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OBSZAR KONTROLI WEWNETRZNEJ
W PROCEDURACH REWIZYJNYCH
ZAMKNIETYCH FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Streszczenie: Dzigki nowelizacji przepisow prawa Polska stala sig atrakcyjnym miejscem
do tworzenia niepublicznych zamknigtych funduszy inwestycyjnych. Procedury tworzenia
zamknigtych funduszy inwestycyjnych zostaly uproszczone, a zasady nadzoru staty si¢ bar-
dziej liberalne, dlatego dla ochrony intereséw uczestnikoéw funduszy wigkszego znaczenia
nabraty procedury kontroli wewngtrznej. W artykule zawarto rozwazania dotyczace zakresu
procedur rewizji finansowej w obszarze kontroli wewngtrznej, a takze znaczenia tych proce-
dur dla zapewnienia rzetelnego i wiernego odzwierciedlenia sytuacji finansowej przedsig-
biorstwa w sprawozdaniu finansowym.

Stowa kluczowe: kontrola wewngtrzna, zamknigte fundusze inwestycyjne, rewizja finansowa.

DOI: 10.15611/pn.2014.344.45

Kto kontroluje przesztosé,
ten ma w wladze nad przysztoscigq...

George Orwell

1. Wstep

We wspolczesnej gospodarce inwestorzy poszukuja najbardziej optacalnych mozliwo-
$ci alokowania wolnych §rodkow. W zaleznosci od stopnia akceptacji poziomu ryzyka
inwestycyjnego inwestorzy w roznym stopniu sktonni sa do zakupu certyfikatow inwe-
stycyjnych zamknigtych funduszy inwestycyjnych, w ktdrych polityka inwestycyjna
jest zwykle mniej restrykcyjna i motywuje do bardziej ryzykownych lokat kapitahu.
Ochrona inwestoréw zamknigtych funduszy inwestycyjnych (FIZ) jest w znacz-
nie mniejszym stopniu uregulowana prawnie w poréwnaniu do otwartych funduszy
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inwestycyjnych, dlatego dla pomiaru dokonan niezwykle istotny jest obszar kontro-
li wewngtrznej. Wymienione przestanki sklonity autorke do podjecia rozwazan do-
tyczacych kontroli wewnetrznej zamknigtych funduszy inwestycyjnych zaré6wno z
punktu widzenia wymogoéw formalnych, jak i potrzeb inwestoréw. Celem artyku-
hu jest ustalenie zakresu merytorycznego procedur rewizyjnych obszaru kontroli
wewngtrznej zamknigtych funduszy inwestycyjnych.

2. Zamknigte fundusze inwestycyjne jako
podmiot kontroli wewngtrznej w Swietle wymogow prawa

Fundusze inwestycyjne sa specyficznymi, zorganizowanymi formalnie podmiota-
mi, ktorych gtéwnym zadaniem jest inwestowanie $rodkéw powierzonych przez
uczestnikow funduszy na rynkach finansowych w celu pomnazania tych srodkow
[Sas-Kulczycka i in. 1998, s. 2].

W podstawowym akcie prawnym regulujacym dziatanie funduszy inwestycyj-
nych w Polsce, czyli w Ustawie o funduszach inwestycyjnych z 27 maja 2004 r.,
okreslono fundusz inwestycyjny jako: ,,0sobg prawna, ktorej wylacznym przedmio-
tem dziatalnosci jest lokowanie srodkoéw pienigznych zebranych w drodze publicz-
nego, a w przypadkach okreslonych w ustawie rowniez niepublicznego, propono-
wania nabycia jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych, w okre-
slone w ustawie papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pieni¢znego i inne prawa
majatkowe” [Ustawa o funduszach inwestycyjnych 2004, art. 3.1].

Tworzeniem funduszy inwestycyjnych, zard6wno otwartych, jak i zamknigtych,
zarzadzaniem nimi oraz reprezentowaniem w stosunkach z osobami trzecimi zaj-
muje si¢ Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych, ktore dziata w formie spotki ak-
cyjnej [Ustawa o funduszach inwestycyjnych 2004, art. 4]. Wytyczne dotyczace spo-
sobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy in-
westycyjnych okreslono w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia
2013 roku. Fundusze inwestycyjne otwarte oraz specjalistyczne fundusze otwarte mo-
ga dziata¢ jako fundusze z wydzielonymi subfunduszami, rézniace si¢ tym, ze moga
stosowac rozna strategie inwestycyjna, oraz fundusze z r6znymi kategoriami jednostek
uczestnictwa, ktére moga zbywacé jednostki uczestnictwa rézniace si¢ sposobem pobie-
rania optat manipulacyjnych lub optat obciazajacych aktywa. Z kolei fundusze inwe-
stycyjne zamknigte prowadza dziatalno$¢ jako fundusze z wydzielonymi subfundu-
szami lub fundusze emitujace certyfikaty rdzniace si¢ uprawnieniami.

Utworzony przez Towarzystwo zamknigty fundusz inwestycyjny podstawowy
zbywa certyfikaty inwestycyjne innym, okreslonym w statucie powiazanym fundu-
szom inwestycyjnym, zatozonym przez to samo Towarzystwo. Fundusze powiaza-
ne moga inwestowac¢ swoje aktywa tylko w certyfikaty inwestycyjne funduszu
podstawowego. Szczegdlne warunki, okreslajace zasady wspotdziatania funduszy
podstawowych 1 powiazanych okreslono w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z
dnia 4 kwietnia 2013 roku.
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W tab. 1 zamieszczono podstawowe kryteria roznigce fundusz inwestycyjny
zamknigty od funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego inwesty-
cyjnego funduszu otwartego.

Tabela 1. Kryteria klasyfikacji funduszy inwestycyjnych

Kryterium Fundusz inwestycyjny fun?iﬁz? ikite};z:;/jny Fundusz inwF:stycyjny
otwarty zamknigty
otwarty
Tytut Jednostka uczestnictwa Jednostka uczestnictwa Certyfikat inwestycyjny
uczestnictwa
Podzielnos¢ | Tak, np. 1/10 jednostki Tak, np. 1/10 jednostki Niepodzielne certyfikaty
Mozliwosé Nieograniczona liczba Moze by¢ ograniczona, Moze by¢ ograniczona,
przystapienia | inwestoréw warunki przystapienia warunki przystapienia
okresla statut okresla statut
Kupno Nie rzadziej niz co 7 dni, | Terminy okreslone przez | W terminach emisji
zwykle codziennie w dni | statut, zwykle codziennie | certyfikatow
robocze w dni robocze
Wycena Nie rzadziej niz co 7 dni, | Terminy okreslone przez | Okresowa, minimum raz
zwykle codziennie w dni | statut, zwykle codziennie |na kwartat
robocze w dni robocze
Sprzedaz Nie rzadziej nizco 7 dni | Terminy okre$lone przez | Ograniczona, warunki
zwykle codziennie w dni | statut, zwykle codziennie | sprzedazy okresla statut
robocze w dni robocze
Obrot wtorny | Nie Nie Tak, np. na GPW
Polityka Zawezony katalog in- Szerszy katalog Najwigksza swoboda
inwestycyjna | strumentow finansowych, |instrumentow finansowych | w zakresie budowy
konieczno$¢ duzej i fagodniejsze obowiazki | portfela inwestycyjnego
dywersyfikacji portfela dywersyfikacji portfela

Zrédlo: [Szczepankiewicz 2012, s. 226].

Zamknigte fundusze inwestycyjne emituja stata liczbe tytuldw uczestnictwa,

ktore sa papierami wartosciowymi i nie podlegaja umorzeniu w drodze ich wykupu
przez fundusz. Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych, tytuly te okresla
si¢ jako certyfikaty inwestycyjne. Certyfikaty inwestycyjne moga by¢ przedmiotem
oferty publicznej Iub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym [Ustawa o
funduszach inwestycyjnych 2004, art. 17.2]. Cecha charakterystyczna zamknigtych
funduszy inwestycyjnych jest mozliwo$¢ inwestowania w instrumenty finansowe o
wigkszym ryzyku inwestycyjnym, np. udzialty w spotkach z ograniczona odpowie-
dzialno$cia, nieruchomosci, instrumenty pochodne, wierzytelnosci, jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych [Dawi-
dowicz 2011, s. 20].



492 Aleksandra Sulik-Goérecka

W celu utworzenia funduszu nalezy sporzadzi¢ statut w formie aktu notarialne-
go i zawrze¢ umowg z depozytariuszem! o prowadzenie rejestru aktywow fundu-
szu inwestycyjnego. Co do zasady wymagane jest uzyskanie zezwolenia przez
Komisje¢ Nadzoru Finansowego? oraz wpisanie do rejestru funduszu inwestycyj-
nych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie.

Oddzielenie aktywow funduszu od aktywow zarzadzajacego nim towarzystwa
funduszy inwestycyjnych jest forma ochrony kapitalu zainwestowanego przez
uczestnikéw funduszu. Funkcje t¢ pelnia rowniez wymogi prawne, jakie musi spet-
nia¢ towarzystwo zarzadzajace funduszem, a takze szczego6lny nadzor sprawowany
nad funduszami inwestycyjnymi przez specjalne organy.

Podstawowym organem peliacym nadzér nad tworzeniem funduszy inwe-
stycyjnych jest Komisja Nadzoru Finansowego, do ktorej nalezy przekazaé in-
formacj¢ o wpisaniu tworzonego funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
wraz ze statutem funduszu i informacja o wysokos$ci zebranych do niego wptat
[Ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym 2006, art. 3, art. 4]. Od momentu
wprowadzenia w zycie nowelizacji Ustawy o funduszach inwestycyjnych z
2011 r. utworzenie niepublicznego funduszu inwestycyjnego zamknigtego emi-
tujacego wytacznie certyfikaty inwestycyjne, ktoére zgodnie ze statutem fundu-
szu nie beda oferowane w drodze oferty publicznej ani dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym, ani wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu,
nie wymaga uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego — ani statut
niepublicznego zamknigtego funduszu inwestycyjnego, ani jego zmiana nie sa
zatwierdzane przez Komisj¢ [Ustawa o zmianie ustawy o funduszach inwesty-
cyjnych 2011]. Komisja Nadzoru Finansowego nie musi udziela¢ zgody na
zmiang depozytariusza, a uczestnicy funduszu posiadaja wigksza swobodg przy
ustalaniu polityki inwestycyjnej. Cho¢ dzigki nowelizacji Polska stata si¢ atrak-
cyjnym miejscem do tworzenia niepublicznych zamknigtych funduszy inwesty-
cyjnych przez kapitat zagraniczny, a procedury powstawania FIZ sa uproszczo-
ne i bardziej elastyczne, tym wigkszego znaczenia dla uczestnikow funduszy
nabraty procedury kontroli wewngtrzne;j.

3. Wymogi formalne kontroli wewngtrznej
zamknigtych funduszy inwestycyjnych

Wytyczne w zakresie kontroli wewngtrznej funduszy inwestycyjnych zawarte zo-
staty w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 4 marca 2009 r. w sprawie kon-

I Depozytariuszem moze byé wytacznie: 1) bank krajowy, ktérego fundusze whasne wynosza co naj-
mniej 100 min PLN, 2) oddziat instytucji kredytowej posiadajacy siedzibg poza RP, jesli fundusze tego od-
dziatu wynosza co najmniej 100 mln PLN, 3) Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

2 Komisja Nadzoru Finansowego to centralny organ administracji pafistwowej sprawujacy nad-
z6r na rynkiem finansowym w Polsce. Por. [Ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym 2006].
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troli wewnetrznej, ewidencji zawartych transakcji, zapobiegania wystgpowaniu
konfliktow intereséw oraz dokumentowania zrodet bedacych podstawa decyzji in-
westycyjnych w towarzystwie funduszy inwestycyjnych.

Przepisy zawieraja bezwzgledny wymodg utworzenia w strukturze towarzy-
stwa funduszy inwestycyjnych komorki kontroli wewnetrznej, ktora kieruje in-
spektor nadzoru, niebedacy cztonkiem zarzadu i podlegajacy prezesowi zarzadu
towarzystwa [Rozporzadzenie o kontroli wewngtrznej 2009, art. 4]. Cele kon-
troli wewngtrznej realizowane przez wyodrgbniona komoérke polegaja migdzy
innymi na kontroli prawidtowos$ci dokumentowania zrédet bedacych podstawa
decyzji inwestycyjnych oraz kontrolowaniu i przestrzeganiu procedur i regula-
mindéw wewngtrznych obowiazujacych w towarzystwie. Ponadto komoérka kon-
troli wewngtrznej powinna prowadzi¢ nadzor na terminowoscia i kompletnoscia
przekazywanych sprawozdan finansowych sporzadzanych przez towarzystwo
oraz zarzadzane przez nie fundusze. Celem systemu kontroli jest rowniez nad-
z6r nad przeptywem informacji poufnych oraz przeciwdziatanie wprowadzaniu
do obrotu wartos$ci majatkowych pochodzacych z nielegalnych zrédet [Rozpo-
rzadzenie o kontroli wewngtrznej 2009, art. 3.2]. Zasady przyjetego przez towa-
rzystwo systemu kontroli wewngtrznej powinny by¢ okreslone w przyjetym re-
gulaminie kontroli wewngtrznej [Rozporzadzenie o kontroli wewnetrznej 2009,
art. 3.6]. W ramach kontroli wewngtrznej powinien zosta¢ opracowany regula-
min zarzadzania konfliktami interesow, uwzgledniajacy organizacje we-
wnetrzng towarzystwa, stosunki wlasnosciowe (np. udziat w grupie kapitato-
wej) oraz zakres prowadzonej przez towarzystwo dziatalnosci.

Inspektor nadzoru powinien prowadzi¢ dziennik kontroli zawierajacy dane do-
tyczace kontroli wewngtrznych przeprowadzanych w towarzystwie w ciagu danego
roku kalendarzowego. W dzienniku kontroli nalezy umieszcza¢ takie dane, jak:
oznaczenie podmiotu kontrolujacego, zakres kontroli, datg¢ rozpoczgcia kontroli,
date zakonczenia kontroli, wnioski z kontroli lub zalecenia pokontrolne [Rozpo-
rzadzenie o kontroli wewngtrznej 2009, art. 6].

4. Zakres procedur rewizji finansowej kontroli wewngtrznej
zamknigtych funduszy inwestycyjnych

Zasadniczym celem badania sprawozdania finansowego jest ,,zwigkszenie stopnia
zaufania zamierzonych uzytkownikéw do sprawozdan finansowych”, co oznacza,
ze zbadane sprawozdanie finansowe charakteryzuje si¢ wigksza wiarygodnoscia
dla uzytkownikéw [Migdzynarodowe Standardy Rewizji Finansowej i Kontroli Ja-
kosci, MSRF 200 ,,0golne cele niezaleznego bieglego rewidenta oraz przeprowadza-
nie badania zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowe;”, par. 3.]
W celu sprecyzowania opinii o rzetelnosci, prawidtowosci 1 jasnosci sprawozdania
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Tabela 2. Wstgpne procedury analizy kontroli wewngtrznej FIZ

Tak/ | Dok.

OCENA KONTROLI WEWNETRZNEJ .
/nie | rob.

1. Sprawdz, czy towarzystwo zarzadzajace funduszem posiada opracowany system kontroli wewngtrznej

la. Sprawdz, czy towarzystwo zarzadzajace funduszem posiada ksiazke procedur (zawierajaca wszystkie
procedury i regulaminy zwiazane z dziatalno$cia towarzystwa). Jezeli tak, pozyskaj do wgladu ksiaz-
ke procedur.

. Sprawdz, czy towarzystwo zarzadzajace funduszem posiada opracowany regulamin kontroli wewngtrz-
nej. Ocen, czy okresla on:

a) zakres kompetencji inspektora nadzoru oraz funkcjonowanie komorki kontroli wewngtrznej, w tym
zasady wyznaczania osoby wykonujacej obowiazki inspektora nadzoru w przypadku jego czasowej
nieobecnosci

b) zakres przeprowadzanych kontroli wewngtrznych

c) tryb i zasady przeprowadzania kontroli wewngtrznej

d) zasady sporzadzania raportow z kontroli

¢) zasady raportowania o wynikach kontroli

. Sprawdz, czy towarzystwo/podmiot prowadzacy ksiggi rachunkowe funduszu posiada komorke kontroli
wewngtrznej

4. Jezeli w towarzystwie/podmiocie prowadzacym ksiggi rachunkowe funduszu istnieje komorka kontroli
wewngtrznej, to:

a) sprawdz, czy jest to jednostka organizacyjna w strukturze towarzystwa, kierowana przez inspektora
nadzoru, czy nadzor sprawowany jest jednoosobowo

b) opisz jej miejsce w strukturze organizacyjnej

¢) czy osoby odpowiedzialne za zadania z zakresu kontroli wewngtrznej posiadaja odpowiednie kwalifikacje?

d) czy osoby odpowiedzialne za zadania z zakresu kontroli wewngtrznej nie wykonuja zadan, ktore sa
przedmiotem ich kontroli?

. Czy inspektor nadzoru sporzadza i przekazuje zarzadowi i radzie nadzorczej towarzystwa raport
z funkcjonowania nadzoru wewngtrznego nie rzadziej niz raz do roku?

a) czy raport zawiera zestawienie wynikow przeprowadzonych kontroli wewngtrznych oraz oceng ade-
kwatnosci i skutecznosci przyjetego systemu nadzoru wewngtrznego, jak rowniez dziatan podejmo-
wanych w celu wypelniania przez towarzystwo i zarzadzane przez nie fundusze inwestycyjne obo-
wigzkow wynikajacych z przepisow prawa?

. Czy inspektor nadzoru prowadzi dziennik kontroli?

Jezeli tak, pozyskaj do wgladu taki dziennik.

. Czy inspektor otrzymat od podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych dokonu-

jacego badania lub przegladu sprawozdan finansowych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych

przez towarzystwo:

a) coroczne o$wiadczenie potwierdzajace jego niezalezno$c i niezaleznosé biegtych rewidentow doko-

nujacych badania lub przegladu

b) coroczne informacje dotyczace innych ustug $wiadczonych przez podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych na rzecz funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez towarzystwo

¢) informacje o zagrozeniach niezalezno$ci podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finanso-

wych oraz czynnosciach zastosowanych w celu ograniczenia tych zagrozen

Czy w trakcie przeprowadzonych kontroli wewngtrznych stwierdzono:

a) naruszenie przepisow prawa lub istotnych postanowien obowiazujacych w towarzystwie regulami-

noéw lub procedur wewngtrznych

b) naruszenie przez cztonka zarzadu lub rady nadzorczej towarzystwa przepisow prawa lub istotnych

postanowien obowigzujacych w towarzystwie regulaminéw lub procedur wewngtrznych

c) jesli tak, czy inspektor niezwlocznie raportowat powyzsze zdarzenia zarzadowi towarzystwa?

. Czy towarzystwo prowadzi ewidencj¢ zawartych transakcji przez fundusz inwestycyjny (zawartych na
rachunek wlasny towarzystwa lub zbiorczego portfela papierow wartosciowych) na zasadach okreslo-
nych w § 7 ust 4-6 Rozporzadzenia z dnia 4 marca 2009 r.?

10. Czy towarzystwo opracowato i wdrozyto regulamin zarzadzania konfliktami intereséw, okreslajacy sposob

postgpowania towarzystwa w celu przeciwdziatania powstawaniu konfliktow interesow, uwzgledniajacy organi-
zacjg wewngtrzng towarzystwa, jak rowniez rodzaj i zakres prowadzonej przez towarzystwo dziatalnosci?

[

w

W

(=)

3

o

o

Zrodlo: opracowanie wiasne na podstawie analizowanej dokumentacji rewizyjne;j.
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finansowego oraz poprawnosci zastosowanych metod wyceny aktywow i pasy-
wow biegly rewident musi w sposéb odpowiedzialny i rzetelny zbadaé¢ wszyst-
kie istotne obszary sprawozdania finansowego oraz zasady jego sporzadzenia
[Sulik-Gérecka 2013, s. 225].

Dziatanie systemu kontroli wewngtrznej jest przedmiotem procedur rewizyj-
nych, na ogdt czesci wstepnej badania sprawozdania finansowego. Odpowiednio
opracowane procedury badania systemow kontroli wewngtrznej nie tylko umozli-
wiaja efektywne wykrycie ewentualnych zagrozen dla jednostki, jak ryzyko
oszustw, ale tez zapewniaja szybkie zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, pra-
widlowosci 1 jasno$ci kazdego obszaru sprawozdania finansowego oraz prawidto-
wosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstaweg jego sporzadzenia.

Fragment wstepnych procedur analizy kontroli wewngtrznej zaprezentowa-
no w tab. 2.

Jednym z gtownych zadan towarzystwa funduszy inwestycyjnych powinna by¢
analiza danego instrumentu finansowego lub instrumentu rynku pieni¢znego pod
katem dopuszczalnosci lokowania przez fundusz w takie aktywa, a takze wtasciwa
kwalifikacja danego aktywa do poszczegdlnych kategorii lokat. Nalezy podkresli¢
role komorki kontroli wewngtrznej dziatajacej w towarzystwie funduszy inwesty-
cyjnych, do ktorej zadan nalezy m.in. kontrolowanie prawidtowosci dokumento-
wania zrodet bedacych podstawa decyzji inwestycyjnych.

W celu ograniczenia skutkéw zwiazanych z nadmierna koncentracja lokat usta-
wodawca wprowadzil limity inwestycyjne takze dla funduszy inwestycyjnych za-
mknigtych, ktore sa produktami przeznaczonymi dla bardziej wykwalifikowanych
inwestorow. Papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego wyemitowane
przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udzialy w tym podmiocie
nie moga stanowic¢ co do zasady wigcej niz 20% wartosci aktywow tego funduszu.

Przypadki utrzymujacych si¢ dlugotrwalych przekroczen limitéw inwestycyj-
nych sg uwazane przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego za ,,dziatania $§wiadome,
generujace ponadprzeci¢tne ryzyko i naruszajace interes uczestnikow funduszu” i
beda skutkowac natozeniem sankcji na towarzystwo [Stanowisko UKNF...]. Proce-
dury oceny kontroli wewngtrznej sktadnikow lokat notowanych i nienotowanych sa
kluczowym obszarem kontroli wewngtrznej zamknigtych funduszy inwestycyj-
nych, a przyktadowe z nich zamieszczono w tab. 3.

Pozostate procedury kontroli wewngtrznej powinny obejmowac takie zagad-
nienia, jak $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, nalezno$ci, zobowiazania, kapitat
funduszu, przychody z lokat, koszty funduszu, rachunek wyniku z operacji, a takze
oceng systemu informacyjnego dla kazdego z obszarow.
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Tabela 3. Przyktadowe wstgpne procedury analizy kontroli wewngtrznej FIZ

KONTROLA WEWNETRZNA Tak/| Dok.
SKLADNIKI LOKAT NOTOWANE | NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU /nie | rob.
1 2 3| 4

1 |W oparciu o przeglad struktur organizacyjnych towarzystwa sprawdz, czy funkcjonuja stuzby odpowiedzialne

za nadzor nad polityka inwestycyjna?

2 |Czy fundusz posiada opracowane zasady polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego okreslajace sposoby

osiagania celu inwestycyjnego, a w szczegolnoscei:

1) typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat funduszu,

2) kryteria doboru lokat,

3) zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne,

4) dopuszczalng wysokos¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez fundusz (art. 20 ustawy o funduszach in-
westycyjnych)

Czy obrdt lokatami wynika z decyzji zarzadu towarzystwa?

Czy stworzono procedury zapobiegajace nieprawidtowosciom zwiazanym z przetwarzaniem informacji doty-

czacych inwestycji i niewykryciem blgdow w tym zakresie?

Czy nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia?

Czy sktadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwna zero?

Czy niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji?

Czy skladniki lokat nabyte albo zbyte przez fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym mowa w § 24

ust. 3, oraz sktadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji,

uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow funduszu i ustaleniu jego zobowigzan?

9 |Czy skiadniki lokat podlegaja wycenie w okresach stosownie do zapiséw statutu i polityki rachunkowosci?
10 |Czy zapisy statutu i polityki rachunkowosci odnoszace sig do czgstotliwosci wyceny sktadnikow lokat sa
zgodne z odpowiednimi przepisami?

11 |Czy przestrzegane sa limity i ograniczenia odnosnie do koncentracji sktadnikow lokat stosownie do zapisow
statutu funduszu?

12 |Czy zapisy statutu funduszu odno$nie limitow i ograniczen w zakresie koncentracji sktadnikow lokat sg zgod-
ne z odpowiednimi przepisami? (art. 145 i 146 ustawy o funduszach inwestycyjnych)

Udzialy i akcje

13 |Czy wykazywane udziaty w akcje nie obejmuja:

a) skfadek wnoszonych do spotek wodnych

b)wydatkow na zatozenia fundacji

¢) wniesionych doptat

14 | Czy podmiot prawidtowo wykazuje poszczegdlne tytuly akgji jako sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku?

15 |Czy podmiot prawidtowo wykazuje poszczegolne tytuty akcji i udziatow jako sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku?

16 |Czy jednostka posiada prawidtowe procedury zakupu udziatow i akc;ji?

17 |Czy nabywanie udziatéw i akcji poprzedzone jest stosowng analiza optacalnosci i efektywnosci zakupow?

18 |Czy wykazywane zyski lub straty z tytutlu nabytych udziatéw i akcji sq przedmiotem kontroli?

19 |Czy przychody akcji i udzialow sa wlasciwie dokumentowane?

20 |Czy przychody udziatow i akgji sa prawidlowo ksiggowane?

21 |Czy wycena nabytych akcji i udziatow jest dokonywana prawidlowo zgodnie z zapisami polityki rachunko-
wosci oraz z zapisami obowigzujacych przepisdw?

22 |Czy podmiot monitoruje sytuacij¢ finansowa jednostek, w ktorych posiada akcje i udziaty?

23 |Czy podmiot posiada opracowane procedury w zakresie badania, czy nie nastapita trwata utrata wartosci akcji
lub udziatow?

24 |Czy w przypadku wyceny akcji i udziatdw podmiotow zagranicznych uwzglgdniane sg zmiany kursoéw walut?
25 |Czy skutki aktualizacji wyceny udziatow i akgji sa prawidlowo ksiggowane?

26 |Czy prawidlowo wykazywany jest wynik na sprzedazy akcji lub udziatow?

27 |Czy zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda "najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze", polegajaca
na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat?

28 |Czy nalezng dywidendg z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych

w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie-
uwzgledniajacy wartoéei tego prawa do dywidendy?

29 |Czy przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywi-
dendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu nastgpnym
po dniu ustalenia tych praw?

Dluzne papiery warto$ciowe

w

N

(||
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w szczegolnosei dotyczaca (art. 191 ustawy o funduszach inwestycyjnych):

1 2 4

30 |Czy podmiot prawidlowo wykazuje poszczegdlne tytuty dluznych papierow wartosciowych jako sktadniki
lokat notowane na aktywnym rynku?

31 |Czy podmiot prawidlowo wykazuje poszczegdlne tytuty dluznych papierow warto§ciowych jako sktadniki
lokat nienotowane na aktywnym rynku?

32 |Czy nabywanie dluznych papierow wartosciowych poprzedzone jest stosowna analiza oplacalnoscei i efektyw-
nosci zakupow?

33 |Czy przychody dtuznych papierow wartosciowych sa whasciwie dokumentowane?

34 |Czy przychody dtuznych papieréw warto$ciowych sa prawidtowo ksiggowane?

35 |Czy wycena nabytych dluznych papieréw wartosciowych jest dokonywana zgodnie z zapisami polityki ra-
chunkowosci oraz zgodnie z zapisami obowiazujacych przepisow?

36 |Czy podmiot monitoruje sytuacj¢ finansowa jednostek w przypadku posiadania dtuznych papieréw warto-
$ciowych emitowanych przez podmioty gospodarcze?

37 |Czy w przypadku wyceny diuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty zagraniczne
uwzgledniane s zmiany kursow walut?

38 |Czy prawidlowo wykazywany jest wynik na sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych?

39 |Czy zysk lub stratg ze zbycia sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowa-
nej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wylicza si¢ metoda najwyzszej biezacej wartosci ksig-
gowej (§ 13. Rozporzadzenia)?

40 |Czy fundusz dokonuje dziennej wyceny dtuznych papieréw wartosciowych?

41 |Czy dzienna wycena dhuznych papieréw wartosciowych dokonywana jest przez system komputerowy?
Certyfikaty inwestycyjne

42 |Czy podmiot prawidiowo wykazuje poszczegélne tytuly certyfikatow inwestycyjnych jako sktadniki lokat
notowane na aktywnym rynku?

43 |Czy podmiot prawidiowo wykazuje poszczegélne tytuly certyfikatow inwestycyjnych jako sktadniki lokat
nienotowane na aktywnym rynku?

44 | Czy nabywanie certyfikatow inwestycyjnych poprzedzone jest stosowna analiza optacalnosci i efektywnosci
zakupow?

45 |Czy przychody certyfikatow inwestycyjnych sa wiasciwie dokumentowane?

46 |Czy przychody certyfikatow inwestycyjnych sa prawidtowo ksiggowane?

47 |Czy wycena nabytych certyfikatow inwestycyjnych jest dokonywana zgodnie z zapisami polityki rachunko-
wosci oraz zgodnie z zapisami obowiazujacych przepisow?

48 |Czy prawidlowo wykazywany jest wynik na sprzedazy/umorzeniu certyfikatow inwestycyjnych?

49 |Czy zysk lub stratg ze zbycia certyfikatow inwestycyjnych wylicza si¢ metoda "najdrozsze sprzedaje sig jako
pierwsze", polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danych certyfikatow
inwestycyjnych (§ 13. Rozporzadzenia)?

Wierzytelnosci

50 [Czy nabywanie wierzytelno$ci wobec 0sob fizycznych dokonywane jest tylko przez fundusz sekury-
tyzacyjny?

51 [Czy nabywanie wierzytelno$ci poprzedzone jest stosowna analiza optacalnosci i efektywnosci
zakupow?

52 |Czy przychody wierzytelno$ci sa wlasciwie dokumentowane?

53 |Czy dokumenty przychodoéw wierzytelnoci sa na biezaco wprowadzane do ksiag rachunkowych?

54 |Czy przychody wierzytelnosci sa prawidiowo ksiegowane?

55 |Czy wycena nabytych wierzytelnosci jest dokonywana zgodnie z zapisami polityki rachunkowosci?

56 |Czy zawarte w polityce rachunkowosci zasady wyceny nabywanych wierzytelnosci sa zgodne z zapisami
obowiazujacych przepisdw?

57 |Czy w przypadku wyceny wierzytelno§ci w walutach obcych uwzgledniane sa zmiany kurséw walut?

58 |Czy prawidlowo wykazywany jest wynik na sprzedazy/realizacji wierzytelnosci?

59 [Czy w przypadku funduszy sekurytyzacyjnych przestrzegane sa wymogi odnosnie do koncentracji lokat
(art. 185-188 ustawy o funduszach inwestycyjnych)?

60 |Czy w przypadku funduszu sekurytyzacyjnego zawart on umowe zwiazana z procesem sekurytyzacji,

a) nadania oceny inwestycyjnej (rating)

b) ubezpieczenia, w tym od ryzyka niewyplacalnosci dtuznikéw

c) obstugi sekurytyzowanych wierzytelnoéci

d) udzielenia porgczenia za zobowigzania funduszu

¢) gwarancji udzielanych na rzecz funduszu

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie analizowanej dokumentacji rewizyjne;j.
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5. Zakonczenie

Jednym z gléwnych zadan towarzystwa funduszy inwestycyjnych powinna by¢ analiza
danego instrumentu finansowego lub instrumentu rynku pienigznego pod katem do-
puszczalno$ci lokowania przez fundusz w takie aktywa, a takze wlasciwa kwalifikacja
danego aktywa do poszczegolnych kategorii lokat oraz wycena wartosci lokat.

Przepisy prawa zawieraja bezwzgledny wymog utworzenia w strukturze towa-
rzystwa funduszy inwestycyjnych komorki kontroli wewnetrznej, ktorej celem jest
zapewnienie prawidlowosci wszystkich zachodzacych procedur w zamknigtych
funduszach inwestycyjnych oraz ochrona intereséw uczestnikow funduszu. Zasad-
niczym celem badania sprawozdania finansowego jest zwigkszenie stopnia zaufa-
nia zamierzonych uzytkownikow do sprawozdan finansowych. Wedlug autorki,
aby zbadane sprawozdanie finansowe zamknigtych funduszy inwestycyjnych cha-
rakteryzowato si¢ wigksza wiarygodnoscia dla uzytkownikoéw, konieczna jest
szczegblowa 1 sformalizowana weryfikacja obszaru kontroli wewngtrznej przez
bieglego rewidenta.
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INTERNAL CONTROL SYSTEM OF CLOSE-END
INVESTMENT FUNDS IN THE AUDIT PROCEDURES

Summary: In the face of dynamic development of financial market, the problems of acco-
unting and financial reporting of close-end investment funds have come into prominence. In
the paper, the legal rules of internal control system and legal requirements of audit procedu-
res have been described. The goal of the paper is the analysis of the internal control audit
procedures meaning additionally the value of internal control system for goals reached by
close-end investment funds. The author of the paper also suggests that internal control sys-
tem is the instrument of investors protection, therefore it should be considered as the subject
of specific interest of auditors.

Keywords: internal control system, close-end funds, audit.





