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Wstep

Zadaniem nauki jest poszukiwanie racjonalnych rozwigzan dla cywilizacyjnych wy-
zwan wspotczesnego $wiata. Jednym z takich kluczowych wyzwan jest takze rozwoj
zrownowazony. Idea zrbwnowazonego rozwoju jest niezwykle obiecujaca, ale z catg
pewnos$cig wymaga ogromnego zaangazowania ekonomistow. Nauki ekonomiczne,
a w tym dyscyplina nauki ,,finanse”, podejmuja to wyzwanie. Wiele badan, spotkan,
konferencji i publikacji stuzy naukowej analizie oraz praktycznej implementacji za-
sad zrownowazonego rozwoju we wspotczesnej gospodarce w zakresie finansow
i rachunkowosci.

Proces naukowego opracowywania problemu trwa, a spoteczna ewolucja biz-
nesu dostarcza ambitnych tematow badawczych. Po latach pracy mozemy wskazaé
zaréwno na konkretne sukcesy, jak tez i na wiele watpliwosci w zakresie koncepcji
zrownowazonych finanséw. Materialnym dowodem naukowego wktadu w posze-
rzanie wiedzy s publikacje. Znaczna cze¢$¢ aktualnego dorobku naukowego dys-
cypliny ,,finanse” dotyczaca zréwnowazonego rozwoju jest juz od lat regularnie
prezentowana w Pracach Naukowych Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu.
Kontynuujemy ten cykl opracowan.

W niniejszym tomie zebraliSmy wyselekcjonowane artykuly autoréw z wielu
uznanych osrodkéw naukowych w Polsce. Ich tematyka skoncentrowana jest na za-
gadnieniach finans6w i zrownowazonego rozwoju. Przedstawiono w nich doskonate
rozwazania teoretyczne oraz konkretne przyktady z praktyki gospodarczej. Kazdy
artykut stanowi inspirujacy materiat naukowy.

Szczegdlne podzickowania nalezg si¢ nie tylko Autorom, ale takze Recenzen-
tom, ktorzy podjeli trud oceny nadestanych materialow. Jako redaktorzy tomu wraz
z Autorami i Recenzentami mamy nadzieje, ze poprzez publikacje naszego wspolne-
go dziela wnosimy istotny wktad w naukowe opracowanie problematyki finansowa-
nia zrbwnowazonego rozwoju.

Leszek Dziawgo, Leszek Patrzatek



PRACE NAUKOWE UNIWERSYTETU EKONOMICZNEGO WE WROCLAWIU
RESEARCH PAPERS OF WROCLAW UNIVERSITY OF ECONOMICS nr 437 « 2016

Finanse na rzecz zrownowazonego rozwoju. ISSN 1899-3192
Gospodarka — etyka — srodowisko e-ISSN 2392-0041

Leszek Dziawgo, Danuta Dziawgo

Uniwersytet Mikotaja Kopernika w Toruniu
e-mails: 1dziawgo@econ.umk.pl; ddziawgo@umk.pl

BANKOWOSC ALTERNATYWNA.
SPOLECZNA EWOLUCJA BIZNESU FINANSOWEGO —
WYBRANE ASPEKTY EKOLOGICZNE

ALTERNATIVE BANKING.
SOCIAL EVOLUTION OF FINANCIAL BUSINESS —
SELECTED ECOLOGICAL ASPECTS

DOI: 10.15611/pn.2016.437.12
JEL Classification: G15, G21, M14, 016, Q56

Streszczenie: Spoteczna presja na gospodarke dotyczaca spolecznej odpowiedzialnosci biz-
nesu jest juz powszechnie odczuwalna w skali migdzynarodowej. Rynek finansowy takze
podlega spotecznej ewolucji. Wspodtczesna bankowos¢ uznaje kryteria spoteczne, a w tym
takze ekologiczne. Co wigcej, w bankowosci mozna wyrézni¢ przypadki szczegolnie zaan-
gazowanego podejscia do kwestii spoteczno-ekologicznych. Wybrane instytucje finansowe
wyspecjalizowane w tym zakresie okreslane sg jako banki alternatywne. Celem artykutu jest
prezentacja bankowosci alternatywnej ze szczegdlnym uwzglednieniem aktywnos$ci na rzecz
ochrony $rodowiska. W artykule wykorzystano metody opisowa, pordwnawcza oraz case stu-
dy. Uzyskane wyniki pozwalaja na okreslenie bankowosci alternatywnej jedynie jako banko-
wosci marginalnej w strukturze calego wspotczesnego systemu bankowego. Niemniej jednak
bankowo$¢ alternatywng mozna ocenia¢ pozytywnie.

Stowa kluczowe: CSR, bankowos$¢, bankowos¢ alternatywna.

Summary: Nowadays, the growing public pressure for implementing social criteria in busi-
ness is widely noticeable across the world, also in financial service industry. Many leading
financial institutions create new standards of doing business respecting social responsibility.
Moreover, some financial institutions are specialized exclusively in financing undertakings
of significant social value. The aim of the article is to present financial institutions strictly
oriented at social issues. A special attention is paid to indicate possibilities and limitations of
their social activities focusing on ecological issues. In the elaboration methods of description,
comparison and case study are used. Based on research results it is possible to state that alter-
native banking activities compared with regular banking are very limited. Alternative banking
is a marginal part of banking system.

Keywords: CSR, banking, alternative banking.
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1. Wstep

Wspotczesna bankowos¢ aktywnie, cho¢ w zréznicowanym stopniu, odpowiada na
wymagania dotyczace spotecznej odpowiedzialnosci biznesu. Mozna stwierdzié, iz
kreowanie odpowiednich postaw we wskazanym zakresie jest obecnie migdzyna-
rodowym standardem. Jest tez juz mozliwe wyr6znienie grupy bankowych liderow
spotecznej odpowiedzialno$ci biznesu.

Instytucje finansowe zaangazowane w problematyke CSR nalezy podzieli¢
na dwie grupy. Pierwsza z nich to typowe, komercyjne instytucje finansowe, kto-
re w dziatalno$ci finansowej uwzgledniaja réwniez kryteria spoteczne. Natomiast
druga, niewielka grupa, to instytucje wyspecjalizowane w operacjach finansowych
zorientowanych wylacznie na przedsigwzigcia gospodarcze o charakterze spotecz-
nej odpowiedzialnosci biznesu. Z kolei w aktywnosci spotecznie odpowiedzialnej
w biznesie szczegbdlne miejsce zajmuje temat ochrony srodowiska naturalnego. Wy-
daje si¢ bowiem, iz sposrod licznych kryteridow spotecznych wiasnie kryteria ekolo-
giczne sg relatywnie najmniej kontrowersyjne spotecznie.

Celem artykutu jest prezentacja wybranych, europejskich podmiotow bankowosci
alternatywnej z podkresleniem ich aktywnosci na rzecz przedsigwzig¢ gospodarczych
o charakterze ekologicznym. W artykule postawiono hipoteze, iz bankowo$¢ alter-
natywna pozostaje marginalng czes$cig bankowosci komercyjnej. W celu weryfikacji
hipotezy zastosowano metody opisowa, porownawczg oraz studium przypadku.

2. Bankowos$¢ wobec oczekiwan spolecznych

Spoleczna presja na uwzglednianie kryteriow spotecznych w dziatalnosci gospo-
darczej jest powszechnie odczuwalna. Takze rynek finansowy podlega tejze pres;ji.
Mozna wskaza¢ liczne zakresy aktywnosci spotecznej instytucji finansowych. Jed-
nym z kluczowych jest aktywno$¢ na rzecz ochrony $rodowiska naturalnego.

W funkcjonowaniu instytucji finansowej aktywnos$¢ ekologiczng mozna usyste-
matyzowac nastepujaco (rys. 1):

» gospodarka wtasna — oszczedzanie zasobow,

* dzialania wspierajace (sponsoring, marketing),

» operacje finansowe (np. kredyty, depozyty, inwestycje kapitatowe),
» aktywnos¢ relacyjna (public relations, inwestor relations).

W przypadku kazdego rodzaju aktywnosci na rzecz ochrony srodowiska mozna
wskaza¢ zréznicowany poziom zaangazowania [Jeucken 2004]. Co wigcej, mozli-
wa jest krytyczna ocena motywow i rezultatow aktywnosci ekologicznej [Dziawgo
2014]. Z pewnoscia aktywnos$¢ zorientowana na oszczedzanie zasobow, czyli m.in.
energii elektrycznej, cieplnej, wody, papieru, jest przyjazna srodowisku, jak tez pozy-
tywnie wplywa na obnizke kosztow funkcjonowania [Zotadkiewicz 2015]. Dziatal-
no$¢ w zakresie ekologicznego sponsoringu i marketingu takze sprzyja umocnieniu
pozycji rynkowej podmiotu. Z kolei w operacjach finansowych uwzglednianie ry-
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Rodzaj aktywnosci ekologicznej

Gospodarka Dziatania Operacje Aktywno$¢
wlasna wspierajgce finansowe relacyjna

Rys. 1. Zakresy aktywnosci instytucji finansowej na rzecz ochrony $rodowiska

Zrodto: [Dziawgo, Dziawgo 2014a].

zyka ekologicznego jest juz elementarng czgécig analizy zdolnosci kredytowej. Nato-
miast w przypadku finansowania projektow ekologicznych nadrzednym kryterium jest
rentownos¢ [Silva, Pereira 2015]. Powyzsze nie wyczerpuje finansowych mozliwosci
wspierania ochrony srodowiska naturalnego. Dla przyktadu inwestycje kapitatowe
oferuja wyjatkowo szeroki zakres mozliwosci z uwzglednieniem kryterium rentow-
nosci. Ewentualne sukcesy we wszystkich zakresach wspierania ochrony srodowiska
sg nastgpnie prezentowane w ramach dziatan public relations oraz investor relations
[Dziawgo, Dziawgo 2014b]. Tak oto w syntetyczny sposdb mozna stresci¢ catoksztatt
ekologicznego zaangazowania komercyjnych instytucji finansowych.

Nalezy jednak zachowa¢ daleko posunieta ostroznosc¢, aby nie ulec pokusie wy-
stawienia negatywnej oceny skali i jakosci dzialan srodowiskowych, w czym przo-
dujg szczegolnie srodowiska aktywistow ekologicznych. Takie sg po prostu uwa-
runkowania prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej, takze na rynku finansowym.
Ponadto, analizujac aktywnos$¢ ekologiczng instytucji finansowych, mozna stwier-
dzi¢, iz w ostatnich latach nie tylko znacznie si¢ rozszerzyla, ale stata si¢ rowniez
bardziej systematyczna. Niestety, zdarzaja si¢ przypadki incydentalnych i powierz-
chownych dziatan ekologicznych dla krétkoterminowej poprawy wizerunku, ale ry-
zyko utraty reputacji narzuca pewne ograniczenia.

Wprawdzie przedmiotem rozwazan jest ekologiczna ewolucja bankowosci ze
szczegblnym uwzglednieniem bankowosci alternatywnej, ale nalezy mie¢ tez na
uwadze szersze ujecie tematu. Ekologiczna ewolucja rynku finansowego dotyczy
bowiem nie tylko bankowosci, ale rowniez wielu innych instytucji rynku finansowe-
g0, W tym réwniez instytucji alternatywnych.

3. Bankowos¢ alternatywna
Klientom nieusatysfakcjonowanym jakoscig aktywnosci ekologicznej typowej ban-

kowosci komercyjnej pozostaje bankowo$¢ alternatywna. Bankowos¢ taka mozna
okresli¢ jako rodzaj bankowosci wyspecjalizowanej. Bankowos¢ alternatywna stuzy
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wspieraniu w rozwigzywaniu wybranych problemoéw etycznych, spotecznych, eko-
logicznych lub innych poprzez prowadzenie dziatalnosci bankowej. Oczywiscie,
powyzej wskazane zakresy problemowe przenikajg si¢ wzajemnie, a o charakterze
danego banku alternatywnego rozstrzyga jego specjalizacja co do wybranej kwestii,
proporcje w uwzglednianiu poszczegdlnych kwestii, a takze deklaracje dotyczace
wlasnej dziatalnosci. W znacznej czgéci klasyfikacja bankowosci alternatywnej ma
zatem charakter bardzo umowny (rys. 2).

Rodzaje bankowosci alternatywnej

iy o Bankowos¢ Pozostat
Bankowos¢ Bankowos¢ OWose Bankowo$é ozostale
etyczna spoteczna spoteczno- ekologiczna kombinacje
-ckologiczna & aktywnosci

Rys. 2. Klasyfikacja bankowosci alternatywnej

Zrodto: opracowanie wiasne.

W przypadku bankowosci alternatywnej zorientowanej na ochrone srodowiska
naturalnego jest to bankowos$¢, ktorej celem jest osigganie zysku wytacznie poprzez
finansowanie proekologicznych przedsigwzi¢¢ gospodarczych. Powyzsze mozna
uzna¢ za propozycje zdefiniowania alternatywnej bankowosci ekologicznej. Nato-
miast w przypadku finansowania nie tylko przedsiewzig¢ ekologicznych, ale takze
etycznych lub spotecznych, ale niemajacych charakteru ekologicznego, bytaby to
alternatywna bankowos$¢ etyczno-ekologiczna itp.

Warto podkresli¢, iz nie tylko w przypadku instytucji bankowych wystepuje
alternatywna dziatalno$¢ finansowa. Dotyczy ona takze funduszy inwestycyjnych,
funduszy inwestycyjnych nieruchomosci, funduszy emerytalnych, funduszy hedge,
spotek ubezpieczeniowych, doradztwa finansowego lub spolek inwestycyjnych
private equity 1 venture capital. Ponadto na rynku kapitalowym stosowane sg spe-
cjalistyczne indeksy gieldowe uwzgledniajace akcje ekologicznych emitentéw.

Natomiast rozpatrujac szerzej kwesti¢ klasyfikacji bankowosci alternatywne;j
1 wychodzac z zalozenia, iz w przypadku kwestii spolecznych lub ekologicznych
nadrzednym pojeciem jest przeciez etyka, mozna okresli¢c bankowos¢ ekologiczng
jako czegs¢ bankowosci etycznej. Zaznaczy¢ jednak nalezy, iz kwestie terminologicz-
ne dotyczace bankowosci etycznej stosowane by¢ muszg z duzg ostroznoscia. Pro-
stym przyktadem jest wtasnie pojecie ,,bankowosci etycznej”. Operowanie pojeciem
,bankowos$¢ etyczna” moze bowiem deprecjonowac pozostata cze$¢ bankowosci
komercyjnej jako ,,z zatozenia nieetyczng”. Przy tym ta ,,pozostata cz¢$¢” bankowo-
$ci jest zasadniczg czgScig wspodtczesnej bankowosci.
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Ponadto w niniejszym opracowaniu przedmiotem rozwazan jest wprawdzie ban-
kowos¢ alternatywna, ale nalezy zaznaczy¢, iz pojgcie ,,alternatywa” jest dos¢ po-
wszechnie stosowane na rynku finansowym, cho¢ w ré6znym charakterze. Istnieje
bowiem pojecie ,,inwestycji alternatywnych”, w ktorych wyrdznia si¢ inwestycje
finansowe i pozafinansowe. Pewng alternatywa dla bankowosci jest rowniez dzia-
falno$¢ parabankowa, a takze social lending, czyli pozyczki spotecznosciowe. Z ko-
lei jako alternatywe wobec kredytu bankowego wymieniane sg leasing i factoring.
Nawet bankowo$¢ spotdzielcza moze by¢ rozwazana jako bankowos¢ alternatywna
wobec typowej bankowosci komercyjnej. Przyktaddéw tego typu jest wigcej. Z pew-
nos$cig samo pojecie ,,alternatywa’ na rynku finansowym zashuguje na osobne opra-
cowanie.

4. Przyklady bankowosci alternatywnej

Na migdzynarodowym rynku finansowym istnieje wiele instytucji finansowych
o charakterze alternatywnym, w tym takze banki. Sg one mniej lub bardziej znane.
Przedmiotem analizy mogg by¢ roézne aspekty ich funkcjonowania, w tym takze ich
efektywno$¢ finansowa oraz pozafinansowa z uwagi na cel funkcjonowania.

W Europie mozna wskaza¢ liczne instytucje bankowe reprezentujgce bankowos¢
alternatywna. Funkcjonuje tez federacja bankow etyczno-alternatywnych FEBEA
(European Federation of Ethical and Alternative Banks). W styczniu 2016 r. zrzesza-
fa 26 bankoéw. Co wazne, nie wszystkie banki, ktére mozna uznaé za alternatywne,
sa cztonkami FEBEA. Wsrdd nich sa tak uznane w zakresie finansowania ochrony
srodowiska, jak m.in.: Triodos Bank, Charity Bank, GLS Bank, UmweltBank, czy
tez Alternative Bank Schweiz (tab. 1). Oznacza to, iz potencjat tej czgsci bankowosci
jest znacznie wigkszy niz tylko reprezentowany przez cztonkéw FEBEA.

Tabela 1. Wybrane banki alternatywne zorientowane na ochrong srodowiska naturalnego

Nazwa Kraj Suma bilansowa 2014
Triodos Bank Holandia 7,2 mld euro
Charity Bank Wielka Brytania 114,2 mln GBP
GLS Bank Niemcy 3,6 mld euro
UmweltBank Niemcy 2,6 mld euro
Alternative Bank Schweiz Szwajcaria 1,6 mld CHF

Zrodto: [http://www.triodos.com; http://www.charitybank.org; http://www.gls.de; http:/
www.umweltbank.de; http://www.abs.ch].

Szlachetna dziatalno$¢ etyczno-ekologiczna wzbudza uzasadnione zaintereso-
wanie oraz zyczliwos¢ spoleczng. Jednak jest takze obarczona powaznym ryzykiem,
jak kazda dziatalno$¢ gospodarcza. Dla wyeksponowania ryzyka nalezy tez zauwa-
zy¢, iz funkcjonowanie ekologicznej bankowosci alternatywnej nie bywato jedynie
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pasmem sukcesOow. Niestety, znaczacym przyktadem jest pionierski bank ekologicz-
ny OekoBank z Frankfurtu. Bank ten prowadzit dziatalnos¢ w latach 1988-2003, ale
ze wzgledu na powazne trudnosci finansowe zostat przejety przez inny niemiecki
bank alternatywny, GLS Gemeinschaftsbank. Przypadek ten podkresla, iz takze ban-
kowos¢ alternatywna wymaga uwzgledniania kryteriow ekonomicznych.

Jednak w wiekszosci przypadkow alternatywna bankowos¢ ekologiczna jest in-
spirujacym przyktadem udanego potaczenia kryteriow ekonomicznych i ekologicz-
nych. Przekonujacym przyktadem sukcesu jest w tym zakresie niemiecki Umwelt-
Bank.

4.1. UmweltBank AG

Bank zatozony w roku 1997 wyspecjalizowany jest w finansowaniu przedsigwzigc¢
stuzacych ochronie $rodowiska naturalnego. Mozna go okresli¢ jako bank ekolo-
giczny zgodnie z definicja zaproponowana powyzej. Model biznesowy banku opie-
ra si¢ nie tylko na klasycznej dziatalnosci bankowej, ale takze na rozbudowanym
doradztwie finansowo-inwestycyjnym oraz na statusie banku jako spotki gietdowej
(akcje notowane w segmencie Freiverkehr gietdy w Monachium). W ocenie wtasci-
cieli, wtadz oraz klientow status taki sprzyja budowaniu pozycji rynkowej w oparciu
o wysokie standardy funkcjonowania oraz transparentno$c.

W ofercie banku znajduja si¢ nie tylko rachunki, lokaty, kredyty, ale takze pro-
dukty bardziej zaawansowane, jak tytuly uczestnictwa w ekologicznych funduszach
inwestycyjnych (luty 2016 — 10 funduszy) oraz udziaty w spoétkach ekologicznych.
Ponadto w zakresie doradztwa finansowego bank wskazuje akcje i1 obligacje ekolo-
gicznych emitentow. Najnowszym projektem inwestycyjnym banku (2016) jest emisja
tzw. CoCo-Bond, czyli obligacji typu contingent convertible o wartosci 20 mln euro.

biomasa, biogaz,
rolnictwo
ckologiczne; 3,8

energia
____stoneczna; 37,1
energia
wiatrowa
i wodna; 29,5

K/\ budownictwo
ekologiczne;

29,6

Rys. 3. Struktura przedmiotowa dziatalnos$ci kredytowej UmweltBank (31.12.2015).
Zrédto: [UmweltBank, Pressemitteilung 1.02.2016].
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Wartos¢ udzielonych kredytow i innych form finansowania projektéw ekolo-
gicznych na koniec roku 2015 wyniosta 2,49 mld euro (wzrost o ponad 11% w po-
rownaniu z 2014). Strukturg przedmiotowg przedstawiono na rys. 3.

O dynamicznym rozwoju banku $wiadczy wiele faktéw, ale jednym z najbar-
dziej wymownych jest wzrost sumy bilansowej w okresie 1997-2015. Bank rozpo-
czynat dzialalno$¢, wykazujac wartos¢ aktywow 39,5 min euro, natomiast na koniec
roku 2015 warto$¢ ta wynosita juz 2,8 mld euro. Uznanie budzg rowniez uzyskane
efekty ekologiczne. Warto podkresli¢, iz bank od momentu podjecia dziatalnosci
zaangazowany byl w finansowanie ponad 21 500 ekologicznych projektow.

Podsumowujac, wieloletnig dziatalno§¢ UmweltBanku w konkurencyjnym $ro-
dowisku bankowym Niemiec oraz wymagajacym pod wzgledem ekologicznym
spoteczenstwie niemieckim nalezy oceni¢ wysoce pozytywnie. Zwraca uwage staty
wzrost podstawowych kategorii ekonomicznych banku (np. suma bilansowa, war-
tos¢ depozytow, wartos¢ kredytow) oraz rozwdj oferty skierowanej do klientow.

Jednak UmweltBank pozostaje niewielkim i niszowym bankiem komercyjnym
w niemieckim sektorze bankowym. Podobna ocene w zakresie proporcji skali pro-
wadzonej dzialalnos$ci wobec catosci sektora bankowego mozna sformutowaé wo-
bec innego niemieckiego banku alternatywnego, GLS Gemeinschaftsbank. Nie ina-
czej bedzie rowniez w przypadku Triodos Bank i holenderskiego sektora bankowego
czy tez Alternative Bank Schweiz i szwajcarskiego sektora bankowego.

5. Zakonczenie

Bankowo$¢ alternatywna stanowi margines bankowos$ci komercyjnej, tym bardziej
bankowos¢ ekologiczna, ktdra stanowi czes¢ bankowosci alternatywnej. Wydaje sie,
iz bankowo$¢ alternatywna jest alternatywa w zasadzie tylko dla tych klientoéw, dla
ktorych kwestie spoteczne i ekologiczne sa wyjatkowo wazne.

Jednak funkcjonowanie bankowosci alternatywnej nie tylko wyznacza pewien
wysoki ekologiczny benchmark w dziatalnosci bankowej, ale réwniez urozmaica
oferte sektora bankowego, a takze przyczynia si¢ do rozwigzywania wybranych
probleméw spolecznych lub ekologicznych. Jezeli tylko ich dziatalno$¢ bankowa
prowadzona jest w bezpieczny sposob, mozna pozytywnie oceni¢ ich obecno$¢ na
rynku i w spoteczenstwie. Przy czym szczegdlnie wysoko nalezy oceni¢ uzyskane
efekty ekologiczne. Natomiast bardzo ograniczone ekonomiczne znaczenie banko-
wosci alternatywnej moze wynikac¢ z kilku faktow.

Przede wszystkim tworzenie i rozwoj bankowosci alternatywnej opierato si¢ na
niewielkich kapitatach i nawet duza dynamika przyrostu wartosci depozytéw, kre-
dytow oraz osigganych zyskow nie byla w stanie z oczywistych powodow zmieni¢
ich pozycji wobec wielkich konkurentéw z bankowosci komercyjnej. Innym powo-
dem moze by¢ ograniczenie dziatalnosci gospodarczej tylko do wybranych przed-
sigwzig¢ o ponadprzecigtnej wartosci spotecznej lub ekologicznej. Oczywiscie,
wynika to z idei bankowo$ci alternatywnej, ale jednocze$nie ogranicza wachlarz
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dostepnych, zyskownych projektow. Ponadprzecigtna warto$¢ spoteczna lub ekolo-
giczna wybranych projektow nie musi przeciez oznaczac¢ ponadprzecigtnej wartosci
ekonomicznej. Jeszcze innym prawdopodobnym powodem moze by¢ fakt, iz caty
sektor bankowy ulega spotecznej, a w tym takze ekologicznej ewolucji, co zaspo-
kaja oczekiwania znacznej czesci klientow i nie poszukuja oni bardziej wyrazistej
alternatywy.
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