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Wstep

Globalizacja i zwigzana z nig swoboda przeptywu kapitatu, a takze rosngca rola
sfery finansowej i kryteriow finansowych w funkcjonowaniu gospodarki wigza si¢
z systematycznym wzrostem liczby podmiotéw dokonujacych transakcji na rynkach
kapitatowych. W efekcie obserwuje si¢ coraz wiekszy wptyw operacji finansowych
na wynik finansowy jednostek, szczegodlnie tych spoza sektora finansowego, jak
rowniez wzrost udziatu aktywow finansowych w ich majatku.

Cechg charakterystyczng aktywow finansowych jest szerokie zrdéznicowanie
celow ich posiadania. Mogg one by¢ nabywane w celach inwestycyjnych, oszczed-
nos$ciowych, spekulacyjnych, jako zabezpieczenie nadmiaru srodkéw lub zabez-
pieczenie innych transakcji, moga tez shuzy¢ zwiekszeniu wartosci danej jednostki.
Niejednolito$¢ celow posiadania aktywow finansowych skutkuje zréznicowaniem
w zakresie ich klasyfikacji. Sposob klasyfikacji natomiast determinuje sposob ich
wyceny oraz prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

W niniejszej publikacji znalazty si¢ opracowania dotyczace kazdego z tych za-
gadnien. Klasyfikacja, wycena, prezentacja w sprawozdaniu finansowym oraz kwe-
stie podatkowe zwiagzane z aktywami finansowymi maja wciaz charakter dyskusyjny
i wywoluja wiele watpliwosci natury zar6wno teoretycznej, jak i praktyczne;j.

Uwaga autoréw zostata skupiona migdzy innymi na nowym podejsciu do
klasyfikowania i wyceniania aktywow finansowych, ktére zaprezentowano
w Miedzynarodowym Standardzie Sprawozdawczo$ci Finansowej nr 9. Standard
ten zasadniczo zmienia dotychczasowe kryteria klasyfikacji i wyceny aktywow fi-
nansowych, ktére byty dotychczas krytykowane za brak przejrzystosci i zbyt duza
szczegotowos¢ uregulowania. Nowe zasady klasyfikacji aktywow finansowych
maja si¢ opierac na biznesowym modelu zarzadzania przyjetym przez kierownictwo
jednostki, ktéry moze polegac¢ na utrzymywaniu aktywow finansowych w celu uzy-
skiwania umownych przeptywow pieni¢znych albo na dokonywaniu ich sprzedazy.
Autorzy, ktorzy podjeli niniejsza tematyke, prowadza w swoich artykutach dyskusje
nad skutkami wprowadzenia nowych kryteriow klasyfikacji, szczegdlnie w zakresie
zasad wyceny, proponujac rowniez wlasne rozwigzania.

Logiczng konsekwencja podjgcia przez kierownictwo jednostki decyzji doty-
czacych klasyfikacji 1 wyceny aktywow finansowych jest ich prezentacja w spra-
wozdaniu finansowym. Autorzy, ktorzy przeprowadzili badania w zakresie ujawnien
aktywow finansowych dokonywanych przez spotki notowane na warszawskiej giet-
dzie, jak réwniez na gietdach europejskich zgodnie podkreslaja, ze zakres i sposob
prezentacji informacji o aktywach finansowych jest bardzo zréznicowany i czesto
nie odpowiada wymogom zawartym w regulacjach prawnych i standardach rachun-
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kowosci. Utrudnia to istotnie porownywanie sprawozdan finansowych i negatywnie
wplywa na ich uzytecznos¢ decyzyjna.

W kregu zainteresowan kilku autoréw znalazty si¢ roOwniez rozwazania nad po-
datkowym aspektem posiadania aktywow finansowych. Wskazuja oni na brak pre-
cyzyjnych definicji dotyczacych aktywow finansowych w prawie podatkowym, co
wywotuje watpliwosci interpretacyjne oraz prowadzi do naduzy¢ zar6wno ze strony
podatnika, jak i organow podatkowych. Dlatego tez kierownik jednostki, dokonujac
analizy konsekwencji podatkowych kazdej zawieranej transakcji, jest zmuszony do
korzystania z interpretacji prawa podatkowego oraz bazy orzeczen i wyrokoéw sgdow
administracyjnych, ktore nie sg ze sobg spojne.

Zagadnienia klasyfikacji, wyceny i prezentacji aktywow finansowych w spra-
wozdaniach finansowych sg rowniez aktualne w krajach Europy Wschodniej — na
Biatorusi i w Rosji. Autorzy artykutdéw dotyczacych tych krajow opisuja gtownie
problemy zwigzane z wdrozeniem i stosowaniem regulacji mig¢dzynarodowych,
uznajgc jednoczesnie, ze wynikaja one z niedostosowania lub braku regulacji krajo-
wych w zakresie aktywdw finansowych.

W niniejszej publikacji znalazly si¢ ponadto opracowania dotyczace szczegol-
nych zagadnien zwigzanych z aktywami finansowymi, w tym np. wyceny aktywow
finansowych posiadanych przez banki czy tez polityki rachunkowos$ci w zakresie
aktywow finansowych prowadzonej przez jednostki sektora finanséw publicznych.

Redaktorzy dzigkujg autorom za interesujacg prezentacje swoich pogladow na-
ukowych i wynikéw badan, a recenzentom za istotne uwagi i opinie. Zycza tez czy-
telnikom wzbogacajacej wiedzg lektury.

Zbigniew Luty, Aleksandra takomiak, Alicja Mazur
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Streszczenie: Reforma rachunkowosci w Republice Biatorusi zmierza w kierunku przyjecia
krajowych standardow rachunkowosci w takiej postaci, aby byly one jak najbardziej zblizone
do Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF). W ostatnich la-
tach w tym obszarze zaszly ogromne zmiany, podstawa ktorych stato si¢ Postanowienie Rady
Ministrow Republiki Biatorusi nr 694 z dnia 04.05.1998 r. panstwowym programie przej-
$cia na Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci w Republice Biatorusi oraz nowa wersja
uchwalonej na Bialorusi ustawy o rachunkowosci i sprawozdawczosci. Przedmiotem badan
byly aktualne problemy zwigzane ze stosowaniem MSSF oraz obowiazujacych na Biatorusi
krajowych aktoéw normatywnych w stosunku do aktywow finansowych. W artykule dokonano
analizy i oceny mozliwosci okreslania warto$ci godziwej aktywow finansowych i ich ewiden-
cji na kontach ksiggowych przeznaczonych dla danej grupy aktywow, co stanowilo cel badan.
Jako metody badawcze zastosowano dedukcj¢ i wnioskowanie logiczne.

Stowa kluczowe: aktywa finansowe, instrumenty finansowe, MSSF, rachunkowo$¢,
Biatorus.

Summary: The reform of accounting in the Republic of Belarus is being carried out towards
the adoption of national accounting standards as close as possible to the International Finan-
cial Reporting Standards (IFRS). In recent years this area has undergone great changes, the
basis of which was the Act of Council of Ministers of the Republic of Belarus of 04.05.1998
N 694 “On the State program of transition to international accounting standards in the Re-
public of Belarus” and a new version of the Law of the Republic of Belarus “On Accounting
and statements”. The object of the article is the problems associated with the application of
IFRS and the national normative acts used in Belarus in relation to financial assets. The article
contains an analysis of the possibilities of the estimation of fair value of financial assets as

" Artykul przettumaczyta Joanna Koczar, adiunkt w Katedrze Teorii Rachunkowosci i Analizy
Finansowej, Uniwersytet Ekonomiczny we Wroctawiu.
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well as the accounting of these groups of assets and their presentation in reporting, which de-
termined the purpose of the research. As the methods of the research, deduction and reasoning
by analogy are used.

Keywords: financial assets, financial instruments, IFRS, accounting, Belarus.

1. Wstep

Rachunkowo$¢ aktywow finansowych to jedno z najtrudniejszych zagadnien
w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Dla
biatoruskich przedsigbiorstw tematyka ta jest podwdjnie ztozona, poniewaz rachun-
kowos¢ aktywow finansowych, a w szczego6lnosci rdéznego rodzaju instrumentow
finansowych jest reprezentowana przez waski krag najprostszych operacji. W zwigz-
ku z tym niemozliwe jest w praktyce transponowanie wiedzy w celu sformutowa-
nia wysokiej jakosci krajowych standardoéw rachunkowosci dotyczacych tej grupy
aktywow. Wyjatkiem sa biatoruskie banki, ktére maja szersza praktyke stosowania
MSSF i dokonujg operacji na rynkach finansowych. Fakt dokonywania tych operacji
stanowi dla nich podstawe zarowno do aktywnego stosowania mi¢dzynarodowych
standardow, jak i1 do stosowania, opracowanych przez Narodowy Bank Republiki
Biatorusi krajowych przepiséw, wystarczajaco zblizonych do $wiatowej praktyki.

Jednoczes$nie globalizacja $wiatowych stosunkow gospodarczych, obecno$¢
migdzynarodowych koncernéw na biatoruskim rynku, wyjscie biatoruskich inwesto-
row poza granice kraju sprawity, ze pojawita si¢ potrzeba sformutowania teoretycz-
nych i praktycznych narzgdzi rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej w od-
niesieniu do aktywow finansowych, wystarczajacych dla wszystkich podmiotow
gospodarczych. Waznym zadaniem pozwalajagcym realizowac ten kierunek rozwoju
rachunkowosci jest porownanie podej$cia do aktywow finansowych okreslonego
przez lokalne biatoruskie przepisy i MSSF w celu okreslenia roznic, ktore musza
by¢ brane pod uwage przy wprowadzaniu w przysziosci zmian w zasadach ujmowa-
nia aktywow finansowych, okreslonych w biatoruskim prawie, w celu harmonijnego
wlaczenia sprawozdawczosci finansowej przygotowywanej przez biatoruskie przed-
sicbiorstwa w system mi¢dzynarodowych standardow.

2. Szczegolne cechy rachunkowosci aktywow finansowych
na Bialorusi

Republika Biatorusi nie ma jeszcze krajowego standardu rachunkowosci dla akty-
wow finansowych. Podobnie jak w praktyce rachunkowosci nie wystepuje wiele
pojec¢, takich jak zabezpieczanie ryzyka, instrumenty pochodne i innych. Gtéwnym
powodem, dla ktérego pomimo istnienia potencjalu naukowego o wystarczajgco wy-
sokim poziomie wiedzy i umiejetnosci dla opracowania takiego standardu prace te
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nie zostaty przeprowadzone, jest brak rozwini¢tych rynkéw finansowych na Biato-
rusi oraz ograniczenie dostgpu do tych, ktore istniejg, dla przedsigbiorstw, ktore nie
sg ich profesjonalnymi uczestnikami lub bankami. Oprocz tego obowigzujacy, zgod-
ny z prawem podatkowym sposéb odzwierciedlania w ewidencji ksiggowej operacji
gospodarczych, wysokie ryzyko stosowania instrumentoéw finansowych oraz ogra-
niczenie mozliwosci korzystania z takich instrumentoéw na rynkach zewnetrznych
zawgza potencjalng liczbe podmiotow gospodarczych, dla ktorych wazne jest przy-
gotowanie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF.

Na Biatorusi podstawowymi dokumentami regulujacymi sposoéb ujmowania
w ewidencji aktywdw finansowych jest ,,Plan kont ksiegowych” i instrukcja jego
stosowania, zatwierdzone Postanowieniem Ministerstwa Finansow Republiki Biato-
rusi nr 50 z dnia 29.06.2011 N 50 (dalej: Instrukcja nr 50), instrukcja ,,O porzadku
ujawnienia informacji i prezentacji sprawozdan finansowych o instrumentach finan-
sowych”, zatwierdzona Postanowieniem Ministerstwa Finanséw Republiki Biatoru-
si nr 164 z dnia 22.12.2006 (dalej: Postanowienie nr 164-1) oraz ,,Instrukcja o ra-
chunkowosci papierow warto$ciowych”, zatwierdzona tym samym postanowieniem
(dalej: Instrukcja 164-2).

Zgodnie z Instrukcja 1 64-1 instrumenty finansowe to papiery warto§ciowe i kon-
trakty, ktore powodujg jednoczesne powstanie elementu aktywoéw finansowych
w jednej organizacji i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitalowego
w drugiej. Z kolei za aktywa finansowe uwaza sig:

e $rodki pieni¢zne,

* prawo do zadania od innej organizacji zgodnie z papierem warto$ciowym lub
umowg (dalej —umowa) srodkow pienigznych lub innych aktywow finansowych,

e prawo do wymiany, w ramach umowy, z inng organizacjg aktywow finansowych
lub zobowigzan finansowych na warunkach, ktore sg dla niej korzystne,

* instrumenty kapitatowe innej organizacji,

* umowy, bez wzgledu na to, czy sg one pochodnymi instrumentami finansowymi
czy tez nie, zgodnie z ktorymi rozliczenia sa realizowane poprzez otrzymanie
zmiennej (non-fixed) liczby wlasnych instrumentow kapitatowych organizacji.

* Zobowigzania finansowe powstaja, jesli organizacja jest zobowigzana do:

e udzielenia innej organizacji, zgodnie z umowa, srodkow pieni¢znych lub innych
aktywow finansowych,

* wymiany z inng organizacja, zgodnie z umowa, aktywow finansowych lub zobo-
wigzan finansowych na warunkach, ktére sg korzystne dla organizacji,

* przekazania, zgodnie z kontraktem, zmiennej liczby wtasnych instrumentoéw ka-
pitalowych, niezaleznie od tego, czy kontrakt ten jest takim instrumentem po-
chodnym czy nie, za ktory zaptata jest realizowana albo moze by¢ realizowana
przez przekazanie takich instrumentow.

Za instrumenty kapitalowe, zgodnie z bialoruskim prawem, uznawane sa kon-
trakty, ktore potwierdzaja prawo uczestnika do udzialdéw w majatku organizacji
w momencie jej likwidacji.
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Zakwalifikowanie kontraktu jako pochodnego instrumentu finansowego jest
mozliwe przy jednoczesnym spetnieniu nastepujacych warunkow:

* warto$¢ instrumentu finansowego zmienia si¢ wraz ze zmianami okre$lonego

W umowie instrumentu bazowego,

* nabycie instrumentu finansowego nie wymaga zadnych inwestycji lub wymaga
nieznacznej inwestycji poczatkowe;j,
* rozliczenia dotyczace danego instrumentu finansowego beda realizowane

w przysztosci.

Przy ujeciu instrumentu finansowego w rachunkowosci i sprawozdawczosci or-
ganizacja powinna sklasyfikowa¢ instrument finansowy lub jego czesci sktadowe
jako zobowigzania finansowe, aktywa finansowe lub instrument kapitalowy, zgod-
nie z istota przedmiotu umowy i definicjami ,,zobowiazan finansowych”, ,,aktywow
finansowych” oraz ,,instrumentow kapitatowych”.

Przyktadem aktywow finansowych sa srodki pieni¢zne na rachunkach banko-
wych, lokaty, gotdwka, papiery wartosciowe innych emitentow i naleznosci. Aktywa
finansowe nie obejmuja Srodkow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych,
doébr materialowych i towarowych, rozliczen dotyczacych naktadow inwestycyjnych
i platnosci budzetowych oraz panstwowych celowych, budzetowych i pozabudzeto-
wych funduszy.

Przyktadem zobowigzan finansowych sa otrzymane kredyty i pozyczki, zobo-
wigzania z tytutu dostaw i ustug, wyemitowane papiery wartosciowe (inne niz ak-
cje). Do zobowigzan finansowych nie sg zaliczane: rozliczenia z tytulu naktadéw in-
westycyjnych i z tytutu ptatnosci budzetowych oraz panstwowe celowe — budzetowe
i pozabudzetowe — fundusze.

Poziom szczegodtowosci ujawnien informacji dotyczacych instrumentow finan-
sowych w przekroju kazdego instrumentu finansowego oddzielnie lub grupy jedno-
rodnych instrumentéw finansowych (dalej: indywidualnie lub w grupie) jest samo-
dzielnie ustalany przez organizacj¢ na podstawie istotnosci tych instrumentow.

Za istotne sa uznawane dowolne, podlegajace ujawnieniu instrumenty finanso-
we, ktorych udziat (indywidualnie lub w grupie) w danej pozycji bilansu lub w po-
zycji ujmowanej w innym standardowym formularzu wchodzacym w sktad spra-
wozdania finansowego wynosi nie mniej niz jeden procent.

Klasyfikacja instrumentéw finansowych jest dokonywana zgodnie z charakte-
rem informacji, ktére maja by¢ ujawnione, biorac pod uwage charakterystyke tych
instrumentow oraz zastosowang metodg ich oceny.

Dla kazdego instrumentu finansowego (indywidualnie lub w grupie), organiza-
cja ujawnia nastepujgce informacje:

e rodzaj instrumentu finansowego,

e warto$¢ instrumentu finansowego,

* istotne warunki okreslone dla danego instrumentu finansowego (dalej: warunki),
ktore moga mie¢ wptyw na kwote, termin i pewnos$¢ przysztych wpltywow i wy-
ptat srodkow pienig¢znych,
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» zasady przyjete w odniesieniu do konkretnego instrumentu finansowego w poli-
tyce rachunkowosci.

W sytuacji, gdy instrumenty finansowe (indywidualnie lub w grupie) stwarzaja
istotne zagrozenie dla sytuacji finansowej organizacji, dodatkowo wymagane jest
ujawnienie informacji dotyczacych:

*  kwoty, ktora stanowi podstawe przysztych ptatnosci,

* terminu wymagalnos$ci, wygasnigcia waznosci lub daty realizacji instrumentu
finansowego,

» prawa do realizacji danego instrumentu finansowego przed terminem, z okre-
sleniem okresu, w ciggu ktorego moze to nastgpic, lub daty, do ktorej moze to
nastgpi¢, jak rowniez ceny lub przedziatu cenowego jego zamknigcia,

e prawa do konwersji lub wymiany na inny instrument finansowy lub na inny
sktadnik aktywow lub zobowigzanie z okresleniem okresu, w ciggu ktorego pra-
wo to moze by¢ egzekwowane lub daty, do ktorej moze to nastapic, a takze zasa-
dy (zasady) konwersji lub wymiany,

*  kwoty i terminéw planowanych przysztych wptywow gotdéwkowych lub wyptat
(w tym ptatnosci jednorazowych i innych) zwigzanych z realizacja gtéwnej kwo-
ty instrumentu finansowego,

* obowiazkowej stopy procentowej lub kwot odsetek, dywidendy lub innych okre-
sowo realizowanych kwot naleznych od gtownej kwoty instrumentu finansowe-
g0, jak rowniez termindw ich platnosci,

» zabezpieczenia wptywow — w przypadku sktadnika aktywow finansowych, lub
zabezpieczenia wyplat — w przypadku zobowigzania finansowego,

* okreslenia waluty, w ktorej beda nastepowaty wptywy, i wyplaty srodkéw pie-
ni¢znych z danego instrumentu finansowego, jezeli jest ona inna niz waluta spo-
rzadzenia sprawozdania finansowego.

Jesli warunki kontraktu dajag mozliwo$¢ barterowej wymiany instrumentu fi-
nansowego, nalezy ujawni¢ informacje okreslone wyzej (w niniejszym akapicie),
rowniez dla instrumentu finansowego, ktory miatby zosta¢ otrzymany w jej wyniku.

Dodatkowo — informacji dotyczacych kazdego warunku lub zwigzanego z nim
zobowigzania, pozwalajacych przewidzie¢, ze jego naruszenie znacznie zmieni wa-
runki innych kontraktéw.

Zgodnie z biatoruskim ustawodawstwem w polityce rachunkowos$ci organizacji
muszg zosta¢ okreslone nastgpujace zasady dotyczace instrumentow finansowych:

*  moment ujecia w ksiggach rachunkowych (dalej: uznanie) sktadnika aktywow
finansowych lub zobowigzania finansowego oraz moment usuniecia z ksiag,

*  metody wyceny aktywow i zobowigzan finansowych stosowane w momencie
ich poczatkowego ujecia w bilansie oraz w przyszlosci,

e przychody i koszty powstajace w wyniku obrotu aktywami i zobowigzaniami
finansowymi.

Jezeli ujecie instrumentu finansowego ze wzgledu na jego istote (z puntu widze-
nia ekonomii) r6zni si¢ od jego formy prawnej, to organizacja musi ujawni¢ charak-
ter tego instrumentu finansowego.
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Operacje zwigzane z instrumentami finansowymi mogg by¢ obarczone jednym
rodzajem ryzyka lub wickszg liczba rodzajow ryzyka, w tym:
* ryzykiem zmiany cen,

* ryzykiem walutowym,
* ryzykiem kredytowym,
* ryzykiem utraty plynnosci.

Organizacja powinna opisa¢ stosowane strategie i cele zarzgdzania ryzykiem fi-
nansowym oraz przeprowadzi¢ analiz¢ swojej polityki w zakresie kontroli ryzyka
zwigzanego z instrumentami finansowymi.

Informacje o instrumentach finansowych, podlegajace ujawnieniu, ujmowane sg
w standardowych formularzach, stanowiacych elementy sprawozdania finansowe-
go, takich jak:

e bilans (formularz 1),

* rachunek zyskow i strat (formularz 2),

e zestawienie zmian w kapitale (formularz 3),

e rachunek przeptywow pieni¢znych (formularz 4),

* objasnienia do bilansu (formularz 5),

zgodnie z instrukcja o sposobie ujecia informacji podlegajgcej ujawnieniu w spra-
wozdaniu finansowym, zatwierdzonych Postanowieniem Ministerstwa Finansow
Republiki Biatorusi nr 111 z dnia 31 pazdziernika 2011 r. w sprawie ustanowienia
form sprawozdawczos$ci finansowej, zatwierdzenia instrukcji dotyczacej sporzadza-
nia sprawozdan finansowych...

W informacji dodatkowej do rocznego sprawozdania finansowego informacje
o instrumentach finansowych moga mie¢ forme opisowg oraz zawiera¢ dane iloscio-
we, w tym w formie tabel, w zaleznosci od charakteru instrumentow finansowych
oraz ich znaczenia dla organizacji. Jednak wspomniana instrukcja nie zawiera zad-
nych szczegolnych wymogow dotyczacych ujawniania informacji o aktywach finan-
sowych i instrumentach finansowych.

Instrukcja nr 164-2 okresla sposéb odzwierciedlenia operacji gospodarczych
w ksiggach rachunkowych i1 ujmowania informacji w sprawozdawczosci organiza-
cji w przypadku realizacji inwestycji w papiery wartosciowe. Przy czym podstawg
do ujecia w ksiggach rachunkowych papierow wartosciowych jest ich cena naby-
cia, obejmujgca wszystkie faktycznie poniesione na zakup tych papierow koszty.
W sprawozdaniu finansowym papiery warto§ciowe wykazywane sg w wartosci
bilansowej, ktora stanowi ich warto$¢ poczatkowa korygowana o naliczone opro-
centowanie, jak rowniez warto$¢ okreslona na skutek przeszacowania. Instrukcja
wprowadza rowniez pojecie wartosci godziwej, zatem biatoruskie przedsigbiorstwa
majg do dyspozycji dwie alternatywne metody ujmowania w ksiegach rachunko-
wych i w sprawozdawczosci finansowej papieréw wartosciowych, uwzgledniajace
wahania cen rynkowych, ryzyko utraty wartosci lub ryzyko kredytowe:

* ujecie w cenie nabycia, przy zastosowaniu ktorej ich warto$¢ bilansowa nie ule-
ga zmianie,
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* ujecie w wartosci godziwej, przy zastosowaniu ktorej ich wartos¢ bilansowa ule-
ga zmianie (jest przeszacowywana wedlug zmiany warto$ci godziwej).

Papiery wartosciowe dla celow ewidencji ksiggowej mozna podzieli¢ na naste-
pujace kategorie:

1. Przeznaczone do obrotu, czyli nabyte w celu sprzedazy lub realizacji w krot-
kim czasie (do 1 roku) i uzyskania przychodow na skutek krotkookresowych wahan
ich cen lub w celu ich ujgcia w wartosci godziwej i uzyskania przychodow dzigki
zmianom tej wartosci. Do tej kategorii mozna zaliczy¢ akcje, obligacje, weksle, cer-
tyfikaty depozytowe i inne papiery wartosciowe, ktore sa w obiegu.

2. Utrzymywane do terminu wymagalnosci, czyli papiery wartosciowe z ustalo-
nymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami z tytutu ich posiadania oraz §cisle
okreslonym terminem realizacji. Sg to aktywa, stosunku do ktorych organizacja twa
w zamiarze i ma mozliwos$¢ trzymania ich do terminu wymagalno$ci, co oznacza, ze
moze nie realizowa¢ zadnych zwigzanych z nimi operacji przed tym terminem. Usta-
lone lub mozliwe do ustalenia ptatnosci i Sci§le okreslony termin realizacji oznacza-
ja, ze ich wlasciciel zna kwoty i daty ptatnosci, wlaczajac w to kwote i date realizacji
podstawowej naleznos$ci. Papiery warto$ciowe, ktore sa bezterminowe, i ptatnosci,
ktore sg realizowane w nieokreslonym czasie, nie mogg by¢ klasyfikowane w kate-
gorii ,,Papiery wartosciowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci”. Do tej kate-
gorii mozna zaliczy¢ obligacje, weksle, certyfikaty depozytowe oraz inne papiery
wartosciowe, ktore zawierajg dluzne zobowigzanie emitenta.

Odzwierciedlenie w ksiggach rachunkowych przychodéw i kosztow bedacych
skutkiem operacji zwigzanych z papierami warto$ciowymi odbywa si¢ zgodnie z In-
strukcja o ewidencji przychodow i kosztow nr 102, zatwierdzonej przez Minister-
stwo Finanséw Republiki Biatorusi w dniu 30 wrze$nia 2011r.

W celu zebrania informacji o stanie i ruchu inwestycji finansowych (inwesty-
cjach w papiery wartosciowe) w ewidencji ksiggowej stosowane jest konto 58 ,,In-
westycje finansowe”.

Ewidencja analityczna do konta 58 ,, Inwestycje finansowe” prowadzona jest we-
dlug rodzaju papierow wartosciowych, ich typow, kategorii, numerdw, serii i emi-
tentow.

Ujecia w ewidencji ksiggowej operacji dotyczacych nabywania, sprzedazy i in-
nych sposobow zbycia papierow wartosciowych dokonuje si¢ na dzien przeniesienia
prawa wilasnosci i innych praw, okreslony zgodnie z obowigzujagcym na Biatorusi
prawem lub warunkami umowy.

W ksiggach rachunkowych papiery warto§ciowe sa ujmowane w cenie nabycia.
Przy czym w przypadku papierow wartosciowych dajacych przychody z odsetek
z rzeczywistej ceny nabycia wydzielana jest kwota naliczonych odsetek (przycho-
du), ktéra jest uyymowana oddzielnie.

Organizacje, ktore dokonujg aktualizacji wyceny inwestycji w papiery warto-
sciowe, ujmuja oddzielnie kwotg uzyskanych odsetek (przychodu), nalezng w mo-
mencie zakupu tylko w przypadku, jezeli korekty dotyczace danych papierow
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warto$ciowych nie obejmujg kwoty oprocentowania (przychodu) naliczonego od
momentu ostatniej wyplaty.

W zaleznosci od tego, do jakiej kategorii zostaty zaliczone papiery warto$ciowe,
ich ujecie w ksiegach i ewidencja odbywajg sig:

* w wartosci godziwej,
* w cenie nabycia.

Papiery wartos$ciowe sklasyfikowane jako ,,Papiery warto$ciowe przeznaczone
do obrotu” sg wyceniane wedtug wartosci godziwej i podlegaja przeszacowaniu.

Wartos$¢ bilansowa papieréw wartoSciowych wycenianych w wartosci godziwe;j
zmienia si¢ na skutek przeszacowania o warto$¢ wynikajacg ze zmiany ich warto-
$ci godziwej. Wartos¢ godziwa odzwierciedla zdolnos¢ kredytowa danego papieru
warto$ciowego. W przypadku istnienia aktywnego rynku papierow wartoSciowych
warto$cig godziwg jest cena rynkowa, ustalona zgodnie z ustawodawstwem dotycza-
cym papierow wartosciowych.

Procedura ustalania warto$ci godziwej papierow warto$ciowych okreslana jest
w polityce rachunkowosci. Rowniez w polityce rachunkowos$ci organizacja sama
okresla czestotliwos¢ przeprowadzenia aktualizacji wyceny, ale obowiazkowo musi
si¢ ona odby¢ w ostatnim dniu roboczym miesigca.

Skutki aktualizacji wyceny papierow wartosciowych nalezacych do tej kategorii
sg uymowane przez zwigkszenie (zmniejszenie) wartosci bilansowej papieréw war-
tosciowych, w korespondencji z kontami 90 ,,Sprzedaz” lub 91 ,,Przychody i koszty
operacyjne”.

W cenie nabycia sa ujmowane papiery warto$ciowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci.

Papiery warto$ciowe zaliczone do kategorii ,,Papiery wartoSciowe utrzymywa-
ne do terminu wymagalnosci” moga by¢ przeniesione z jednej kategorii do drugiej
na skutek zmiany intencji lub mozliwo$ci organizacji. Jezeli przy przeprowadzeniu
wiarygodnej wyceny jest mozliwa wycena danego element aktywow w wartosci go-
dziwej, to takiego przeszacowania nalezy dokonaé. Przeniesieniu podlega wartos¢
bilansowa papieréw wartosciowych i wysokos¢ przychodu ujetego na kontach odpo-
wiednich dla ewidencji naliczonych odsetek (przychodow).

Na dzien przeniesienia roznica mi¢dzy wartoscig bilansowg (ceng nabycia) prze-
ksiggowywanych papierow warto§ciowych i ich wartoscig godziwa, z uwzglednie-
niem kwoty przychodéw widocznej na odpowiednich kontach, odnoszona jest na
konto aktualizacji wyceny i skutkuje ujeciem na kapitale z aktualizacji wyceny.

W momencie przeniesienia papieréw wartosciowych, ktore byly wczesniej wy-
ceniane wedlug wartosci godziwej, ich wartos¢ bilansowa (godziwa) staje si¢ nowa
cen¢ nabycia. Kwoty zaewidencjonowane na kapitale z aktualizacji wyceny doty-
czace przenoszonych papieréw wartosciowych sa wyksiegowywane z konta stuza-
cego do ewidencji papierow wartosciowych przy sprzedazy (wykupieniu) danego
papieru warto$ciowego.
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W przypadku papierow wartosciowych utrzymywanych do terminu zapadalno-
$ci tworzona jest rezerwa na pokrycie ewentualnych strat poniesionych na papierach
wartoSciowych, utrate wartosci inwestycji finansowych w papiery wartosciowe.

Dane o rezerwach tworzonych na utrate wartosci inwestycji w papiery warto-
sciowe sg gromadzone w ksiggach rachunkowych na koncie 59 ,,Rezerwy na utrate
warto$ci inwestycji w papiery wartosciowe”.

Takie rezerwy sa tworzone 31 grudnia kazdego roku kosztem przychodéw ope-
racyjnych. Przy tym rynkowa (kursowa) wartos¢ papierow warto§ciowych ustalana
jest na podstawie $rednich wazonych cen.

Przy wzro$cie wartos$ci rynkowej papierow warto§ciowych, na ktore zostaty
wczesniej utworzone odpowiednie rezerwy, dokonywane sg ksiegowania korygu-
jace. Analogicznych ksiggowan dokonuje si¢ przy spisaniu ze stanu papierow war-
tosciowych, dla ktorych wczesniej utworzono odpowiednie rezerwy. Jesli do konca
roku nastepujacego po roku, w ktérym utworzono rezerwy na utrat¢ wartosci inwe-
stycji, nie zostang one w jakiej$ czesci wykorzystane, to niewykorzystane kwoty sg
wykazywane w przychodach operacyjnych.

Jezeli istnieja obiektywne przestanki wskazujace na utrate wartosci papierow
warto$ciowych utrzymywanych do terminu wymagalno$ci, a wycenianych wedtug
wartosci bilansowej, wielkos$¢ straty jest ustalana jako roéznica pomiedzy wartoscig
bilansowg papieréw wartoSciowych a zdyskontowang wartoscig oszacowanych
przysztych przeptywow srodkéw pienieznych.

Do obiektywnych przestanek wskazujacych na mozliwos¢ utraty warto$ci nale-
73 informacje uzyskane przez wtasciciela papieréw wartosciowych o zdarzeniach
takich jak:

* naruszenie warunkéw umowy,

» prawdopodobienstwo upadtosci lub restrukturyzacji emitenta,

» zanik aktywnego rynku dla danego papieru warto$ciowego ze wzgledu na trud-
nosci finansowe.

Przychody z papierow wartosciowych w postaci odsetek lub dyskonta stanowia
odrebng kategorie przychodow i nie sg uwzglgdniane przy ustalaniu wyniku z tytutu
zbycia papierow warto§ciowych.

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane w okresie sprawozdawczym, w ktorym
zostaly one otrzymane (wyptacone).

Uzyskane przychody sa naliczane:

* dla oprocentowanych papierow wartosciowych — zgodnie z oprocentowaniem
przypisanym do wartosci nominalnej,

* dla papierow wartosciowych z dyskontem — zgodnie z roczng rentownoscia,
a dla weksli — zgodnie z roczng rentownoscia obliczona z uwzglednieniem ceny
nabycia i czasu, ktory pozostat do ich wykupu.

Wynik uzyskany ze sprzedazy papieréw wartosciowych ustala si¢ na dzien zby-
cia jako roznicg pomiedzy ceng sprzedazy (wykupu) papieru wartosciowego i jego
wartosci ksiegowej, z uwzglednieniem kwot wynikajacych z przeszacowania, ktore
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sa ujete w kapitale z aktualizacji wyceny papierow wartosciowych. Z ceny sprze-
dazy wydziela si¢ jako osobng pozycje uzyskane odsetki (lub dyskonto), ktore sa
oddzielnie ewidencjonowane.

Warto$¢ bilansowa papieréw wartosciowych ujmowanych w wartosci godziwe;j
maleje (ro$nie) o kwote przeszacowania przypadajaca na zbywane aktywa, a zaksie-
gowang wczesniej na kapitale z aktualizacji wyceny.

Przychdd ze sprzedazy papierow wartosciowych nabytych w celu odsprzedazy
jest ewidencjonowany po stronie kredytowej konta 90 ,,Sprzedaz”.

Przychody ze sprzedazy i innego rodzaju zbycia papierow warto§ciowych naby-
tych w celu uzyskania przychodoéw z inwestycji uyjmowane sg po stronie kredytowej
konta 91 ,,Przychody i koszty operacyjne”.

Warto$¢ nabycia zbywanych papierow wartosciowych jest okreslana poprzez
ustalenie $redniej wazone ceny.

Jezeli wybrano model wyceny i ewidencji papierow wartoSciowych wedlug war-
tosci godziwej to po stronie debetowej kont przeznaczonych do ewidencji papierow
wartosciowych ujmuje si¢ je w wartosci godziwej i ksigguje si¢ tam dodatnie roznice
z aktualizacji wyceny. Po stronie kredytowej tych kont ujmuje si¢ warto$¢ sprzeda-
nych lub wykupionych papieréow warto$§ciowych oraz ujemne réznice z aktualizacji
wyceny.

Ujecie w ksiggach rachunkowych operacji zwigzanych z papierami wartoscio-
wymi denominowanymi w walucie obcej ma pewne cechy szczegdlne, wynikajace
z tego, ze w odrdznieniu od innych rodzajéw aktywow ujmowanych w ksiegach we-
dtug kursu danej waluty na dzien nabycia wyrazona w walucie obcej wartos¢ papie-
row wartosciowych denominowanych w walutach obcych i uymowanych w wartosci
godziwej stanowi podstawe do corocznego ich przeszacowania.

Nalezy dodac, ze papiery wartoSciowe denominowane w walucie obcej, wycena
1 ewidencja ktorych odbywa si¢ wedtug wartosci godziwej, sg poddawane aktualiza-
¢ji wyceny na podstawie dwoch parametrow:

* zmiany kurso6w walutowych,
* zmiany warto$ci godziwe;.

0d 2015 r. zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych aktywow, zobowigzan,
kapitatu wtasnego, przychoddw i kosztow, ktdrych wartos¢ jest wyrazona w walu-
tach obcych, oraz roznic kursowych powstajacych przy przeliczeniu tej wartosci
na oficjalng walut¢ Republiki Biatorusi okresla Krajowy Standard Rachunkowosci
i Sprawozdawczos$ci nr 69 ,,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych”, zatwier-
dzony postanowieniem Ministerstwa Finansow Republiki Bialorusi w dniu 29 paz-
dziernika 2014 r. (dalej: Standard nr 69).

Aktualizacja wyceny papieréw wartoSciowych oznacza zmiang ich warto$ci bi-
lansowej wedtug ich stanu na okreslony dzien.

Na podstawie pkt 7 Standardu 69 kwote roznic kursowych powstajacych w or-
ganizacjach (w tym powstajacych przy splacie zadluzenia kredytowego w formie
akredytywy i1 zwrocie zaliczek), z wyjatkiem przypadkow okreslonych w pkt. 51 6
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niniejszego standardu, ksieguje si¢ po debecie (lub kredycie) kont srodkow pieniez-
nych, rozrachunkow i innych kont w korespondencji ze strong kredytowa (lub debe-
towg) konta 91 ,,Pozostate przychody i koszty”.

W konsekwencji od 2015 r. pozaoperacyjne przychody i koszty w postaci roznic
pojawiajacych sie przy przeszacowaniu obligacji denominowanych w walutach ob-
cych zgodnie ze Standardem nr 69 sa rowniez ujmowane w podstawie opodatkowania
jako pozaoperacyjne przychody i koszty zgodnie z art. 128, ust. 3 ppkt 3.27 (dotyczy
przychodow) i art. 129, ust. 3 ppkt 3.24 (dotyczy kosztow) Kodeksu podatkowego.

W zwigzku z tym zyski z operacji papierami wartosciowymi denominowany-
mi w walutach obcych (W szczegdlnosci z papierami warto§ciowymi zaliczanymi
do kategorii przeznaczonych do obrotu) w 2015 r. byly ustalane jako réznica mie-
dzy ceng sprzedazy papierow wartosciowych denominowanych w walutach obcych
(wedhug kursu banku narodowego obowigzujacego na dzien sprzedazy) a ujetymi
w ksiggach rachunkowych na dzien sprzedazy kosztami zwigzanymi z nabyciem
tych papieréw wartoSciowych, w szczegdlno$ci rzeczywistg ceng ich nabycia (po
kursie Narodowego Banku Republiki Biatorusi na dzien nabycia), jak réwniez skut-
kami przeszacowania od 2015 r. wartosci bilansowej tych papieréw warto§ciowych
w zwigzku ze zmiang kursow wymiany walut obcych.

W odniesieniu do innych aktywow, niezaliczanych do papierow wartosciowych,
zasady ewidencji w ksiggach rachunkowych i uyymowania w sprawozdaniu finanso-
wym okreslone sg wytacznie w planie kont (Instrukcja nr 50).

W szczegblnosci na koncie 06 ,,Dlugoterminowe inwestycje finansowe” ewi-
dencjonowane sa udzialy w kapitatach zaktadowych innych organizacji itp., jak
rowniez kwoty pozyczek udzielonych innym organizacjom (na okres dtuzszy niz 12
miesiecy) oraz wklady wniesione przez partneréw umowy o wspolnej dziatalnosci
we wspolny majatek spotki jawnej. Aktywa te s3 uyymowane w wysokosci poniesio-
nych kosztow. Alternatywnego sposobu ujgcia takich aktywdow w ksiegach 1 w spra-
wozdaniach finansowych w obowigzujacym prawie nie przewidziano.

Na koncie 58 oprocz papierow warto§ciowych, ujmowane sg roéwniez udzielone
krotkoterminowe pozyczki. W odniesieniu do wszystkich ewidencjonowanych na tym
koncie aktywow, a zatem i w odniesieniu do pozyczek mozliwe jest tworzenie rezerw
na ich zabezpieczenie na koncie 59 ,,Rezerwy na zabezpieczenie krotkoterminowych
inwestycji finansowych”, ktore stuzy rejestracji tego typu danych. Jednak w Instrukcji
nr 50 zapisano, ze rezerwy muszg by¢ tworzone zgonie z przepisami prawa, a obecnie
przepisy obowiazuja tylko w odniesieniu do papierow wartosciowych.

W odniesieniu do §rodkow pieni¢znych istniejg zasady, ktore przewiduja ujmo-
wanie ich w ksiegach w walucie krajowej i ujgcie w przychodach i kosztach roznic
kursowych zwigzanych z przeliczeniem posiadanych srodkow pieni¢znych w walu-
tach obcych na biatoruskie ruble po kursie Narodowego Banku Republiki Biatorusi
na dzien sprawozdawczy.

W odniesieniu do naleznosci jedynym sposobem skorygowania ich warto$ci
w stosunku do tej, ktora powstata w biatoruskich rublach na dzien ujecia w ksiggach,
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jest utworzenie rezerwy na nalezno$ci watpliwe. Dla nalezno$ci w walutach obcych
za dostarczone towary stosuje si¢ przeszacowanie z odniesieniem na wynik finanso-
wy, ale od 1 stycznia 2015 r. przeszacowaniu temu nie podlegaja zaliczki (pozostaja
one w wartosci wyrazonej w biatoruskich rublach z dnia uje¢cia w ksiegach).

Pozostaje jeszcze kwestia dodatkowych umoéw cywilnoprawnych, w ktorych
przewidziano powstanie dodatkowych zobowigzan. W przeciwienstwie do zapisow
w MSSF 9, zgodnie z ktorymi przewidziano uj¢cie w ksiegach rachunkowych za-
wieranych uméw skutkujacych pojawieniem si¢ zobowigzan i aktywow, praktycznie
dowolnego rodzaju, w biatoruskim ustawodawstwie opisano procedury ujmowania
w ksiegach rachunkowych jedynie takich umow, ktére dotycza rzeczywistego ruchu
doébr materialnych (wliczajac w to $rodki pienigzne) albo sg rzeczywiscie zreali-
zowane w odniesieniu do robot i ustug lub przekazania praw wiasnosci. Pozostate
pozostaja poza obszarem rachunkowosci.

Obiektywne przyczyny powstania takiej sytuacji wynikajg z braku rozwoju wias-
nych rynkéw akeji na Biatorusi, jak réwniez zaporowych warunkow ograniczaja-
cych dostep do zagranicznych rynkow instrumentow finansowych i papieréw warto-
sciowych, ktore w praktyce uniemozliwiaja ten dostep biatoruskim przedsigbiorcom.

W 2015 r. bialoruskim przedsigbiorstwom po raz pierwszy pozwolono na udziat
w transakcjach na rynku Forex. W tym celu zostat przyjety specjalny dekret pre-
zydenta RB nr 231 z dnia 6 kwietnia 2015 r. dotyczacy operowania na tym rynku.
Weczesniej legalne wykonywanie tego typu operacji bylo praktycznie niemozliwe
(np. wymagane byto uzyskanie zezwolenia Narodowego Banku Republiki Biatorusi
na otwarcie kont za granicg itp.). Obecnie operatorami, na rowni z firmami Forex,
moga by¢ banki i niebankowe instytucje finansowo-kredytowe, jak rowniez Naro-
dowe Centrum Forex. Ponadto w 2015 r. zostat opracowany specjalny dekret doty-
czacy obrotu wekslowego.

Jednak do tej pory nie pojawily si¢ w zakresie biatoruskiego prawa bilansowe-
go zadne akty normatywne dotyczace zasad rozliczania tego typu operacji. Jedy-
nie w Instrukcji nr 50 zapisano, ze zobowiazania wobec dostawcow, wykonawcow,
podwykonawcow, a takze naleznosci od odbiorcow zabezpieczone trzymanymi lub
przekazanymi wekslami majg by¢ oddzielnie ewidencjonowane na kontach anali-
tycznych. Ponadto okreslono, ze w przypadku otrzymania dyskonta od otrzymanego
weksla, uzyskana suma bedzie wykazywana po stronie debetowej konta Srodkow
pienig¢znych i po stronie kredytowej konta 91 ,,Pozostate przychody i koszty”, co
oznacza faktycznie stosowanie metody kasowej w stosunku do przychodow uzyski-
wanych z weksli.

Poza sferg dziatalno$ci przedsigbiorstw znajduja si¢ pochodne instrumenty fi-
nansowe oraz transakcje zabezpieczajace. Pojgcie zabezpieczen istnieje tylko w sek-
torze bankowym.

W odniesieniu do rezerw na nalezno$ci watpliwe plan kont przewiduje mozli-
wos$¢ ujmowania ich na koncie 63 ,,Rezerwy na naleznosci watpliwe” w korespon-
dencji z kontem 90 ,,Przychody i koszty biezacej dziatalnosci operacyjne;j”. Jakich-
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kolwiek korekt naleznosci z zastosowaniem procedur dyskontowania w przepisach
biatoruskiego prawa nie przewidziano.

Umorzenie nalezno$ci nieSciggalnych, uznanych przez organizacj¢ za niemoz-
liwe do odzyskania, ujmuje si¢ po stronie debetowej konta 63 ,,Rezerwy na nalez-
nosci watpliwe” oraz po stronie kredytowej konta 62 ,,Rozrachunki z odbiorcami
i dostawcami”. Ujecie niewykorzystanej rezerwy na nalezno$ci watpliwe w przy-
chodach okresu sprawozdawczego nastepuje w wyniku ujecia jej po stronie debeto-
wej konta 63 ,,Rezerwy na naleznosci watpliwe” i kredytowej konta 90 ,,Przychody
koszty biezacej dziatalnosci operacyjne;j”.

Zatem w odniesieniu do papierow wartosciowych stosuje sie dwie metody wyce-
ny — wedtug wartosci godziwej oraz na podstawie wygenerowanego historycznego
kosztu. Pozostate aktywa finansowe sq, zgodnie z zasadami, uyyjmowane w ewidencji
w wartosci historycznej, przy czym mozliwe jest tworzenie rezerw na utrate ich war-
tosci, a takze rezerw na naleznosci watpliwe.

Jedynym sposobem zblizenia sie do wartoSci godziwej jest mozliwos¢ ich prze-
szacowania kosztem utworzonej rezerwy.

3. Ujmowanie aktywow finansowych w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z MSSF i perspektywy zblizenia bialoruskich
krajowych standardow rachunkowosci i sprawozdawczoS$ci
do mi¢dzynarodowych standardow

Wedtug MSSF ujecie w ksiggach rachunkowych i ujawnienie informacji o instru-
mentach finansowych jest jednym z najtrudniejszych zadan. Wsrod standardow do-
tyczacych instrumentow finansowych MSSF (MSR) 39 jest najbardziej skompliko-
wanym dokumentem i stusznie budzit wiele watpliwosci wérdd uzytkownikow. Jego
rozbudowa, majaca na celu uproszczenie stosowanego podejscia, doprowadzita do
pojawienia si¢ jego nowych wersji i interpretacji, a takze do pojawienia si¢ nowego
standardu — MSSF 9, ktory w petni wejdzie w zycie od 1 stycznia 2018 1.

W poréwnaniu z MSR 39 zasady dotyczace poczatkowego ujecia w nowym
MSSF 9 si¢ nie zmienity. Wszystkie instrumenty finansowe w momencie poczatko-
wego uj¢cia powinny by¢ wyceniane i ujmowane w wartosci godziwej z uwzglednie-
niem kapitalizacji kosztéw transakcyjnych, z wyjatkiem instrumentoéw finansowych
wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy. Spotka uznaje umowe,
gdy staje sie jej strong. W konsekwencji aktywa i zobowiagzania finansowe s ujmo-
wane 1 wyceniane w warto$ci godziwej lub wedlug zamortyzowanego kosztu.

MSSF (IFRS) 9 okresla zasady klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych
w trzech kategoriach:

1. Wycena i uyymowanie wedlug amortyzowanego kosztu.

2. Wycena i ujmowanie w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

3. Wycena i uyjmowanie w warto$ci godziwej przez odniesienie do pozostatych
catkowitych dochodow.
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Aby wybra¢ odpowiednia kategorig, aktywa finansowe klasyfikuje si¢ na pod-
stawie modelu biznesowego przedsi¢biorstwa, wykorzystywanego do zarzadzania
aktywami finansowymi i analizy charakterystycznych cech danego elementu akty-
wow finansowych, zwigzanych z przeptywem $rodkow pienigznych. Konieczne jest
przeprowadzenie dwoch testow:

1. Testu charakterystyki przeptywow pieni¢znych.

2. Testu stosowanego modelu biznesowego.

Spotka przy wyborze kategorii powinna ocenié, czy przewidziane w umowie
przeplywy pieni¢zne sg wyltacznie ptatnosciami z tytutu kapitatu i odsetek od kwoty
kapitatu pozostatej do sptaty w walucie, w ktorej dany skladnik aktywow finan-
sowych jest wyrazony. Takie wymagania zwykle odpowiadaja warunkom bazowej
umowy kredytowej, w ktorej rekompensata za warto$¢ pienigdza w czasie oraz ry-
zyko kredytowe stanowig najwazniejszy element wyptat. Mozna wowczas mowic
o aktywach finansowych z podstawowymi cechami instrumentow dtuznych.

Testu charakterystyki przeptywoéw pieni¢znych nie przeprowadza sie, jezeli
zgodnie z umowg mogg ulec w przysztosci zmianie terminy lub kwoty platnosci,
wynikajace z prolongaty umowy, wczesniejszych wyptat, sprzedazy aktywow emi-
tentowi przed terminem wymagalnosci.

Na przyktad testu charakterystyki przeptywow pieni¢znych nigdy nie przejda
inwestycje w akcje, czyli w instrumenty kapitalowe. Z tytutu posiadania pakietow
akcji inwestorzy otrzymuja dywidendy, jezeli spotka emitenta wypracowuje zysk.
Dywidendy rzeczywiscie sag wynagrodzeniem za korzystanie z pieni¢dzy, ale nie sg
one jedynie optata za korzystanie z pieniedzy w czasie.

Test stosowanego modelu biznesowego jest oparty na analizie celow inwestycyj-
nych. Zaktada si¢, ze istnieja dwa glowne cele inwestowania w aktywa finansowe:
spekulacja i konserwatywny model biznesowy.

Jesli przedsiebiorstwo kupuje aktywa finansowe z zamiarem ich odsprzedazy
w przyszto$ci w celu osiaggniecia zysku w wyniku zmiany ich warto$ci rynkowej,
to musi istnie¢ potencjalny nabyweca i otwarty lub ograniczony rynek, przy czym
w okresie posiadania danych aktywow moga wystapic przychody z tytutu naliczenia
odsetek lub dywidend. Takie aktywa finansowe powinny by¢ wyceniane w wartosci
godziwej w przypadku, jesli model biznesowy odzwierciedla spekulacyjny typ ope-
racji.

Jesli przedsigbiorstwo moze udzieli¢ drugiej stronie pozyczki i czeka¢ do termi-
nu jej wymagalnosci, otrzymujac wowczas podstawowe platnosci (sptate kapitatu
i naliczone odsetki), to takie elementy aktywow powinny by¢ wyceniane wedtug za-
mortyzowanego kosztu, ale tylko wtedy, gdy model biznesowy odzwierciedla kon-
serwatywny, inwestycyjny typ operacji.

Poza tymi dwoma ,,czystymi” modelami biznesowymi wystepuja modele mie-
szane, ktore zwykle stosowane sg do aktywow dtuznych.

Po poczatkowym ujeciu przedsiebiorstwo moze podja¢ nieodwotang decyzje
0 uyjeciu w pozostatych catkowitych dochodach kolejnych zmian w wartosci godzi-
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wej inwestycji w instrumenty kapitatowe (akcje), ktore nie sg przeznaczone do sprze-
dazy. Inwestycje w instrumenty kapitatowe, ktore nie sg przeznaczone do sprzedazy,
moga stanowi¢ strategiczny udziat w innym przedsigbiorstwie lub ich posiadanie ma
na celu przyszte nabycie catego przedsigbiorstwa, moga tez zosta¢ nabyte w ramach
stosunkoéw handlowych albo z powodu wymagan politycznych. Wszelkie zmiany
warto$ci godziwej powinny by¢ ujete w pozostatych catkowitych dochodach az do
ostatecznego zbycia danego sktadnika aktywow.

W momencie poczatkowego ujecia firma moze (bezpowrotnie) klasyfikowaé ak-
tywa i zobowigzania finansowe jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik,
jezeli pozwala to na prezentacje¢ rzetelnej, o wysokiej jakosci, informacji finansowe;j,
poniewaz eliminuje to lub znacznie zmniejsza niedoszacowanie wyceny, okreslane
jako ,,niedoszacowanie ksiegowe”.

Standard pozwala réwniez podmiotom, najprawdopodobniej tym, ktére beda
profesjonalnymi uczestnikami rynku, wybra¢ model zarzadzania grupg aktywow
i zobowigzan finansowych na podstawie warto$ci godziwej ze zmianami odnoszo-
nymi na wynik. Model nalezy oficjalnie udokumentowac jako strategi¢ zarzadzania
ryzykiem lub uznac¢ taki model za strategie inwestycyjna.

Zgodnie ze standardem element aktywow finansowych powinien by¢ wyceniany
wedlug zamortyzowanego kosztu tylko wtedy, gdy jednoczes$nie spetnione sg dwa
warunki:

* clement aktywow jest posiadany w ramach konserwatywnego modelu bizneso-
wego,

e przeplywy pieni¢zne sg wylacznie ptatnosciami kapitatu i odsetek od kwoty ka-
pitatu pozostatej do sptaty.

Wszystkie aktywa finansowe, zaliczane do kapitatowych (inwestycje w akcje),
sg uyymowane w wartosci godziwej z odniesieniem jej zmian na wynik, z wyjatkiem
tych, ktore przedsigbiorstwo zdecydowalo si¢ ujmowaé w wartosci godziwej z od-
niesieniem na pozostale catkowite dochody.

W pewnych okoliczno$ciach wszystkie aktywa finansowe moga by¢ ujmowane
w wartos$ci godziwej z odniesieniem na wynik.

Zgodnie z MSSF (IFRS) 9 przedsicbiorstwo moze dokonaé reklasyfikacji ak-
tywow finansowych, jezeli spotka zmienita model biznesowy wykorzystywany do
zarzadzania danymi inwestycjami. Przewiduje si¢, ze takie zmiany beda wystepo-
wac¢ rzadko. Powinny one pojawia¢ si¢ jedynie w wyniku wyjatkowych zmian ze-
wnetrznych lub wewnetrznych warunkow i by¢ znaczace dla przedsigbiorstwa. Je-
zeli przedsigbiorstwo dokonuje reklasyfikacji aktywow finansowych, to bedzie ono
stosowato ja prospektywnie od dnia reklasyfikacji. Oznacza to, ze nie ma potrzeby
ponownego obliczania wczesniej uznanych zyskow, strat czy odsetek.

Instrumenty finansowe sg to aktywa i zobowigzania finansowe obejmujace wiele
r6znych rodzajow aktywow i zobowigzan. W przeciwienstwie do biatoruskich prze-
pisow o rachunkowosci i sprawozdawczosci zgodnie z MSSF pochodne instrumenty
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finansowe (derywaty) sa ujmowane w bilansie albo jako aktywa finansowe, albo
jako zobowigzania finansowe.

MSSF okresla podstawowe podejscia do zabezpieczania. Jako pozycje¢ zabezpie-
czang nalezy rozumie¢ element aktywow, zobowigzanie, przyszle zobowigzanie lub
spodziewang z wysokim prawdopodobienstwem realizacji transakcje, ktora:

a) naraza organizacj¢ na ryzyko zmiany wartosci godziwej lub przeptywow
finansowych i

b) jest okreslona jako zabezpieczana.

Instrument zabezpieczajacy to pochodny instrument finansowy (tylko dla za-
bezpieczania ryzyka walutowego) lub instrument finansowy niebedacy instrumen-
tem pochodnym, w przypadku ktérego zmiany warto$ci godziwej lub przeptywow
pieni¢znych zrownowaza (jak si¢ oczekuje) odpowiadajgce im zmiany dotyczace
zabezpieczanej pozycji.

Co do zasady instrumenty finansowe ujmuje si¢ w bilansie na dzien, w ktorym
przedsiebiorstwo, podpisujac umowe, stato si¢ uczestnikiem transakcji w odniesie-
niu do tego lub innego instrumentu finansowego.

W praktyce rachunkowos$ci na Biatorusi ujecie naleznosci i zobowigzan ma
miejsce w momencie przekazania prawa wlasnosci na towary. Biatoruskie przedsig-
biorstwa stosujg te same zasady, przygotowujac sprawozdania zgodnie z mi¢dzyna-
rodowymi standardami, tak jak na to pozwala MSSF 9. Jednak w praktyce miedzy-
narodowej ich uznanie moze nastgpi¢ w momencie podpisania umowy. Kontakty
moga by¢ formutowane w taki sposob, ze jesli natychmiast po podpisaniu umowy
firma zdecyduje si¢ z niej zrezygnowac, to zerwanie umowy spowoduje obowiazek
zaptaty kary umownej. Mozna mowi¢ o tym, ze w momencie podpisania takiego
kontraktu spotka juz ma zobowigzania, ktérych ujecie jest niezbedne.

Poroéwnanie podejécia stosowanego w biatoruskich przepisach oraz w MSSF
swiadczy o braku zdefiniowania w biatoruskich instrukcjach pojgcia zamortyzowa-
nego kosztu, ktory w migdzynarodowej praktyce jest aktywnie uzywany przy przy-
gotowywaniu raportow.

Ponadto ujecie niektorych aktywow finansowych wedlug zamortyzowanego
kosztu przewiduje zdyskontowanie sumy przysztych wptywow. Taka operacja jest
zupehie nieznana wigkszosci biatoruskich ksiggowych i jest najczesciej stosowana
w zarzadzaniu finansami.

W biatoruskim modelu rachunkowosci aktywéw finansowych nie dokonuje si¢
korekty warto$ci inwestycji. Tym samym ignorowane sa wymogi MSSF (MSR) 27
,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe”, MSSF (MSR) 28 ,,Inwe-
stycje w jednostkach stowarzyszonych”, MSSF 32, MSSF (MSR) 39 ,,Instrumenty
finansowe — ujmowanie i wycena”, MSSF 7 , Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji” i MSSF 9.

Nie stosuje si¢ rowniez korekt dotyczacych dtugoterminowych zobowigzan kre-
dytowych i pozyczek. Zgodnie z MSR 39 i MSSF 9 po ich poczatkowym ujeciu or-
ganizacja musi oceni¢ wszystkie zobowigzania finansowe wedtug zamortyzowane-
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go kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, co w domysle
oznacza dyskontowanie, o ktorym wczesniej byta mowa.

Podsumowujac, nalezy stwierdzié, ze biatoruscy ustawodawcy, chcac podazad
w kierunku konwergencji z MSSF biatoruskiego prawa bilansowego, beda musieli
dokona¢ znaczacych krokéw w celu zmiany modeli rachunkowosci i sporzadzania
sprawozdawczos$ci finansowe;j. Takie zmiany maja, oczywiscie, nieformalny charakter
1 wymagajg odpowiednich zmian w podejsciu do jakosci raportowania, a takze w ro-
zumieniu przychodow i kosztow zwigzanych z cyklem zycia aktywow finansowych.

4. Podsumowanie

Na Bialorusi szczeg6lne trudnosci zwiazane sa z faktem, ze w tym kraju dla wigk-
szosci organizacji (z wylaczeniem bankow) instrumenty finansowe sg teoretyczny-
mi konstrukcjami, a wiedza o nich nie jest podbudowana zadnymi znaczacymi do-
$wiadczeniami praktycznymi.

Analizujac r6znice w metodologii ustanowionej przez ustawodawstwo obowig-
zujace w Republice Biatorusi i ujetej w MSSF/MSR (7, 9, 32, 39) i mozliwosci ich
zniwelowania, nalezy pamietaé, aby zaznaczy¢, ze rozwini¢tych rynkdéw inwesty-
cyjnych, pozwalajacych okresli¢ warto$¢ godziwg aktywow finansowych na Biato-
rusi, praktycznie nie ma.

Zastosowanie metody zdyskontowanych przeptywow pienieznych w celu osza-
cowania wartosci godziwej aktywow finansowych wykazuje niewielki stopien
zwigzku z rzeczywisto$cig przy sporzadzaniu prognoz na okres dtuzszy niz jeden
rok. W warunkach niestabilnego poziomu inflacji metoda ta jest praktycznie nie
mozliwa do zastosowania ze wzgledu na trudnosci zwigzane z wyborem odpowied-
niej stawki procentowe;.

Ewolucja krajowych zasad rachunkowos$ci aktywow finansowych w kierunku
MSSF wymaga wniesienia istotnych zmian nie tylko do procedur ksiggowych, ale
takze zmiany instytucjonalnych warunkéw operowania na rynkach finansowych.
Oprocz tego konieczna jest liberalizacja mozliwo$ci wejscia na zagraniczne rynki
instrumentow finansowych po to, aby rzeczywiste rynki mogly regulowa¢ warto$¢
godziwa tych aktywow.
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