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1. Wstep

Wspdlczesne przedsigbiorstwa, aby sprosta¢ wzrastajacym oczekiwaniom ryn-
ku, staraja si¢ zaspokoi¢ potrzeby informacyjne odbiorcéw sprawozdan. W celu
dostarczenia istotnych i uzytecznych informacji stosuja rézne sposoby ujawniania
danych o sytuacji majatkowej, finansowej i perspektywach rozwoju. Wobec ksig-
gowych malwersacji i licznych bankructw znanych firm, zapotrzebowanie na prze;j-
rzyste i wiarygodne sprawozdania staje si¢ determinanta zaufania i elementem
przewagi konkurencyjnej. Sposdb ujawniania informacji jest jednym z najbardziej
istotnych czynnikéw oddziatywania na wiarygodnos¢ sprawozdan.

Wiarygodno$¢ informacji ekonomicznej, szczegélnie sprawozdan finansowych
ujawnianych przez spétki gietdowe, jest podstawa prawidlowego funkcjonowania
rynku kapitatlowego.

Spotki notowane na gietdach papieréw wartosciowych sa zobligowane do pro-
wadzenia ksiag rachunkowych, zgodnych z podstawowymi zalozeniami rachunko-
wosci i normami prawnymi, na podstawie ktérych sporzadzaja roczne sprawozda-
nia finansowe. Sprawozdanie staje si¢ narzgdziem umozliwiajacym uporzadkowa-
nie informacji finansowych oraz sposobem komunikowania si¢ z podmiotami zain-
teresowanymi sytuacja przedsigbiorstwa. Informacje wystgpuja w formie zestawu
powiazanych ze soba raportéw ksiggowych, odzwierciedlajacych nie tylko sytuacje
finansowa jednostki, ale takze rezultaty przeprowadzonych przez nig dziatan. Spra-
wozdawczosé finansowa jest najwazniejszym, konncowym produktem prac rachun-
kowych, po uprzednim uporzadkowaniu, doprowadzeniu do poréwnywalnosci i
zweryfikowaniu danych [Gabrusewicz, Remlein 2007, s. 13].

Celem sprawozdania finansowego jest zaspokojenie potrzeb informacyjnych
wielu uzytkownikéw, konieczne do podjgcia wlasciwych decyzji inwestycyjnych,
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transakcyjnych i kredytowych [Olchowicz, Tlaczata 2004, s. 16]. Funkcja spra-

wozdan wynika z istoty systemu informacyjno-ewidencyjnego rachunkowosci,

polegajacej na rejestracji i przedstawieniu informacji ekonomicznych przez zarzad
danego podmiotu.
Rachunkowos¢ wystgpuje w podwdéjnej roli:

— jako zrédto rzetelnych informacji retrospektywnych, utatwiajacych ocene kaz-
dego podmiotu wewngtrznego jednostki oraz umozliwiajacych zabezpieczenie
potrzeb informacyjnych otoczenia,

- jako zrédlo informacji prospektywnych pozwalajacych na racjonalne ksztatto-
wanie decyzji inwestycyjnych [Wspdotczesna rachunkowosé... 2004, s. 60).
Informacje wynikajace z rachunkowosci, szczegdlnie sprawozdania finansowe,

sa uzyteczne, poniewaz nie tylko umozliwiaja oszacowanie ryzyka kontynuowania

dzialan, ale takze moga si¢ przyczyni¢ do zapewnienia wiarygodnosci prezentowa-
nych informac;ji.

2. Zasady tworzenia
systemu informacji ekonomicznej przedsigbiorstw

Podstawa systemu informacji ekonomicznej jest rachunkowosé oparta na rze-
telnych zasadach. Zasada kontynuacji dzialalnosci uznawana jest za najwazniejsza
w systemie informacyjnym. Kolejna zasada jest uzycie koncepcji wiermego i rze-
telnego obrazu, ktéry uzyskuje si¢ zaréwno przez stosowanie wlasciwych standar-
déw rachunkowosci, jak 1 realizacj¢ cech jakosciowych przy sporzadzaniu spra-
wozdan. Jednakze informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych moga byc
prezentowane w odmiennych ukladach i z niejednakowym stopniem szczegétowo-
sci, co wplywa na ich uzytecznos¢. Uzytecznos$¢ jest wymieniana jako fundamen-
talna cecha sprawozdan finansowych. Wiaze si¢ to z koniecznoscia prezentowania
wiarygodnych informacji, co wymaga kompletnego ujecia i rzeczywistego od-
zwierciedlenia transakcji i innych zdarzen, zgodnie z ich trescia ekonomiczna, a
nie tylko forma prawna {Baran 2006, s. 15].

Do najwazniejszych zasad sporzadzania systemu informacyjnego przedsig-
biorstw zalicza sig:

— zrozumialo$¢ (jasnosc), jako gtéwny wymég informacji sprawozdawczej. Spra-
wozdania nalezy sporzadza¢ tak, aby uzytkownicy mogli poprawnie odczyta¢
tres¢ i zinterpretowa¢ zawarte w nich dane liczbowe [Gabrusewicz, Remlein
2007, s. 20];

~ wiarygodno$¢, ktdra jest oczywista cecha informacji, stanowiaca zdolnos¢
wzbudzania zaufania. Wiaze si¢ ona z rzetelnoscia, poniewaz informacje sa
wiarygodne wtedy, gdy nie zawierajq istotnych bledéw i wiernie odzwiercie-
dlaja zdarzenia gospodarcze;



13

— przydatnos¢, oznaczajaca, Zze ujawnienie informacji moze w istotny sposéb
wplywaé na decyzje uzytkownikéw;

— poréwnywalnosé¢, umozliwiajaca podejmowanie trafnych decyzji przez uzyt-
kownikéw, tak aby potrafili wlasciwie oceni¢ kierunek dokonanych zmian
spolki i jej sytuacji finansowe;j;

— istotno$¢, gdy informacja koncentruje si¢ na najwazniejszych zagadnieniach,
ktére pozwola na trafna oceng zdarzen i przysztosci jednostki;

— prawidlowos¢, jezeli sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z obo-
wiazujacymi standardami oraz zasadami rachunkowosci w danym kraju [Hot-
da, Pociecha 2004, s. 12];

— przejrzystos¢ — ujecie informacji sprawozdawczych w sposéb czytelny w ukta-
dach, ktére ulatwiaja stwierdzenie ich wzajemnych powiazan i zaleznosci;

— terminowos¢, polegajaca na przygotowaniu i skladaniu sprawozdania odbior-
com w $cisle okreslonym terminie;

— ciaglo$¢ — odpowiednie powiazanie danych kolejnych okreséw sprawozdaw-
czych, ktéra zmusza do wyraznego okreslenia i wykazania zmian w zasadach i in-
terpretacji poszczegélnych informacji {Wspdiczesna rachunkowosé... 2004, s. 21];

— jednolito$¢, oznaczajaca przyjecie jednakowych zasad grupowania danych
sprawozdawczych, zaréwno w kolejnych okresach sprawozdawczych, jak i w
jednostkach gospodarczych okreslonej branzy;

— aktualnos¢ — adekwatnos¢ do biezacych lub przewidywanych uwarunkowan.
Dazenie do wiarygodnej sprawozdawczosci wynika gléwnie z nadrzednych za-

sad rachunkowosci, a takze z zasad nadzoru korporacyjnego. Kazdy podmiot go-

spodarczy musi swiadomie ksztaltowaé swoje relacje z otoczeniem, zgodnie z za-
sadami etyki i odpowiedzialnosci spolecznej. W praktyce jednak nawet rzetelnie
prezentowane dane finansowe niekiedy nie daja inwestorom pelnego obrazu kon-
dycji spétek, powodujac krancowo rdézniace si¢ oceny. Ostatnio niewatpliwie
zwigkszaja si¢ presja i wymagania wobec spolek w zakresie raportowania. Podkresla
si¢ takze, iz potrzeba wiarygodnosci zapobiega wykazywaniu w sprawozdaniach
finansowych informacji na tyle niepewnych, ze moglyby one wprowadzi¢ w biad

uzytkownika i przyczyniac¢ si¢ do strat [Miedzynarodowe regulacje... 2002, s. 91].
Spétki gietdowe maja szczegdlnie obowiazek ujawniania informacji, a ustale-

nie odpowiedniego zakresu ujawniania stanowi wazny czynnik w ograniczaniu

ryzyka inwestor6w [Andrzejewski 2002, s. 20]. Nie sa one jednak zobligowane do
wykazywania wszystkich informacji. Nalezy utrzymywaé w tajemnicy pewne in-
formacje o znaczeniu strategicznym, np. konkurencyjne plany i tajemnice firmowe.

Zasada ta ma chroni¢ przed rozpowszechnianiem informacji poufnych, sklasyfiko-

wanych jako dostgpne w ograniczonym zakresie, poufne i $cisle poufne. Natomiast

wszystkie istotne informacje ekonomiczne i finansowe powinny by¢ zawarte w

sprawozdaniach finansowych lub w formie zalaczonych danych uzupetniajacych

[Turyna 2006, s. 110].
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3. Mig¢dzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR)
w systemie informacyjnym przedsigbiorstw UE

Zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady Europy nr
1606/2003 z 19 lipca 2002 r. wprowadzono obowiazek stosowania MSR/MSSF
przez wszystkie unijne spétki gieldowe od 2005 r. przy sporzadzaniu skonsolidowa-
nych sprawozdan finansowych, a od 1 stycznia 2007 r. wymég ten dotyczy wszyst-
kich spétek. Dzigki tym regulacjom akcjonariusze powinni otrzymywac pelniejszy
obraz spotki, a to zapewni nie tylko wiarygodnos¢ informacji finansowych, lecz tak-
ze bezpieczenstwo oraz stabilnos¢ obrotu gospodarczego [Bartyzel 2005, s. 47].

Zakres ujawnianych informacji zalezy w duzej mierze od decyzji zarzadu i
przyjetej polityki dotyczacej ujawnien. Z reguly jednostki o duzym znaczeniu w
gospodarce maja obowiazek sporzadzania sprawozdan finansowych o rozbudowa-
nej strukturze i szerokim zakresie ujawnianych informacji. W ten sposéb spétki
gieldowe wigkszos¢ informacji na temat swojej dzialalnosci gospodarczej i uzy-
skiwanych wynikéw prezentuja w obligatoryjnie sporzadzanych i publikowanych
rocznych raportach. Zakres tych informacji jest jednak rézny w poszczegélnych
krajach, przedmiotem ujawniania sa przede wszystkim dane dotyczace sytuacji
ekonomicznej. Ze wzgledu na wysoki stopien agregacji informacji zawartych w
sprawozdaniu niezbedne jest uzupeinienie ich o dodatkowe dokumenty, zawieraja-
ce m.in.: opis przyjetych zasad rachunkowosci lub zmiany zachodzace w strukturze
aktywéw, zobowiazan lub kapitatéw wlasnych [Turyna 2006, s. 114]. Zgodnie ze
standardami rachunkowos$ci podmiot gospodarczy ma obowiazek ujawnienia, we
wstepie do sprawozdania finansowego, czy zostalo ono sporzadzone z zatozeniem
kontynuowania dzialalnosci oraz czy nie istniejg okolicznosci wskazujace na za-
grozenie dalszego istnienia firmy.

Zakres ujawnianych i wykorzystywanych informacji w podejmowaniu decyzji
przez spétki gietdowe jest wigkszy i nie ogranicza si¢ tylko do publikacji raportéw
finansowych. Wiele spétek zwigksza zakres informacji o dobrowolne ujawnienia,
aby dac rzetelny i prawdziwy obraz sprawozdania. Z analizy wymogéw zawartych
w MSR wynika, ze prawidlowe ich zastosowanie wymaga wykorzystania wielu
informacji spoza obszaru rachunkowosci finansowej. Szczegdlne znaczenie maja
informacje objasniajace specyfike realizowanych proceséw biznesowych i ryzyko
podejmowanych dziatan. Mogga to by¢ np.: udzial w rynku, liczba klientéw, liczba
innowacji i nowych wdrozen.

Wiréd dobrowolnie ujawnianych informacji czgsto przedstawia sig takze sytu-
acje makroekonomiczna w danym kraju. Za najwazniejsze uznaje sig: wskaznik
inflacji, stope bezrobocia, deficyt budzetowy, dlug zagraniczny i podstawowe sto-
py procentowe. Wazne sa réwniez informacje o pozytywnym zakonczeniu nego-
cjacji w sprawie podpisania waznego kontraktu oraz informacje dotyczace przy-
szlosci. Podobnie potrzebne jest ujawnianie informacji na temat kwalifikacji i do-
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$wiadczenia zawodowego kadry zarzadzajacej. Kolejng z wazniejszych informacji,
ktéra powinno podawac si¢ do publicznej wiadomosci, jest informacja o aktualnej
strategii firmy i jej realizacji, w tym o planach inwestycyjnych i innych sprawach
zwiazanych z biezacym zarzadzaniem spétka. Informacje te mozna wykorzystaé¢ do
oceny ryzyka zwiazanego z dzialalnoscia gospodarcza, szczegélnie po to, aby
okresli¢ pozycje spétki w branzy [Swiderska, Swiderska 2005, s. 620].

4. Powszechnie akceptowane zasady rachunkowosci (US - GAAP)
w systemie informacyjnym spétek gieldowych w USA

Stany Zjednoczone stworzyly grupe zréznicowanych standardéw, ktére obec-
nie uwazane s3 za najbardziej zaawansowane i czesto stanowia przyklad dla innych
krajéw. Podkresla si¢, ze to wlasnie znajomos¢ regulacji amerykanskich pozwolita
stworzy¢ standardy w innych krajach, a nie odwrotnie. Rozwiazania przyjgte przez
inne kraje czgsto r6znia si¢ w zakresie formy i tresci, a takze odwoluja si¢ nie tylko
do jednych zastosowan, lecz w pewnych kwestiach stosuja alternatywne podejscie
[Kusznerek 2005, s. 21]. Stanowi to zasadnicza réznice w stosunku do USA, gdyz
kraj ten nie daje spétkom gieldowym zadnego wyboru i wymaga, aby sporzadzaty
sprawozdania finansowe tylko i wylacznie zgodnie z US GAAP.

US GAAP to profesjonalny zestaw regul rachunkowych, konwenc;ji i procedur.
Stuza one do zdefiniowania przyj¢tych zasad rachunkowosci, dostarczaja standar-
déw do zmierzenia i prezentacji finansowej sytuacji podmiotéw oraz zalecen odnos-
nie do ujawnien [Epstein i in. 2005, s. 1]. Termin ten oznacza ustanowiony autory-
tatywny przewodnik zasad przygotowania sprawozdan w USA, a takze akceptacj¢
podanych zastosowan jako najbardziej odpowiednich z powodu ich uniwersalnego
uzycia. Rozw6j US GAAP nastgpuje w ogromnym tempie, CO W znacznym stopniu
wiaze si¢ z rosnaca ztozonoscia struktur ekonomicznych i zawiltoscia transakcji. Sa
one bardziej szczegétowe anizeli MSR, poniewaz znacznie glebiej interpretuja
kwestie dyskusyjne.

W zakresie zasady uznawania US GAAP okreslaja pomiar i czas pozycji, ktére
weszly do cyklu rachunkowego i maja odzwierciedlenie liczbowe w sprawozdaniu
finansowym kazdej spétki gietdowej. Z kolei zasada ujawniania dotyczy czynni-
k6w, ktére nie zawsze sa liczbowe. Ujawnienia wymagaja informacji jakoscio-
wych, ktére sa niezbednym skladnikiem pelnego zestawu sprawozdan finanso-
wych. Zasada ujawniania uzupelnia zasad¢ uznawania, zwlaszcza przez wyjasnia-
nie podstawowych informacji liczbowych i przekazywanie innych informacji, np.
dotyczacych polityki rachunkowej, warunkowosci oraz niepewnosci [Epstein 1 in.
2005, s. 2). Podkresla sie, ze wiekszo$¢ zarejestrowanych przedsigbiorstw amery-
kanskich nie musi stosowaé tych wszystkich regulacji. Wynika to z tego, ze spo-
rzadzane przez nich sprawozdania finansowe nie musza podlega¢ badaniu przez
bieglego i nie ma obowigzku publicznego ich ujawniania. Obowiazek ten ciazy na
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tych korporacjach notowanych w publicznym obrocie papierami wartosciowymi,
ktére maja powyzej 500 akcjonariuszy lub suma ich aktywéw wynosi ponad 5 milio-
néw dolaréw. Mimo to wiele spélek poddaje weryfikacji swoje sprawozdania i stosuje
zasady przedstawiane w US GAAP celem uwiarygodnienia wlasnej pozycji w srodo-
wisku biznesowym i lokalnym. Pod tym wzgledem Stany Zjednoczone sa wyjatko-
wym krajem w poréwnaniu z innymi, w ktérych taki obowiazek zostat wprowadzony.

Potrzeba ujawniania informacji stanowi jedna z fundamentalnych zasad ra-
chunkowosci w USA. Podobnie jak w innych krajach, stworzono tu rézne regulacje
prawne i organy nadzorujace ich wlasciwe przestrzeganie. Jest to konieczne, aby
zapewni¢ pelne, wiarygodne i dokladne ujawnienie informacji. Jednym z najwazniej-
szych przedmiotéw obligatoryjnych ujawnien przez spétki gieldowe jest prezentacja
zastosowanych zasad rachunkowosci [Epstein i in. 2005, s. 51]. Za najwazniejsza
zasadg, podobnie jak w UE, przyjmuje si¢ zasadg kontynuacji dziatalnosci.

Kolejna istotng kwestia, ktéra polepsza wzrost uzytecznosci sprawozdan finan-
sowych, jest wiaczenie do rocznego raportu sprawozdan z lat poprzednich, zwtasz-
cza do celéw poréwnawczych. Prezentacja takiej informacji pozwala na dokonanie
analizy aktualnych trendéw zmian oddzialujacych na spétke, a takze umozliwia
podjecie trafnej decyzji w ramach inwestowania [Kieso i in. 2007, s. 1285]. Row-
nie waznym ujawnieniem jest prezentacja wydarzer po dacie bilansowej, ale przed
zatwierdzeniem sprawozdania. Wystapienie tych wydarzeh ma istotne znaczenie
zaréwno dla pozycji finansowej firmy, jak i w szacowaniu ryzyka przez inwesto-
réow. W sprawozdaniach spétek gieldowych trzeba réwniez wspomnieé o transak-
cjach podmiotéw powiazanych. Wigkszos$¢ ujawnien na temat transakcji powiaza-
nych jest podobna do tych wedlug MSR. Natomiast réznica mi¢dzy tymi regula-
cjami jest wedlug US GAAP zakaz dokonywania korekt wartosci poczatkowe;j
aktywoéw lub zobowiazan niefinansowych, wynikajacych z zabezpieczef planowa-
nych transakcji [Bonham i in. 2006, s. 97]. Ponadto znaczace umowy kontraktowe i
negocjacje powinny by¢ jasno zaprezentowane w informacji dodatkowej do spra-
wozdania finansowego. Ujawni¢ trzeba m.in.: kontrakt leasingu, zabezpieczen,
obowiazki ptacowe i plany opcji. W poréwnaniu z MSR informacje dotyczace
odroczonego podatku dochodowego musza by¢ ujawniane w szerokim zakresie, tak
aby ulatwiac zarzadzanie spdtka.

W USA najwazniejszym skladnikiem rocznego raportu jest rachunek zyskéw i
strat. W raporcie po$wigca si¢ wigcej uwagi wynikowi netto, ustalonemu w syste-
mie bardziej rozbudowanym od zalecen MSR. Dodatkowo ujawnia si¢: zyski lub
straty przed pozycjami nadzwyczajnymi, podatek dochodowy, segmenty zaniechane,
dewaluacje, odsetki wydatkowane, zyski lub straty z umarzania dlugéw, zyski lub
straty zrealizowane w zagranicznych walutach, zyski lub straty z zabezpieczen moz-
liwych do zbycia, a takze wydatki na badania i rozw6j [Epstein i in. 2005, s. 1099].

Kolejnym wymaganym sprawozdaniem jest rachunek przeptywdw pienigz-
nych. Sprawozdanie to opracowuje si¢ w sposéb analogiczny do MSR, jednakze
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US GAAP zalecaja stosowanie metody bezposredniej, uwazanej za bardziej wiary-
godna i zrozumiata. W polaczeniu z innymi informacjami umozliwia ono akcjona-
riuszom, inwestorom i kredytodawcom lepsze poznanie sytuacji finansowej spétki,
pozwala réwniez oceni¢ zdolno$¢ przedsigbiorstwa do generowania w przysztosci
dodatnich przeptywéw pienigznych netto oraz zdolno$é do splaty zobowiazan,
wyplaty dywidend oraz potrzeb w zakresie finansowania zewnetrznego.

W raporcie opartym na US GAAP bilans ma mniejsze znaczenie. Najwazniej-
szq roznica jest tu odwrotne uporzadkowanie aktywdow i pasywow. Strone akty-
woéw rozpoczynaja srodki obrotowe, a koficza najtrudniej zbywalne srodki trwale.
Z kolei pasywa pokazuje si¢ wedlug stopnia pilnosci ich uregulowania. Charakte-
rystyczne jest pomijanie lub nieprzywiazywanie nadmiernego znaczenia do analizy
wskaznikowej, tak czg¢sto eksponowanej w polskich przedsigbiorstwach.

5. Zakonczenie

Standardy US GAAP powszechnie uwazane sa za najlepsze regulacje prawne,
majace wymiar ponadnarodowy. To dzigki ich stosowaniu, spétki amerykanskie
maja szeroki zakres ujawnien informacji w sprawozdaniach. US GAAP krytyko-
wane s jednak przez srodowisko biznesowe za obowiazki informacyjne stawiane
wobec spélek gieldowych. Przedstawiciele innych panstw skarza sie¢ na przeciaze-
nie standardami, co przyczynia si¢ do przesadnej szczegétowosci sprawozdan, a to
powoduje mniejszy przyptyw kapitaléw do USA. Odmienne zdanie maja kraje, w
ktérych brakuje lokalnych standardéw lub sg one zbyt ogélnikowe. Do negatyw-
nych zjawisk, zwigzanych z ujawnianiem informacji wedlug US GAAP, mozna
zaliczyé réwniez problem wykorzystywania poufnych informacji. Do$¢ czesto
zdarza sig, ze informacje moga zosta¢ wykorzystane na niekorzys¢ spétki. Innym
problemem sa zbyt wysokie koszty ponoszone w zwiazku z przygotowaniem i
wdrozeniem niektérych standardéw.

Mimo réznic w sposobie ujawniania informacji wynikajacych z réznych regu-
lacji prawnych i systeméw rachunkowosci zaréwno MSR, jak i US GAAP zwigk-
szaja wiarygodnos¢ sprawozdania finansowego. Zakresy ujawnionych informacji
nie sa identyczne, w niektorych obszarach sprawozdanie wedlug US GAAP jest
bardziej obszerne 1 szczegdtowe.

Przedsiebiorstwa w UE krytykuja obowiazek ujawniania szczegélowych in-
formacji wymaganych wedlug US GAAP. Z kolei w USA krytykuje si¢ sporzadze-
nie sprawozdania wedlug MSR za zbyt duzo altematywnych rozwiazan i charakter
informacji podawanych z mysla o inwestorach, a nie o szerszej grupie odbiorcéw.
Dlatego podjeto starania o zmodyfikowanie MSR i US GAAP w kierunku ich zbli-
Zenia, ale osiagnigcie spojnosci standarddw wymaga czasu.
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JOINT STOCK COMPANY INFORMATION DISCLOSURE STANDARDS
IN THE EUROPEAN UNION AND THE USA

Summary

In conditions of brisk competition there is an increasing demand for access to information in de-
cisive processes. The way how joint stock companies disclose information affects their reliability. In
this paper, the method of information disclosure in the EU and the USA is presented. The most im-
portant information disclosed in reports based on MSR and US GAAP is selected.
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