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Streszczenie: W rozdziale przedstawiono wyniki badari empirycznych dotyczacych percepcji
kryptowalut wsréd mlodych uczestnikéw rynku finansowego. Badania zostaly przeprowadzone
w 2022 roku réwnoczeénie w dwoéch sasiadujacych ze soba krajach: w Polsce i w Czechach, po
okresie pandemii COVID-19 i lockdownu gospodarek. Celem tych badan bylo zidentyfikowanie
podobieristw i réznic w sposobie postrzegania walut krajowych, §wiatowych walut rezerwowych
oraz kryptowalut, a takze r6znic w poziomie zaufania do dotychczasowego systemu finansowe-
go na $wiecie. Wyniki badari pokazaly, Ze istnieja pewne réznice w percepcji, wynikajace z wielu
czynnikéw, m.in. poziomu rozwoju gospodarki, innowacyjnosci rynkéw finansowych, historycz-
nych uwarunkowan i bedacej ich pochodng tzw. Swiadomosci (mentalnosci) zbiorowej, ksztattuja-
cej zachowania finansowe uczestnikéw gospodarki. Uzyskane wyniki badari moga stanowic punkt
wyijécia do dalszych, pogtebionych analiz badanego zjawiska na poziomie miedzynarodowym, nie
tylko w sferze ekonomii i finanséw, ale réwniez finanséw behawioralnych, socjologii i psychologii.

Stowa kluczowe: pieniadz, pieniadz fiducjarny, kryptowaluty, rynek finansowy.
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16.1. Wprowadzenie

"y

Rozwijajaca sie intensywnie digitalizacja systemu gospodarczego, przeja-
wiajac sie w wielu réznorakich aspektach - zaréwno funkcjonowania cywili-
zacji, jak i zycia codziennego - znalazla odzwierciedlenie réwniez w sferze
finanséw. Przykladem tego sa m.in. pojawienie sie platnosci mobilnych, pie-
nigdza cyfrowego oraz wzrastajaca liczba kryptowalut. Momentami imponu-
jacy, ale tez bardzo zmienny poziom kapitalizacji samego rynku kryptowalut,
ich wzrastajaca nieustannie liczba - ponad 22,4 tys. na poczatek lutego 2023
roku (Internet 1), a takze ich zauwazalna obecno$¢ w mediach gtéwnego nurtu
(tzw. mainstreamu) zaowocowaly konieczno$cia postawienia fundamentalnych
pytan dotyczacych przyszlej transformacji wspoétczesnego systemu finansowe-
go (Sterling, 2020). Dysfunkcje tego systemu ustanowionego po II wojnie swia-
towej w 1944 roku w Bretton Woods pojawiaja sie od dtuzszego czasu, w szcze-
golnosci od 1971 roku' skutkuja nasilajacym sie procesem jego stopniowej erozji
(Dembinski, 2011). Te zmiany daly sie zaobserwowac juz podczas uprzednich
kryzysow finansowych, a staly sie wyraznie widoczne, nie tylko w mediach,
w czasie globalnego kryzysu finansowego w 2008 roku. Procesy te, jak i stopnio-
wo wrastajacy stopiert sSwiadomosci uzytkownikéw pienigdza (spoleczeristwa),
moga rodzi¢ obawy o przysztoséc tzw. pieniadza fiducjarnego (fiat money), ktéry
wskutek narastajacych globalnie proceséw inflacyjnych zaczyna stopniowo tra-
ci¢ swoja uzytecznos¢ w spoteczenistwie XXI wieku. Antycypujac niejako dalszy
rozwoj zdarzen, mozna przypuszczaé, ze bedzie to powodowaé zwiekszenie
sie stopnia zmiennoéci zachowan uczestnikéw rynku finansowego - jednostek,
gospodarstw domowych oraz przedsiebiorstw - i ich rosnaca akceptacje dla
mozliwosci wspolczesnego systemu finansowego (Stosic i in., 2018). Jednym
z przejawow tego, jak sie wydaje, nieodwracalnego procesu jest pojawienie
sie w 2008 roku na globalnym rynku finansowym nowego zjawiska, jakim sa
prywatne i zdecentralizowane, niezalezne od bankéw centralnych i regulacji
systemowych, waluty cyfrowe - kryptowaluty (Nakamoto, 2008), ktére moga
w przyszlosci stopniowo przejmowac niektére funkcje tradycyjnego pienigdza
(Nian i Kuo Chuen, 2015). Ich wptyw na przysztos¢ tradycyjnego systemu finan-
sowego moze si¢ okazac¢ znaczny, moga one stac sie jego nastepca czy istotnym
komplementarnym uzupetnieniem (Ciaian i in., 2016b; Grossman, 2019; La-
boure, 2020; Parkin, 2019). Posiadaja one bowiem cechy pozwalajace kompen-

! Zniesienie przez prezydenta USA Richarda Nixona wymienialnoéci dolara amerykarnskiego
(USD) na ztoto (Au), w parytecie 1 USD = 1 uncja (oz) ztota, okrzykniete przez 6wczesne media
mianem zamkniecia ,ztotego okna”.
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sowac istotne utomnosci tradycyjnego systemu dzieki zastosowaniu nowych
technologii (takich jak blockchain) oraz ekosysteméw IT, wykorzystujacych jego
architekture i rewolucyjnych pod wzgledem mozliwosci (Poskart, 2020).
Zjawisko kryptowalut wciagz wymaga systematycznych i pogtebionych
badari naukowych, poniewaz prywatny, zdecentralizowany pieniadz cyfro-
wy (kryptowaluta) jest coraz bardziej zauwazany w opracowaniach dotycza-
cych przysztosci wspolczesnego pienigdza i stabilnosci systemu finansowego.
W szczegolnosci jednak w aktualnym dyskursie naukowym daje sie dostrzec
pewien niedosyt w zakresie badan poréwnawczych o charakterze miedzynaro-
dowym. Celem tego opracowania jest zatem odpowiedzZ na pytania:
» Czy w opinii respondentéw pochodzacych z dwéch sasiadujacych ze soba
krajow kryptowaluty konstruowane w oparciu o blockchain sa alternatywa
dla obecnie funkcjonujacego pienigdza fiducjarnego?
Czy kryptowaluty maja cechy, ktére moga uczynic je nastepcami pienigdza
fiducjarnego?
Czy istnieja miedzynarodowe réznice w postrzeganiu tradycyjnego systemu
monetarnego i kryptowalut i postawie wobec nich?

v

v

16.2. Kryptowaluty jako nowe zjawisko
w $wiecie finanséw - przeglad literatury

-

Procesy nasilajacego sie deficytu zaufania do funkcjonujacego na swiecie sys-
temu finansowego spowodowaly powstanie nowego zjawiska, jakim sa catko-
wicie prywatne zdecentralizowane waluty cyfrowe (kryptowaluty). Deficyt ten
wynika co najmniej z kilku czynnikéw. Jednym z nich jest obcigzenie globalnej
gospodarki ogromnym zadluzeniem, ktére na poziomie prywatnym, korpora-
cyjnym i panstwowym przekracza wedlug danych BIS (Bank for International
Settlements) trzykrotnosc swiatowego PKB (Mauldin, 2021). Jednocze$nie moz-
na zaobserwowac stopniowy spadek zaufania do wspélczesnych walut fidu-
cjarnych, co wydaje sie konsekwencja stosowania od 2008 roku przez banki cen-
tralne gléwnych gospodarek $wiata (amerykanski FED, japoriski BoJ, angielski
BoE, europejski EBC) niestandardowych narzedzi polityki pienieznej - tzw. lu-
zowania iloSciowego (QE, quantitative easing) - polaczonych z istnieniem realnie
ujemnych stép procentowych w najwiekszych gospodarkach $wiata, ktére to
systematycznie niszcza oszczednosci klasy sredniej, doprowadzajac do zmniej-
szania ich wartosci.

Wystepowanie niemal réwnoczes$nie wszystkich tych anomalii systemo-
wych spowodowalo, ze w Swiecie finanséw powstalo wiele niepokojacych
zjawisk, majacych najczesciej charakter baniek spekulacyjnych, takich jak wie-
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loletni eksplozywny wzrost wartosci indekséw gieldowych gléwnych ryn-
kow kapitalowych $wiata (tzw. niekoniczgca sie hossa), barika na obligacjach
skarbowych i korporacyjnych, wzrost wycen nieruchomosci oraz, bedacy
glownym przedmiotem niniejszego opracowania, ogromny wzrost popular-
nosci prywatnych, zdecentralizowanych walut cyfrowych opartych na techno-
logii blockchain - kryptowalut (Bouri i in., 2019; Caporale i in., 2018; Geuder
iin., 2019).

Gwaltowny rozwdj catego rynku kryptowalut objawia si¢ m.in. stalym
wzrostem liczby walut cyfrowych, ktérych jest obecnie (luty 2023 roku) ponad
22,4 tys., co w poréwnaniu z ok. 180 walutami narodowymi (wedtug danych
ONZ) oznacza, ze na jedng walute narodowa przypada okoto stu walut cyfro-
wych. Nie bez znaczenia jest rowniez stale zmieniajaca si¢, ale momentami re-
latywnie duza kapitalizacja rynku walut cyfrowych, dochodzaca w swym apo-
geum (listopad 2021 roku) nawet do 1,6 bln USD (Internet 1). Z jednej strony
$wiadczy to o ogromnym potencjale tego rynku (Kyriazis, 2019) oraz o jego moz-
liwosciach rozwoju. Z drugiej za$ strony zjawisko to moze sie réwniez wigzac
ze spadkiem zaufania do scentralizowanych rynkéw finansowych, centralnych
regulatorow systemu i instytucji nadzoru. Jednoczeénie Iaczy sie z tzw. odko-
twiczeniem oczekiwan inflacyjnych oraz checig ucieczki posiadaczy oszczedno-
Sci od realnie ujemnych stop procentowych.

Wydaje sie, ze w obecnej trudnej sytuacji, w jakiej znalazla si¢ gospodar-
ka swiatowa - w dobie pandemii COVID-19 i napie¢ systemowych oraz wobec
toczacej sie od korica lutego 2022 roku wojny na Ukrainie - poszukiwanie od-
powiedzi na pytania dotyczace przyszlosci Swiatowego systemu finansowego
stalo sie jeszcze pilniejsze. Istniejg wprawdzie opracowania naukowe poswieco-
ne ewolucji pienigdza oraz jego przysztosci (Bitros i in., 2020; Miller i in., 2002),
jednak zjawisko kryptowalut wcigz wymaga systematycznych i poglebionych
badan naukowych.

Przede wszystkim daje sie jednak zauwazy¢ pewien niedostatek opracowarn
opartych na badaniach uczestnikow systemu finansowego, ktére traktowatyby
zwyklych uzytkownikéw pienigdza - aktualnych i potencjalnych - jako pod-
mioty istotne dla funkcjonowania systemu finansowego, bazujacego przeciez
zawsze na powszechnej akceptacji i zaufaniu do pieniadza bedacego jego ema-
nacja. W szczeg6lnosci brakuje badani poréwnawczych i miedzynarodowych,
zwlaszcza takich, ktore bylyby prowadzone réwnolegle w kilku krajach przez
ten sam zespo6t badawczy badz konsorcjum badawcze (Khan i in., 2020; Macie-
jasz-Swiatkiewicz i Poskart, 2020).
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16.3. Metodologia badania i charakterystyka
proby badawczej

"y

Badanie zostalo przeprowadzone réwnolegle w okresie pazdziernik-listopad
2022 roku na 90-osobowej probie, w ktorej 48 0s6b pochodzilo z Polski, a 42
z Czech. Badanie ma charakter czastkowy i stanowi element szerszej proby
badawczej uwzgledniajacej m.in. takie kraje, jak Niemcy, Chiny, Rosja. Bada-
nie zostalo przeprowadzone w formie kwestionariusza ankiety zawierajacego
zestaw pytan dotyczacych sposobu postrzegania pieniagdza wirtualnego oraz
zestaw pytan metryczkowych.

Glownym celem badania bylo zidentyfikowanie podobienistw i réznic
w sposobie postrzegania walut krajowych, swiatowych walut rezerwowych
oraz kryptowalut, a takze réznic w poziomie zaufania do dotychczasowego
systemu finansowego na $wiecie. Celem szczegélowym postawionym w opisa-
nym w niniejszym materiale badaniu byta odpowiedz na pytanie, czy istnieja
miedzynarodowe réznice w postrzeganiu tradycyjnego systemu monetarnego
i kryptowalut i postawie wobec nich. W analizowanym przypadku badana byla
r6znica miedzy respondentami czeskimi i polskimi. Kraje te maja zblizony rys
historyczny wynikajacy z przynaleznosci do grupy krajow postkomunistycz-
nych, zlokalizowanych w bezposrednim sasiedztwie geograficznym. Z tego
powodu wydaja sie do siebie podobne, jednak Polska pod wzgledem gospo-
darczym wypada lepiej w rankingach, np. wedtug danych Banku Swiatowego
Polska w 2021 roku zajeta 21. miejsce na $wiecie pod wzgledem nominalnego
PKB, podczas gdy Czechy - 46 miejsce (Blaszkiewicz, b.d.). Wskaznik ten moze
by¢ jednak mylacy, poniewaz jesli wzia¢ pod uwage liczbe mieszkaricow, czyli
PKB per capita, sytuacja odwraca si¢ diametralnie (tab. 16.1).

Tabela 16.1. Pozycja Czech i Polski na $wiecie wedtug wartosci PKB per capita

Kraj MFW (2021) Bank Swiatowy (2018) ONZ (2017)
Czechy 38 43 41
Polska 48 62 59

Zrédto: opracowanie wilasne na podstawie World Economic Outlook Database, UNStats, The
World Bank.

Oznacza to, ze podobiefistwo krajow jest pozorne. Opierajac sie na tym zato-
Zeniu, w opracowaniu postawiono hipoteze, ze postawy respondentéw z Polski
i Czech wzgledem kryptowalut oraz systemu monetarnego sa rézne.

Struktura opisywanej proby ze wzgledu na kryteria demograficzne ksztal-
tuje sie jak na rys. 16.1.
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Rys. 16.1. Struktura badanej proby ze wzgledu na miejsce zamieszkania

Zrédto: opracowanie wlasne.

W grupie respondentéw wiekszos¢ stanowily kobiety - 58 (64%), natomiast
mezczyzn bylo znacznie mniej - 32 (36%). Jest to dosy¢ typowe zjawisko, po-
niewaz respondenci wywodza sie z grupy studentéw nauk ekonomicznych,
ktére to tradycyjnie s3 w wiekszym stopniu reprezentowane przez kobiety
niz przez mezczyzn, ktérzy dominuja liczbowo raczej jako studenci np. w na-
ukach technicznych i informatyce. Jezeli za$ chodzi o strukture wieku badanych,
to dominowali respondenci w wieku 19-24 lat - 77 0s6b (86 %), natomiast w wie-
ku 25-30 lat byto jedynie 13 oséb (14%). Wigkszos¢ respondentéw - 51 oséb
(57%) - studiowala na I stopniu (studia licencjackie), natomiast 39 0s6b (33%)
bylo na studiach magisterskich.

16.4. Percepcja kryptowalut - podobienistwa i r6znice
na przykladzie Polski i Czech

B

Analizujac odpowiedzi respondentéw na pytania ankietowe, nalezy przede
wszystkim stwierdzi¢, ze respondenci z Czech wykazuja sie ogélnie wyzszym
poziomem zaufania do systemu finansowego. Moze to wynika¢ z ich bardziej
pozytywnego nastawienia do tego elementu gospodarki i by¢ skutkiem lep-
szych do$wiadczen zwigzanych z radzeniem sobie na rynku finansowym wraz
Z pojawiajacymi sie na nim w ostatnim czasie problemami (rys. 16.2).
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Rys. 16.2. Struktura odpowiedzi na pytanie: ,Jaki jest Twoj poziom zaufania do tradycyjnego
systemu finansowego opartego na pieniadzu kreowanym przez bank centralny i banki
komercyjne?”

Zrodlo: opracowanie wlasne.

Warto zauwazy¢ dos$¢ niemaly jednak poziom zréznicowania rozwoju eko-
nomicznego porownywanych krajow. Istotne wydaje sie to, ze Czechy sa krajem
o duzo wyzszym poziomie PKB per capita mierzonym w dolarach amerykan-
skich (USD), ktéry w 2021 roku wynosit ponad 26 tys. USD w relacji do Polski na
poziomie ponizej 18 tys. USD. Jest to czynnik niewatpliwie podnoszacy poziom
zaufania do calej gospodarki, nie tylko do jej systemu finansowego. Poziom
dltugu publicznego w relacji do PKB w Czechach jest rowniez duzo mniejszy
(41,93% w 2021 roku) niz w Polsce (53,8% w 2021 roku) (Internet 2).

W odniesieniu do kwestii interpretacji funkcji pelnionych przez pieniagdz wi-
doczny jest brak istotnych réznic, cho¢ intrygujace jest zjawisko ogodlnie czest-
szego dostrzegania wszystkich trzech funkcji pieniadza przez respondentéw
z Czech. Moze ono wynika¢ z ogdlnie lepszej Swiadomosci roli pienigdza w go-
spodarce albo z wigekszej pewnosci swojej wiedzy w tym obszarze (rys. 16.3).
Nie bez znaczenia moga by¢ w tym wypadku podstawowe parametry gospo-
darki Czech i ich poréwnanie do Polski.

Czechy sa krajem bardziej gospodarczo otwartym na zagranice, o czym
moze $wiadczy¢ relatywnie wigksza wymiana handlowa doébr i ustug, tj. im-
portu i eksportu z zagranica. Import dobr i ustug z zagranicy stanowil w tym
kraju w 2021 roku az 69,77% PKB, w Polsce za$ 54,53%. W przypadku ekspor-
tu wielkosci te wynosza odpowiednio: 72,73% i 51,97% PKB. Prawidlowos¢ te
wydaje sie rowniez potwierdza¢ wskaznik ToT (terms of trade), wyrazajacy re-
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lacje zmian cen towaréw eksportowanych do zmian cen towaréw importowa-
nych - dla Czech w 2021 roku wynosit on 105,61%, a dla Polski jedynie 100,72 %
(Internet 2).
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Rys. 16.3. Struktura odpowiedzi na pytanie: ,Jak traktujesz wspoélczesny pieniadz emitowany
przez banki centralne i system bankowy?”

Zrodto: opracowanie wiasne.

W kwestii zaufania do walut znajdujacych sie¢ obecnie w obiegu wi-
doczne jest z kolei duzo wieksze rozproszenie odpowiedzi respondentéw
z Czech (rys. 16.4). Respondenci z Polski znacznie czesciej wskazuja na walu-
te europejska (EUR) jako te, ktorej ufajg najbardziej (69,35%). W dalszej kolej-
nosci wskazuja na walute amerykarska, brytyjska i szwajcarska. Responden-
ci z Czech sa w tym aspekcie znacznie mniej zdeklarowani, a ich preferencje
rozdzielaja sie nastepujaco: EUR (45%), GBP (21%), CHF (19%) i USD (15%).
Te preferencje moga by¢ skutkiem odmiennych doswiadczen krajéw w zakre-
sie kierunkéw migracji jeszcze w czasach gospodarek sterowanych centralnie.
Warto réwniez zauwazy¢, ze respondenci z Polski wywodza sie z regionu Sla-
ska Opolskiego, a wiec obszaru o silnej tradycji migracyjnej, zamieszkiwane-
go przez liczng mniejszo$¢ niemiecka, ktéra od kilkudziesieciu lat zarobkuje
w Niemczech, Holandii i innych krajach o wysokim poziomie wynagrodzen.
Naturalna konsekwencja takiego stanu rzeczy bedzie wieksze przywigzanie do
euro (wczeéniej do marki niemieckiej) jako do waluty, w ktorej sie zarabia, pra-
cujac na state lub sezonowo za granica.

Réznice w preferencjach ujawniaja sie takze w zakresie form platnosci
(rys. 16.5). Jakkolwiek respondenci z obu krajéw znaja szeroka game narzedzi
platniczych i z nich korzystaja, to widoczna jest znacznie wigksza tolerancja dla
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Rys. 16.4. Struktura odpowiedzi na pytanie: , Ktérej wspoélczesnej walucie emitowanej przez bank
centralny i system bankéw komercyjnych ufasz najbardziej?”

rédlo: opracowanie wiasne.
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Rys. 16.5. Struktura odpowiedzi na pytanie: ,Ktéry rodzaj platnosci preferujesz?”

rédlo: opracowanie wiasne.

pienigdza cyfrowego wséréd oséb z Czech niz z Polski. Podobnie jest w przy-
padku kart kredytowych, natomiast w odniesieniu do pozostatych ptatnosci
bezgotowkowych uzytkownicy z Polski wybieraja je znacznie czesciej niz cze-
scy. Podobnie jest w przypadku ptatnosci gotowkowych. Mozna z tego wysnué
wniosek, ze respondenci z Polski sa bardziej zachowawczy w swoich wyborach
i kieruja sie w strone rozwiazan juz sprawdzonych i wyprébowanych. Pieniadz
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cyfrowy jest dla nich jeszcze zbyt nowy i moga mie¢ obawy przed korzystaniem
z niego. Na uwage zastuguje jednak fakt czestszego niz u Czechéw wykorzysty-
wania platnosci mobilnych przez respondentéw z Polski.

Przedstawione wnioski potwierdzaja odpowiedzi na kolejne pytanie o sa-
moocene poziomu wiedzy w obszarze walut cyfrowych, wirtualnych i krypto-
walut (rys. 16.6), a takze odpowiedzi na pytanie o to, jak ksztaltuje sie wartosé
kryptowalut w relacji do pienigdza tradycyjnego. Okazuje sie, ze duza czes¢ re-
spondentéw z Polski nie potrafi odnies¢ sie do tego pytania. W przypadku obu
grup respondentéw dominuja odpowiedzi: ,styszatem o tym” (47%) lub ,,wiem
co nieco” (26%) oraz ,wiem niewiele” (20%). Respondenci z Czech sa czesciej
zdeklarowani w tym aspekcie i w duzej mierze uwazaja kryptowaluty za warte
mniej (19%) lub tyle samo (13%), co pieniagdz tradycyjny (rys. 16.7).

50%

40%

30%

20% |

10% I H H r
0% —= N

Ekspert Wiem co nieco Styszalem o tym Wiem niewiele  Nie wiem nic

m Polska = Czechy Ogolem

Rys. 16.6. Struktura odpowiedzi na pytanie: ,Jak duzo wiesz o walutach cyfrowych, wirtualnych
i kryptowalutach?”

Zrodto: opracowanie wlasne.

Podobne wnioski mozna wyciagaé¢ w kwestii deklaracji tego, czy krypto-
waluty powinny funkcjonowac réwnolegle z walutami tradycyjnymi. Respon-
denci z Czech duzo czesciej niz polscy dopuszczaja taka mozliwosé, a jedno-
czednie znacznie rzadziej nie maja w tym zakresie zdania (rys. 16.8). Jednak,
jesli spojrzymy na deklaracje dotyczace potencjatu kryptowalut do zastapie-
nia tradycyjnych pieniedzy (w kolejnym pytaniu), to struktura odpowiedzi
jest wlasciwie taka sama dla obu krajow: 19% ankietowanych odpowiedziato
twierdzaco, 26% ma zdanie przeciwne, 47% uwaza, ze by¢ moze, a pozostali
(8%) nie maja zdania.
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Rys. 16.7. Struktura odpowiedzi na pytanie: ,Jaka jest wartos¢ kryptowalut w poréwnaniu
ze wspoblczesnym pienigdzem?”

Zrodto: opracowanie wlasne.
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Rys. 16.8. Struktura odpowiedzi na pytanie: ,Czy kryptowaluty powinny funkcjonowac
réwnolegle z walutami tradycyjnymi?”

Zrodto: opracowanie wlasne.

Interesujaca kwestia w tym kontekscie jest to, ze jakkolwiek responden-
ci dostrzegaja potencjal tkwigcy w kryptowalutach, to jednak w zestawieniu
z innymi walutami (pieniedzmi) znajdujacymi si¢ w obiegu ten wariant cieszy
si¢ najmniejszym zaufaniem. Jest tak zarowno wéréd respondentéw polskich,
jak i czeskich. Fascynujace jest dodatkowo to, ze respondenci najwiekszym za-
ufaniem obdarzaja system waluty opartej na standardzie zlota, ktory de facto
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nie jest juz nigdzie stosowany. Jest to sygnat stabnacego zaufania do obecnego
pieniadza fiducjarnego, opartego wylacznie na zaufaniu do instytucji emitenta
(rys. 16.9).
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Rys. 16.9. Struktura odpowiedzi na pytanie: ,Ktéra waluta jest Pana(i) zdaniem najbardziej godna
zaufania?”

Zrodto: opracowanie wlasne.
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Rys. 16.10. Struktura odpowiedzi na pytanie: ,Czy cyfrowy pieniadz, np. eEuro, eYuan,
jest niezbedny do powodzenia cyfrowej transformacji w kluczowych branzach gospodarki”?

rédlo: opracowanie wilasne.
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Na zakoniczenie respondenci zostali zapytani o to, czy cyfrowy pienigdz jest
niezbedny do powodzenia cyfrowej transformacji w kluczowych branzach go-
spodarki (rys. 16.10). W tym aspekcie wiekszos¢ badanych nie miata zdania, lecz
ponownie widoczny jest wiekszy poziom zadeklarowania wéréd respondentow
z Czech niz z Polski, a dodatkowo czesciej wskazuja oni na taka koniecznos¢.
Dostrzegaja zatem integralnos¢ transformacji cyfrowej gospodarki z transfor-
macja pienigdza.

16.5. Podsumowanie

"

Analizujac i interpretujac uzyskane wyniki badania, mozna uzna¢, ze potwier-
dzila sie postawiona na poczatku hipoteza. Nalezy zauwazy¢, ze odpowiedzi
badanych pochodzacych z obu analizowanych krajéw nie réznia si¢ istotnie od
siebie. Widoczny jest natomiast sceptycyzm wobec kryptowalut, ktére sg trak-
towane jako daleka przyszlos¢ systemu finansowego, niestanowigca w tej chwili
istotnego dlar zagrozenia systemowego. Uczestnicy badania wykazuja relatyw-
nie wysoki poziom zaufania do obecnego systemu finansowego, zaréwno kra-
jowego, jak i miedzynarodowego, oraz do wtasnej waluty i innych $wiatowych
walut. Widoczny jest natomiast znacznie wiekszy poziom jednoznacznosci od-
powiedzi udzielonych przez respondentéw z Czech. Z czego on wynika? Ot6z
przyczyn moze by¢ wiele, najbardziej zas prawdopodobne sa takie, ze respon-
denci czescy:
» posiadajg lepsza i wieksza wiedze w tematyce pienigdza wirtualnego i kryp-
towalut,
» sa bardziej pewni tej wiedzy,
» sa bardziej otwarci na zmiany i mniej konserwatywni,
» maja lepsze doswiadczenia w zakresie transformacji gospodarczej, przez co
sa sklonni obdarza¢ wigkszym zaufaniem instytucje za to odpowiedzialne.
W kwestii organizacyjnej r6znice odpowiedzi moga wynikac takze z odmien-
nych warunkéw polskich i czeskich, w jakich byly przeprowadzone badania.
Nalezy podkresli¢, ze autorzy maja Swiadomos¢ licznych ograniczen, jakie
niesie ze sobg badanie sondazowe i tego, ze uzyskane wyniki nie maja repre-
zentatywnego charakteru. Badana tematyka jest jednak na tyle nowa, ze braku-
je rzetelnych, miedzynarodowych badan, na podstawie ktérych mozna bytoby
przeprowadzi¢ rozbudowane analizy poréwnawcze. Niniejsze badanie stanowi
probe zniwelowania tego niedostatku.
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Perception of Current Money and Cryptocurrencies in the Survey
on the Example of Young Money Users from Czech and Poland

Abstract: This article presents the results of empirical research on the perception of cryptocurrencies
among young participants of the financial market. The research was conducted in 2022, simul-
taneously in two neighboring countries: Poland and the Czech Republic, after the COVID-19
pandemic and lockdown of economies. The aim of this research was to identify similarities and
differences in the perception of national currencies, world reserve currencies and cryptocurrencies,
as well as differences in the level of trust in the current financial system in the world. The results
of the research showed that there are significant differences in perception, resulting from various
factors, including the level of economic development, innovativeness of financial markets, historical
conditions and the so-called collective awareness (mentality), shaping the financial behavior of
economy participants. The obtained research results can be a starting point for further, in-depth
analyzes of the studied phenomenon at the international level, not only in the sphere of economics
and finance, but also in behavioral finance, sociology and psychology.

Keywords: money, fiduciary money, cryptocurrency, financial market.
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