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WSPOLCZESNY KRYZYS FINANSOWY
— REFLEKSJE NA TEMAT SPRAWIEDLIWOSCI
SPOLECZNEJ I EFEKTYWNOSCI GOSPODAROWANIA

1. Wstep!

Ostatnie zmiany na §wiatowych rynkach finansowych nasility dyskusj¢ nad r6z-
nymi szczegdlnymi aspektami gospodarowania. Nie ominglo to rowniez bardziej
ogo6lnych i donioslych w ekonomii zagadnien, jak chocby ,,sprawiedliwos¢” czy
»efektywnos§¢”. Z reguly w okresach prosperity zauwaza si¢ pewna luke w deba-
cie na temat tych kategorii, przynajmniej na poziomie rozwazan organicznych, co
wynika z tego, iz prawdopodobnie korzystne tendencje rozwojowe niejako przysta-
niaja ujawniajace si¢ deformacje w relacjach migdzy sprawiedliwoscia i1 efektyw-
noscia. Jednak mimo dlugiej juz historii dyskursu na temat sprawiedliwos$ci spo-
tecznej 1 efektywnos$ci ekonomicznej pojgcia te nadal wzbudzaja wiele kontrowersji
wsrdd ekonomistow. Szczegodlne kontradykcje sa eksponowane w tresci rozwazan
na temat panstwa opickunczego (welfare state)>. Mimo wystepujacego — zdaniem
wielu obserwatorow — do$¢ widocznego kryzysu panstwa opiekunczego, pytanie
o pogodzenie sprawiedliwosci spotecznej i efektywnosci gospodarowania pozostaje
nadal otwarte 1 z pewnos$cia bedzie w dalszym ciagu rozwijane. Podobne dylematy
dotyczace rownowagi miedzy celami sprawiedliwosci spotecznej oraz efektywno-
$ci i sprawnosci gospodarowania pojawiaja si¢ w ramach rozwazan nad spotecz-
ng gospodarka rynkowa. Problem ten podnosza w swoim opracowaniu Maczynska

! Wykorzystano fragmenty projektu nr 36/KTE/1/2008/S/452, zrealizowanego w ramach badan
statutowych w Katedrze Teorii Ekonomii Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie w 2008 r., pt.
Spoleczna gospodarka rynkowa — efektywnos¢ ekonomiczna a sprawiedliwos¢ spoteczna (kierownik
projektu: prof. nadzw. dr hab. Andrzej Adamczyk).

2 ]. Hausner, Europejski model spoteczny, ,Nowe Zycie Gospodarcze” 2006, nr 11, s. 5-8; J. Wi-
niecki, Model szwedzki nie ma szans, ,,Rzeczpospolita” 26.05.2006; A. Wojtyna, Model szwedzki ma
Jednak szanse, ,,Rzeczpospolita” 26.06.2006.
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i Pysz®, twierdzac, iz w tak przyjetym modelu gospodarowania mozliwa jest synteza
wolnosci prowadzenia dziatalno$ci podmiotéw gospodarczych i zapewnienia osiag-
nigcia celow sprawiedliwosci spoteczne;.

W opracowaniu starano si¢ wyeksponowac kilka watkow zwiazanych bezpo-
srednio z funkcjonowaniem spotecznej gospodarki rynkowej, a w szczegdlnosci do-
tyczacych zaleznosci migdzy sprawiedliwoscia i efektywnos$cia w procesie gospo-
darowania, uwypuklonych bezposrednio przez zawirowania na $wiatowych rynkach
finansowych. Warto podkresli¢, iz w catym tym dyskursie nie pominigto rowniez
pojawiajacych si¢ coraz czegsciej propozycji modyfikacji dotychczas dominujacego
ustroju gospodarczego, czyli anglosaskiego modelu kapitalizmu, a nawet diametral-
nej zmiany jego postaci, a takze tego, jak w tej zawitej problematyce odnajduje sig
istota i mechanizmy spotecznej gospodarki rynkowe;.

2. Dyskurs na temat zmiany systemu gospodarczego

Zaktocenia na migdzynarodowych rynkach finansowych, oraz wzmagajacy si¢
z dnia na dzien kryzys gospodarczy w roznych regionach $wiata, wywotuja coraz po-
wszechniejsza dyskusje na temat — po pierwsze — schytku dominujacego obecnie li-
beralnego kapitalizmu, a po drugie — alternatywnych sposobow jego zastapienia. Nie
oznacza to tez, iz debata ta jest nowa, gdyz trwata ona od dtuzszego czasu?, jednak
obecne zawirowania utwierdzily wielu ekonomistow, iz liberalna forma kapitalizmu
zawodzi 1 nie jest w stanie obroni¢ si¢ przed ,,wybuchowymi” nierownowagami na
rynkach surowcow, produktéw i instrumentow finansowych. Notabene, juz wczes-
niej wizj¢ upadku kapitalizmu liberalnego przedstawiat Wallerstein. Twierdzit on, iz
nie ma szans na powstanie doskonale demokratycznego systemu, ktory przesycony
bylby rownoscia i sprawiedliwoscia, tak deficytowymi sentymentami w zyciu kapi-
talistycznej gospodarki-§wiata. Z tego tez powodu, w opinii Wallersteina, nie mozna
mowic o wolnosci, gdyz wolnos$¢ nie pojawi si¢ dopoki nie zaistnieje rownos¢. Brak
rownosci powoduje to, iz pojawiaja si¢ skandale korupcyjne, ludzie skarza si¢ na
brak praw obywatelskich, a w polityce dominuje cynizm. Jednoczesnie Wallerstein
postawit pytanie, czy skoro istnieje potrzeba systemu, ktory taczytby w sobie cechy

3 E. Maczynska, P. Pysz, Spofeczna gospodarka rynkowa. Ozdobnik czy realna potrzeba, ,,Nowe
Zycie Gospodarcze” 2004, nr 23, s. 4-6.

4 M. Alberts, Kapitalizm kontra kapitalizm, Signum, Krakow 1994; W. Hutton, The State We 're In,
Vintage, London 1996; P. Krugman, Can America Stay on Top?, ,,JJournal of Economic Perspectives”
2000, nr 1; J.E. Stiglitz, The Ethical Economist, ,,Foreign Affairs” 2005, vol. 84, Issue 6 (November-
-December), s. 128-135; J.E. Stiglitz, Szalone lata dziewig¢édziesiqgte, Wydawnictwo Naukowe PWN,
Warszawa 2006; J. Sachs, Koniec z nedzq. Zadanie dla naszego pokolenia, Wydawnictwo Naukowe
PWN, Warszawa 2006; L. Thurow, Head to Head: The Coming Economic Battle among Japan, Europe
and America, Nicholas Brealey, London 1992; 1. Wallerstein, Demokracja — kapitalizm — transforma-
cja, wyklad w sesji pt. Demokratie als unvollendeter Prozess: Alternativen, Grenzen und Neue Hori-
zonte w ramach Documenta 11, Wien, 16.03.2001.
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wzglednej rownosci z programem wzglednej demokratyzacji, to taka kombinacja
jest w ogble mozliwa. Zasadniczym argumentem przemawiajacym za ta teza jest to,
ze taka forma zycia politycznego nigdy jeszcze nie pojawita si¢ w historii, zatem nie
zostala zweryfikowana negatywnie przez realia gospodarcze.

Obserwacja wspotczesnej rzeczywisto$ci wskazuje, ze pojawit si¢ impuls do
zmian systemowych — wywolany przez obecny kryzys finansowy. Jednak kierunek
dyskusji nie wydaje si¢ by¢ do konca zgodny ani z podejsciem Wallersteina, ani
zwolennikéw spotecznej gospodarki rynkowej. Swiadczy o tym to, ze cze$¢ obser-
watorow zwraca uwageg na odzywajace w czasie obecnego kryzysu idee Keynesa.
Nie wydaje si¢ to tak bezzasadne, gdy spojrzymy na ,,nowe” zjawiska, ktore do-
tychczas nie wystgpowaly wcale albo ujawniaty si¢ w bardzo niewielkim stopniu.
Jednym z takich zjawisk jest wspieranie sektora bankowego wielomilionowymi po-
zyczkami przez rzady i banki centralne. Réwniez inne branze wykazujq zaintereso-
wanie pomoca publiczna, wygtaszajac sady, dlaczego jedynie banki maja znajdowac
si¢ w tak uprzywilejowanej sytuacji w czasie kryzysu. Jeszcze bardziej przekonu-
jacym argumentem za powrotem do zgodnego z pogladami Keynesa interwencjoni-
zmu panstwowego sa proby, a niekiedy nawet konieczno$¢, upanstwowienia czesci
sektora bankowego. Mamy tutaj przyktad klasycznej interwencji panstwa, wiazacej
si¢ w tym przypadku ze zmiang stosunkow witasno$ciowych w odpowiedzi na nie-
mozno$¢ sprostania regutom rynkowym przez sektor prywatny.

Nie milknie rowniez debata nad pozytywnymi i negatywnymi stronami liberal-
nego kapitalizmu anglosaskiego. Silna bronia trwatosci tej formy kapitalizmu miata
by¢ wysoka zdolno$¢ dostosowawcza oraz bardzo dobrze rozwinigty rynek kapita-
towy, ktory miat zapewnia¢ szybkie finansowanie nowych przeksztatcen struktural-
nych. W 2005 r. w jednym z opracowan Wojtyna® podkreslal, iz ,,niecierpliwy anglo-
amerykanski kapitalizm dysponuje wewnetrzna przewaga w postaci elastycznosci,
z jaka przemieszcza kapitat ze starych gatezi do nowych. Silne zorientowanie na
rynek kapitatowy umozliwia tworczq destrukcje w stopniu, w jakim nie jest to moz-
liwe w systemach o kluczowej roli systemu bankowego”. Obecne zjawiska na ryn-
kach finansowych pozwalajq wyciagna¢ wniosek, iz chociaz elastycznos¢ w ramach
liberalnego kapitalizmu pozostata na stabilnym poziomie, jednak drugi jego wazny
filar, jakim jest rynek kapitatowy, stat si¢ ogromnym balastem i zaczat dziata¢ de-
strukcyjnie na gospodarke, a nie — jak zaktadano w wigkszosci przypadkow — jako
zrodto prorozwojowego kapitatu. Wspotczesne opinie sktaniaja si¢ do tego, iz w wy-
prowadzeniu gospodarki amerykanskiej z obecnego kryzysu gospodarczego bardziej
pomocna bedzie elastyczno$¢ tej gospodarki niz rozwinigty rynek kapitatlowy, gdyz
nie w kazdych warunkach jego rola okazata si¢ by¢ znaczaca.

Zdaniem niektérych obserwatorow®, dos¢ przetomowym sygnatem konca ka-
pitalizmu i stworzonego w jego ramach anglosaskiego systemu bankowego byto

5 A. Wojtyna, Alternatywne modele kapitalizmu, ,,Gospodarka Narodowa” 2005, nr 9, s. 1-23.
¢ P. Petklin, Koniec kapitalizmu, ,,Gazeta Bankowa” 2009, nr 3.
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przyznanie Pokojowej Nagrody Nobla profesorowi Mohammedowi Yunusowi
z Bangladeszu. Powodem przyznania tej nagrody bylo stworzenie banku, ktérego
zasadniczym celem byla likwidacja ubostwa 1 stratyfikacji spotecznych. Dla wie-
lu zwolennikéw bankowosci dziatajacej wedlug zasad wolnego rynku wizja ta jest
trudna do zaakceptowania, gdyz bank nie dziala zgodnie z zasada maksymalizacji
zysku, a jedynie na poziomie rentowno$ci pozwalajacej na przetrwanie. W ten spo-
sob wielu ekonomistow zadaje otwarte pytanie: ,,Czy to jeszcze kapitalizm, czy juz
forma nowego sposobu prowadzenia organizacji gospodarczej?”.

Dyskusja na temat stabosci kapitalizmu rozwingta si¢ rowniez w polskiej lite-
raturze. W obronie liberalnego kapitalizmu wielokrotnie wystepowal Gwiazdowski
z Centrum im. Adama Smitha, twierdzac, ze skoro zadna z gospodarek dotknigtych
kryzysem nie do$wiadczyta kapitalizmu w czystej postaci, to trudno mowic¢ o koncu
czegos, czego nigdy nie byto. Demokratyczny kapitalizm opiera si¢ na idei $wig-
tej 1 nienaruszalnej wlasnosci prywatnej, natomiast dzisiejsza klasa zarzadzajaca
wielkimi koncernami nie ma nic wspolnego z klasycznym kapitalizmem. Zdaniem
Gwiazdowskiego, nie o takiej formie kapitalizmu pisal Smith, przedstawiciele szko-
ly austriackiej czy szkoly chicagowskiej, ktorzy uznawali, ze racjonalny egoizm
gospodarczy i naturalna konkurencja prowadza do osiagnigcia dobrobytu oraz ze
najlepszym rozwiazaniem koordynujacym dziatalno$¢ podmiotow gospodarujacych
jest wlasnie wolny rynek.

Inne stanowisko prezentuje — chociaz wytacznie w odniesieniu do gospodarki
polskiej — Wojtyna, ktéry proponuje powstrzymanie si¢ przed gwattownymi ru-
chami w ramach wyksztatconego juz w Polsce ustroju gospodarczego. W jednym
ze swoich artykutow pisze’: ,,Zanim uda nam si¢ lepiej zdiagnozowac przyczyny
obecnych i potencjalnych skutkéw kryzysu, warto unika¢ doraznych dziatan, ktore
moga na dtuzsza mete ostabi¢ polski model kapitalizmu”.

Zastanawiajace jest w tej dyskusji rowniez podejscie Sachsa, ktory byt znany ze
swoich liberalnych pogladow i wspomagat przygotowanie reform wolnorynkowych
w Polsce. Jednakze obecnie glo$no i publicznie Sachs przyznaje, ze stracit wiarg w
liberalizm i blizej mu do bardziej opiekunczej roli panstwa. Popiera on powotanie
instytucji nadzorczej, ktora bedzie czuwaé nad stabilno$cia migdzynarodowego sys-
temu finansowego 1 skutecznie ogranicza¢ proby nadmiernej liberalizacji rynkow
finansowych.

W literaturze polskiej w jednej z najnowszych pozycji na temat zwiazkdéw mig-
dzy sprawiedliwo$cia spoteczna i efektywnoscia ekonomiczna Pyka® napisat, iz po
drugiej wojnie §wiatowej szczegdlny typ gospodarki kapitalistycznej, jakim jest
model panstwa opiekunczego, traktowany byt jako szczytowe osiagnigcie zachod-
niej cywilizacji, siggajacej do aksjologicznych poktadéw demokracji oraz zasad

7 A. Wojtyna, Dbajmy o nasz model kapitalizmu, ,,Gazeta Wyborcza” 19.01.20009.
8 R. Pyka, Globalizacja — sprawiedliwos¢ spoleczna — efektywnos¢ ekonomiczna. Francuskie dy-
lematy, US, Katowice 2008, s. 7-8.
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réwnosci 1 sprawiedliwo$ci. Sukcesy tej formy modelu kapitalistycznego sktaniaty
do wyrazania opinii, ze ,,niewidzialna r¢ka rynku” to mit pionierow kapitalizmu.
Tymczasem przemiany, jakie nastapity pod koniec XX w. w gospodarce $wiatowej,
zaczely na nowo zmienia¢ podej$cie do problemu rownosci, a tym samym spra-
wiedliwosci spotecznej. Duzo krajow europejskich probuje na nowo odnalez¢ sig
w tej zmienionej rzeczywistosci, szukajac drég pogodzenia odwiecznych dylema-
tow, jakimi sa sprawiedliwos¢ i efektywnos¢. Mozna posuna¢ si¢ nawet dalej: o ile
kryzys panstwa opiekunczego zainicjowat w ostatnich latach debate na temat relacji
miegdzy sprawiedliwos$cia spoteczna i efektywnoscia ekonomiczna, o tyle mozna wy-
raznie stwierdzi¢, iz wspotczesny kryzys finansowy nie tylko wzmocnit t¢ debate,
ale spowodowatl wyjaskrawienie nierownosci spotecznych i deformacji efektywno-
sciowych.

Nalezy sig¢ zgodzi¢ z tym, co podkresla Pyka, iz utrzymanie si¢ modelu panstwa
opiekunczego w okreslonym kraju wymaga pewnych szczegélnych fundamentow,
nie tylko instytucjonalnych, ale réwniez osobowosciowych, jakimi sa prospoteczna
mentalno$¢ 1 swiadomo$¢ obywateli. Niezwykle trudnym zadaniem jest zakorze-
nienie si¢ my$li neoliberalnej i rozwiazan ekstremalnie wolnorynkowych w spote-
czenstwach, ktore odznaczaja si¢ takimi specyficznymi cechami, jak: powszechna
awersja do nierownosci spotecznych, upowszechnienie idei egalitaryzmu, spoleczna
solidarnos$¢, duze znaczenie instytucji panstwa w spolecznej swiadomosci obywate-
li, spoteczna odpowiedzialnos¢.

3. Kryzys finansowy a spoleczna gospodarka rynkowa

Obecny kryzys finansowy wywotal gwattowny spadek wiary w dobrze funkcjo-
nujacy mechanizm rynkowy. Wigkszo$¢ podmiotow odwrocita si¢ od rynku, jako
mechanizmu zapewniajacego i przywracajacego rownowage w gospodarce, nato-
miast zwigkszyla zaufanie do panstwa. Coraz cz¢sciej pojawiaja si¢ prospoteczne
propozycje uzdrowienia tej trudnej sytuacji w gospodarce swiatowej. Przyktadowo
Fergusson’ proponuje konwersje amerykanskich kredytéw hipotecznych na nizsze
stopy procentowe i dtuzszy termin ich zywotnosci, mimo Zze znajda si¢ oponenci,
ktorzy beda twierdzié, iz jest to zmiana warunkow umowy. Szczego6lnie w czasach
silnej recesji dobro spoteczne powinno przewyzszac koszty zwiazane ze ztamaniem
umownych zasad prawnych. Dzialania te powinny by¢ wlaczone w ogdlny pakiet re-
strukturyzacyjny bankow w systemie anglosaskim, zmniejszajac dzwignig finanso-
wa 1 tym samym ryzyko. Takie rozwiazanie moze wyzwoli¢ poczucie sprawiedliwo-
$ci wérod obywateli oraz przywroci¢ zaufanie do rynku. W czasie takich zawirowan
na rynkach finansowych i w gospodarkach powracaja idee spotecznej gospodarki
rynkowej. Tylko od razu pojawia si¢ pytanie, na jak dtugo i jak silne sg argumenty
zwolennikow tego modelu ustrojowego.

® N. Ferguson, Koniec epoki lewarowania — nadszedl czas nowych bankéw, ,,Financial Times”
3.02.2009.
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Koncepcja spotecznej gospodarki rynkowej zaktada, iz istnieje mozliwo$¢ syn-
tezy wolnos$ci funkcjonowania prywatnych podmiotow gospodarczych na rynku
i realizacji idei sprawiedliwosci spotecznej. Scenariusz ten moze by¢ spelniony, je-
zeli beda oddziatywac na siebie dwa czynniki'®: porzadek (tad) konkurencyjny oraz
wzrost dobrobytu dla wszystkich. Z kolei Pryor, wyr6zniajac spoteczna gospodarke
rynkowa w ramach sze$ciu wariantow gospodarki kapitalistycznej'!, zwraca uwage
na trzy jej gtéwne cechy: duze znaczenie panstwa, wysoki stopien solidarnosci spo-
tecznej i stabo rozwinigta konkurencje.

Dyskusja na temat spotecznej gospodarki rynkowej trwa w wielu regionach
$wiata. Nie mozna pominac réwniez polskich osrodkow, ktdre analizuja zasadno$¢
i kierunek modyfikacji polskiego modelu kapitalizmu w kierunku spotecznej gospo-
darki rynkowej. Wérdd glosow pozytywnych nalezy zwroci¢ uwage na opinie Ma-
czynskiej i Pysza'?, ktorzy podkreslaja, iz na polskich ekonomistach ciazy pewnego
rodzaju obowiazek moralny poszukiwania okre$lonej formy spotecznej gospodarki
rynkowej dla Polski. Wynika to, po pierwsze, z zapisu w art. 20 Konstytucji Rzeczy-
pospolitej Polskiej z 1997 r., Ze ,,spoleczna gospodarka rynkowa stanowi podstawe
ustroju gospodarczego Polski ”, a po drugie, z sytuacji gospodarczej i socjalnej kraju,
wskazujacej na istniejace trudnosci w potaczeniu koncepcji maksymalizacji zysku
1 prywatnej wlasnosci srodkéw produkcji oraz wolnosci gospodarowania na rynku
z inkorporowaniem w praktyce celéw sprawiedliwos$ci spotecznej. W zwiazku z tym
pojawiaja si¢ rowniez glosy krytykujace zbyt powolne budowanie zrgbdw spotecz-
nej gospodarki rynkowej w Polsce. Na pewnego rodzaju bierno$¢ w adaptacji mo-
delu spotecznej gospodarki rynkowej do polskiej gospodarki wskazuja Kaczmarek
i Pysz". W zwiazku z tym pojawia si¢ rowniez pytanie, dlaczego zatem nie wdrozono
w Polsce modelu spotecznej gospodarki rynkowej, chociaz o nim wspomina nawet
Konstytucja RP. Czgéciowa odpowiedzia na to pytanie jest fakt, iz Swiat nie przy-
jat na trwale tego modelu kapitalizmu. W wigkszym stopniu dyskutuje si¢ wlasnie
o anglosaskim modelu kapitalizmu, czg¢sto krytykujac i popierajac go. Przeciez byty
wielokrotne szanse na zastapienie anglosaskiego czy opiekunczego modelu kapitali-
zmu, szczegdlnie w okresach silnego pogorszenia koniunktury makroekonomiczne;.
Podobnie jest w czasie obecnego kryzysu finansowego, gdzie nadal nie wida¢ na
$wiecie znaczacych sit, ktore wspieratyby taki kierunek zmian i prowadzityby do
spotecznej gospodarki rynkowej, mimo ze ujawnito si¢ w czasie tego kryzysu duzo
znieksztatcen — chociaz na pelng diagnozg nalezy jeszcze poczeka¢ — w anglosaskim
modelu kapitalizmu na linii efektywno$¢ i sprawiedliwos¢.

10 E. Maczynska, P. Pysz, Przedmowa, [w:] Spoleczna gospodarka rynkowa. Idee i mozliwosci
praktycznego wykorzystania w Polsce, red. E. Maczynska, P. Pysz, PTE, Warszawa 2003, s. 11-12.

' Obok spotecznej gospodarki rynkowej Pryor wyrdznia jeszcze: autorytarng gospodarke inter-
wencjonistyczna, liberalng gospodarke rynkowa, korporacjonizm, oligarchiczna gospodarke rynkowa,
gospodarke anarchiczna lub mafijna (zob. A. Wojtyna, Alternatywne...).

12 E. Maczyniska, P. Pysz, Przedmowa ....,s. 11-12.

3 T.T. Kaczmarek, P. Pysz, Ludwig Erhard i spoleczna gospodarka rynkowa, Instytut Studiow
Politycznych Polskiej Akademii Nauk, Warszawa 2004, s. 7.
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Jednym z aspektow tych znieksztalcen jest problem wysokosci marzy uzyski-
wanej w poszczegdlnych sektorach gospodarki. Trudno doszukiwac si¢ w literaturze
jednego poziomu tej marzy, ktory bytby odpowiedni dla kazdej sfery gospodarki,
gdyz obserwujemy silne zroznicowanie w zakresie czynnikow determinujacych jej
poziom, jak: wydajnos¢ pracy, poziom technologiczny majatku czy popyt na konco-
we produkty. Jednakze rdznice w wysokosci tej wydajnos$ci staly si¢ przedmiotem
szerokiej dyskusji, gdyz rozbieznosci w tym zakresie mi¢dzy sektorem produkcyj-
nym a sfera finansowa siggaja 30-40 punktéw procentowych na korzys¢ tej drugiej
grupy podmiotéw. Wedtug wielu obserwatorow, marze w sektorze finansowym na
poziomie ok. 40% to z jednej strony widoczny przejaw silnej niesprawiedliwosci
w procesie gospodarowania, a z drugiej strony podstawa do formutowania tez, iz
wynik ten zostat uzyskany albo z narazeniem akcjonariuszy na bardzo wysokie ry-
zyko, albo za pomoca metod i narzedzi, ktore sa istotnym zrodlem powstawania
wszelkiego rodzaju baniek spekulacyjnych.

Kolejny mankament odnosi si¢ do sfery instytucjonalnej. W tym obszarze pod-
nosi si¢ niedoskonaty nadzor nad systemem finansowym. Czg$¢ autorow ttumaczy
to brakiem reakcji krajowych instytucji nadzorczych z zakresu finansow na diame-
tralne zmiany warunkéw prowadzenia dziatalnosci finansowej, wywolane przez
proces globalizacji. Drugi aspekt to utrwalajace si¢ coraz bardziej wystgpowanie
zjawiska pokusy naduzycia (moral hazard) w instytucjach ratingowych, ktére miaty
odegrac role selektywna i warto$ciujaca w zakresie zarOwno instrumentow finanso-
wych, jak i instytucji finansowych, a staty si¢ niewolnikiem owych instytucji. Jako
usprawiedliwienie takiego zachowania zaproponowaty bardzo trywialna argumenta-
cje, iz kierowaly si¢ przede wszystkim maksymalizacja zysku swoich akcjonariuszy.
W tej sytuacji ped za zyskiem stat si¢ zabojczy zarowno dla instytucji finansowych,
jak i dla agencji ratingowych, gdyz drastycznie spadto zaufanie do nich wérod pod-
miotow rynkowych. Inna kwestia rozwazan w ramach zaburzen instytucjonalnych,
ujawnionych dzigki obecnemu kryzysowi finansowemu (ktore to kwestie nalezy
rozwaza¢ rowniez w kontek$cie zaburzen w ukladzie sprawiedliwos¢—efektywnosc,
szczegolnie na korzys¢ tej drugiej kategorii), jest sprawa regulacji w systemie finan-
sowym. Trzeba wyraznie podkresli¢, iz regulacje wprowadzane przez ten system nie
moga mie¢ charakteru jednostronnego, tj. by¢ nastawione tylko na interes instytu-
¢ji finansowej. Obserwujac wyniki finansowe bankoéw, nalezy poda¢ w watpliwosc,
czy regulacje uwzgledniaty obydwa aspekty gospodarowania, czyli sprawiedliwos¢
i efektywnosc. Wigkszos¢ tych wynikow wskazuje, iz regulacje sprzyjaty regulato-
rowi, a powinny roéwniez uwzglednia¢ strong konsumenta (klienta).

Kolejny temat, ktory nabiera wspotczesnie coraz wigkszego znaczenia, to dzia-
falno$¢ gospodarcza oparta na poczuciu odpowiedzialno$ci spotecznej wobec in-
nych podmiotow i srodowiska'. Warto podkresli¢, iz w przesztosci nie brakowato
silnych krytykow tej koncepcji, jak: Friedman, Drucker, Chomsky czy Spar, ktorzy

14 Z. Maciaszek, Spoleczna gospodarka rynkowa szansq dla Polski?, ,,Zarzadzanie Zmianami.
Biuletyn Polish Open University” 2009, nr 2 (25).
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za sprzeczno$¢ uznawali kierowanie si¢ przez korporacj¢ dobrem innych podmiotow
poza akcjonariuszami. W opinii Maciaszka, korporacje miedzynarodowe, szczegol-
nie te amerykanskie, oparte na zasadach kapitalizmu anglosaskiego, poddane zosta-
ly ostrej krytyce ze wzgledu na catkowite pomijanie odpowiedzialno$ci spotecznej
oraz silne naduzycia finansowe inicjowane dazeniem ze wszech miar do maksyma-
lizacji zysku.

4. Whnioski koncowe

Przeprowadzona w pracy analiza zwraca uwagg na kilka watkoéw. Po pierwsze,
kryzys finansowy na $wiecie wywotat silna dyskusj¢ nad trwalo$cia i sensem istnie-
nia liberalnego modelu kapitalizmu w wydaniu anglosaskim. Diagnoza ,,na goraco”
byla jednoznaczna: nalezy zaostrzy¢ regulacje w systemie finansowym, zwigkszy¢
sit¢ nadzoru nad instytucjami finansowymi oraz zacza¢ budowe nowej architektu-
ry finansow §wiatowych, wlaczajac w te dziatania rowniez rzady poszczegdlnych
panstw. Po drugie, zawirowania na rynkach finansowych wskazujq raczej na zwigk-
szenie interwencjonizmu panstwowego, co przejawia si¢ wzmocnieniem instytucji
nadzorczych na poziomie ponadnarodowym, niz na rozbudowg spotecznej gospo-
darki rynkowej zgodnie z jej ideologicznymi zalozeniami. Po trzecie, obecna dys-
kusja zwraca uwagg na zwigkszenie odpowiedzialnosci, co stuzytoby wzmocnieniu
filaru sprawiedliwos$ci spotecznej, ktdra ostatnio w czgsci sektorow gospodarczych
byt wyraznie nadszarpnigta kosztem wysokiej efektywnosci ekonomicznej. Problem
jednak tkwil w tym, iz beneficjentami tej efektywnos$ci byta zbyt waska grupa od-
biorcow, co dodatkowo zwigkszato napigcia spoteczne. Po czwarte, w warunkach
spotecznej gospodarki rynkowej sektor finansowy powinien uwzglednia¢ element
spotecznej odpowiedzialnosci, co catkowicie przeczy zatozeniom anglosaskiego
systemu finansowego. Po piate, stawiane przez wielu ekonomistow pytanie, jaki
model panstwa powinna przyjac¢ Polska, sktania do refleksji w formie wniosku. Pro-
pozycja modelu spotecznej gospodarki rynkowej, gdzie wyraznie bylyby akcento-
wane postulaty sprawiedliwos$ci spotecznej, wydaje si¢ by¢ poboznym zyczeniem,
gdyz wymaga to silnej determinacji panstwa w rozwiazywaniu trudnych problemow
i wykluczenia spolecznego, oraz odpowiedniego zachowania podmiotow w systemie
finansowym, a takze odpowiedniej mentalnosci catego spoteczenstwa. W obecnych
realiach — moim zdaniem — zapisy w Konstytucji RP nalezy uzna¢ za martwy ele-
ment catego planu spolecznej gospodarki rynkowej w Polsce, chociaz obecny kryzys
finansowy zapalit $wiatetko w tunelu.
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REFLECTIONS ON SOCIAL JUSTICE
AND ECONOMIC EFFECTIVENESS

Summary

Social market economy was presented in the terms of economic efficiency and social justice.
Its connections to economic effectiveness and social justice were covered in the light of the financial
crises.

In this article, consequences of the financial crisis for the process of creating new economic sys-
tems in the world were discussed. Then, we showed the greatest problems with efficiency and justice
in the capitalistic system.

At the end, we formulated conclusions regarding capitalistic system, social market economy and
new economic systems.
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