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Streszczenie: Modele wyceny rezerw na straty kredytowe, stosowane przez poszczegdlne
banki w réznych krajach $wiata, sq bardzo zréznicowane, zalezne od wielu rozmaitych czyn-
nikoéw, zmienne w czasie i ciagle jeszcze niedoskonate.

W artykule przedstawiono propozycj¢ typologii modeli wyceny bankowych rezerw na
straty kredytowe, wyodrebnionych przy uwzglednieniu procedur oceny utraty wartosci eks-
pozycji kredytowych, ktore stanowia ich podstaweg. Zdaniem autorki tak zidentyfikowane
modele mozna podzieli¢ na dwa typy, tj. na modele tradycyjne i modele ,,nowej generacji”.
W obu wymienionych typach modeli wyodrgbni¢ mozna rézne ich warianty, ktore bazuja na
nieco odmiennych zatozeniach.

Stowa kluczowe: bankowe rezerwy na straty kredytowe, determinanty adekwatnosci banko-
wych rezerw na straty kredytowe, wycena bankowych rezerw na straty kredytowe.

1. Wstep

W dyskusjach na temat przyczyn kryzysow finansowych, w tym takze w aktualnie
toczacych si¢ dysputach dotyczacych obecnego globalnego kryzysu finansowego,
czgsto przewija sig¢ watek braku adekwatnosci bankowych rezerw na straty kredyto-
we, czyli ich niedopasowania do rzeczywistych potrzeb bankéw. Powodow takiego
stanu rzeczy upatruje si¢ w niedoskonatosci zasad funkcjonowania wspomnianych
rezerw, w tym zwlaszcza w nietrafnosci i zawodnosci wyceny, ktora determinuje
warto$¢ tworzonych i utrzymywanych przez banki rezerw na straty kredytowe, a co
za tym idzie — ich adekwatno$¢.

Pomimo ze wycena bankowych rezerw na straty kredytowe stanowi przedmiot
nieprzemijajacego zainteresowania szerokiego kregu zainteresowanych, to jednak
nie udato si¢ dotychczas stworzy¢ takiego jej modelu, ktory gwarantowatby ade-
kwatno$¢ wspomnianych rezerw w kazdych warunkach i w kazdym czasie. Skut-
kiem tego modele wyceny rezerw na straty kredytowe, stosowane przez poszcze-
gblne banki w réznych krajach §wiata, sa bardzo zréznicowane, zalezne od wielu
rozmaitych czynnikow, zmienne w czasie i ciagle jeszcze niedoskonate.

Celem artykutu jest przeglad, ogolna charakterystyka i typologia modeli wyceny
bankowych rezerw na straty kredytowe, wyodrebnionych z punktu widzenia pro-
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cedur oceny utraty wartosci ekspozycji kredytowych, ktore stanowia ich podstawe.
Problematyka niniejszego artykutu nie jest nowa, ale nie zostata opisana w sposob
kompleksowy w zadnym opracowaniu, ani w literaturze zagranicznej, ani tez kra-
jowe;.

2. Determinanty adekwatnosci bankowych rezerw
na straty kredytowe

Adekwatnos¢ bankowych rezerw na straty kredytowe, rozumiana jako ich optymal-

ne dopasowanie do rzeczywistych potrzeb bankow, jest zalezna od wielu réznych

czynnikow (ogolnych i szczegdtowych, bezposrednich i posrednich, podstawowych

i podrzednych), czesto wzajemnie ze soba powiazanych. Do ogoélnych i podstawo-

wych czynnikow, o ktérych mowa, zaliczy¢ nalezy przede wszystkim:

* jako$¢ migdzynarodowych norm z zakresu rachunkowosci 1 bankowosci,

* jako$c¢ krajowego prawa bilansowego, bankowego i podatkowego,

* motywacje i cele wlascicieli i zarzadow bankow,

* przyjete przez bank zatozenia w zakresie polityki bankowej, polityki zarzadza-
nia ryzykiem kredytowym w banku oraz polityki rachunkowosci,

* przyjete i stosowane przez bank zasady funkcjonowania rezerw na straty kredy-
towe, w tym zwlaszcza zasady ich wyceny oraz

* kwalifikacje i doswiadczenia kadry zarzadzajacej bankami i wreszcie

» jakos¢ rachunkowosci bankowej (rys. 1).

Szczegdlnym czynnikiem, ktoérego nie mozna pominaé, gdyz wywiera zasadniczy
i bezposredni wplyw na adekwatno$¢ omawianych rezerw, jest ich wycena, ktorej
zasady sa uwarunkowane przyjetymi przez bank metodami wyceny aktywow i pa-
sywow, w tym zwlaszcza instrumentow finansowych, a jeszcze doktadniej bilanso-
wych i pozabilansowych ekspozycji kredytowych.

Nalezy w tym miejscu zauwazy¢, ze problem adekwatnosci bankowych rezerw
na straty kredytowe pojawia si¢ wylacznie w przypadku wyceny ekspozycji kredyto-
wych na bazie kosztu historycznego i nie wystgpuje, gdy wycena odbywa si¢ wedtug
warto$ci godziwej. Wynika to z faktu, Zze rezerwy na straty kredytowe, rozumiane
tutaj jako rodzaj okresowej korekty wartosci poczatkowej (historycznej) ekspozycji
kredytowych z tytutu ryzyka kredytowego nierozerwalnie z nimi zwiazanego, albo
— inaczej mowiac — z tytulu utraty wartosci spowodowanej negatywnymi skutkami
ryzyka kredytowego, maja racj¢ bytu wytacznie w realiach wyceny wedtug kosztu
historycznego, gdzie ich celem jest urealnienie wyceny ekspozycji kredytowych,
a w konsekwencji aktywow bankowych oraz wyniku finansowego 1 kapitatu wlas-
nego bankdw, tak aby wycena ta dostarczata informacji o aktualnej i rzeczywistej
kondycji finansowej bankow. W przypadku zastosowania wartosci godziwej do
wyceny bankowych ekspozycji kredytowych utrzymywanie rezerw na straty kre-
dytowe jest bezzasadne, poniewaz taka metoda wyceny wymaga przeszacowania
wspomnianych ekspozycji kazdorazowo, gdy zaobserwowane zostana jakiekolwiek
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Rys. 1. Determinanty adekwatnos$ci bankowych rezerw na straty kredytowe

Zrodlo: opracowanie wlasne.

zmiany warunkow stanowiacych podstawe ich poprzedniej wyceny, w tym np. zmia-
na cen rynkowych ekspozycji, zanik rynku ekspozycji czy tez zmiana biezacej war-
tosci strumienia generowanych przez nie dochodéw. Oznacza to, ze kazda zauwazo-
na zmiana dotychczasowej wartosci ekspozycji kredytowych — a wige takze utrata
warto$ci spowodowana ryzykiem kredytowym — znajduje swoje odzwierciedlenie
w nowo ustalonej wartosci godziwej, a jej skutki obciazaja wynik finansowy bieza-
cego okresu sprawozdawczego lub — ewentualnie — sg odnoszone bezposrednio na
kapitat wtasny.
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O ile potrzeba korygowania bankowych ekspozycji kredytowych, wycenianych
wedtug kosztu historycznego, przez tworzenie rezerw na straty kredytowe nie budzi
watpliwosci, to nie ma konsensusu co do tego, w jaki sposdb wyznaczy¢ ich war-
to$¢, aby byla ona adekwatna, czyli optymalnie dopasowana do potrzeb bankow,
albo — inaczej mowiac — aby jak najlepiej odzwierciedlata negatywne skutki ryzy-
ka kredytowego (straty kredytowe), na ktore banki sa stale narazone, a co za tym
idzie — utrate wartosci posiadanych przez nie ekspozycji kredytowych. Trudno$ci
zwiazane z ustaleniem optymalnego poziomu bankowych rezerw na straty kredy-
towe wynikaja z mnogosci i roznorodnosci czynnikow, ktore warunkuja proces ich
wyceny. W tym kontekscie nadrzedne znaczenie nalezy przypisa¢ koncepcjom po-
krywania strat kredytowych oraz koncepcjom pomiaru utraty warto$ci ekspozycji
kredytowych, spowodowanej negatywnymi skutkami ryzyka kredytowego, ktore sa
zréznicowane w zalezno$ci od sposobu pojmowania utraty wartosci, trybu jej usta-
lania i procedur oceny.

Biorac pod uwage zalozenia, na ktérych opieraja si¢ wspomniane koncepcje,
mozna tworzy¢ rézne modele wyceny bankowych rezerw na straty kredytowe. Iden-
tyfikacja tych modeli stanowi podstawg do ich analizy i oceny oraz punkt wyjscia
do poszukiwania modelu, ktory gwarantowatby adekwatno$¢ rezerw, tworzonych
i utrzymywanych zgodnie z jego zasadami.

Jednym sposrod wielu wyrdznikow, ktory moze stanowic podstawe identyfikacji
1 typologii modeli wyceny omawianych rezerw, jest stosowana przez banki procedu-
ra oceny utraty wartosci ekspozycji kredytowych.

Na podstawie przeprowadzonych badan mozna postawi¢ tezg, ze w zwiazku ze
stosowaniem przez banki réznych procedur oceny utraty wartosci ekspozycji kre-
dytowych w praktyce bankowej wyksztatcity si¢ dwa zasadniczo odmienne typy
modeli ustalania wartosci niezbgdnych rezerw na straty kredytowe, a mianowicie:

* modele tradycyjne (traditional models, conventional models), historycznie star-
sze, znajdujace przez dhugie lata szerokie praktyczne zastosowanie, ale od ostat-
niej dekady poprzedniego wieku stopniowo tracace na znaczeniu oraz

* modele ,,nowej generacji”, ktorych poczatki siggaja lat 90. XX wieku i wiaza si¢
z opublikowaniem w USA Deklaracji nr 114 w sprawie Standardow Rachunko-
wosci Finansowej ,,Rachunkowos¢ wierzycieli w przypadku utraty warto$ci kre-
dytow” (Statement of Financial Accounting Standards — SFAS No. 114 ,, Accounting
by Creditors for Impairment of Loan ™).

3. Tradycyjne modele wyceny bankowych rezerw
na straty kredytowe

Cecha charakterystyczna tradycyjnych modeli ustalania wartosci rezerw na straty
kredytowe jest wykorzystywanie statystycznie wyznaczonych wskaznikow (najcze-
$ciej przez regulatorow rynku bankowego — modele standardowe, ale coraz czgsciej
takze przez poszczegdlne banki we wlasnym zakresie — modele wewngtrzne), kto-
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re okreslaja prawdopodobienstwo strat kredytowych i odzwierciedlaja potencjalna

utrate warto$ci ekspozycji kredytowych, a tym samym wyznaczaja potrzeby odnos-

nie do pozadanego poziomu rezerw.

W praktyce znanych jest wiele odmian modeli omawianego typu, rozniacych sig
zardwno sposobem wyznaczania wskaznikow, jak i sposobem ich wykorzystania.
Naleza do nich przede wszystkim:

* model oparty na wskazniku relacji rezerw do ekspozycji kredytowych (constant
percentage of loans formula),

* model oparty na wskazniku rezerw charakterystycznym dla bankéw rowiesni-
czych (peer equivalent formula),

» model oparty na wskazniku przesztych strat kredytowych (past loan losses for-
mula),

» model oparty na wskaznikach rezerw zréznicowanych w zalezno$ci od dtugosci
okresu przeterminowania ekspozycji kredytowych (aging schedule approach),

* model oparty na wskaznikach rezerw zr6znicowanych w zaleznosci od jakosci
ekspozycji kredytowych (loan analysis approach),

» model oparty na wskazniku/wskaznikach rezerw, wyznaczonym/wyznaczonych
na podstawie analizy rzeczywistych strat kredytowych poniesionych w ciagu
cyklu koniunkturalnego (through-the-cycle approaches).

Model oparty na wskazniku relacji rezerw do ekspozycji kredytowych wymaga
okreslenia jego pozadanego poziomu i stalego utrzymywania go na tym poziomie.
Oznacza to, ze ,nowe” rezerwy na straty kredytowe powinny by¢ tworzone za-
wsze wtedy, gdy rzeczywista warto$¢ wskaznika spada ponizej wartosci pozadanej
i w kwocie zapewniajacej osiagnigcie pozadanego poziomu wskaznika [Yoyce 1996,
s. 11-12].

Przedstawiony model jest bardzo prosty w swoich zatozeniach i przez to tatwy
do zastosowania, ale jego rezultaty moga pozostawia¢ wiele do zyczenia ze wzgledu
na to, ze utworzone i utrzymywane zgodnie z jego zasadami rezerwy moga by¢ nie-
adekwatne do rzeczywistych potrzeb bankow, ktére moga przeciez, w miarg uptywu
czasu i na skutek rozmaitych okolicznosci, ulega¢ zmianie.

Tak samo prosty w zatozeniach, ale i rownie niedoskonaly co poprzedni, jest
model oparty na wskazniku rezerw charakterystycznym dla bankoéw rowiesniczych.
Wymaga on utrzymywania przez bank rezerw na straty kredytowe na poziomie takim
samym lub zblizonym do poziomu wykazywanego przez banki stanowiace dla niego
grupe roéwiesnicza [Yoyce 1996, s. 12]. Niedoskonalos¢ tego rozwiazania wynika
glownie z faktu, ze w praktyce bardzo trudno jest wytypowaé banki, ktére mogtyby
stanowi¢ grupg rowiesnicza odpowiednia do tego typu poréwnan — pordwnywane
banki musiatyby mie¢ m.in. identyczne lub bardzo podobne charakterystyki portfeli
kredytowych.

Model oparty na wskazniku przesztych strat kredytowych polega na badaniu
rzeczywistych strat kredytowych poniesionych przez bank w poprzednich okresach
sprawozdawczych i wnioskowaniu na tej podstawie o ich poziomie w okresach na-
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stegpnych. Oznacza to, ze — w tym przypadku — poziom niezbg¢dnych rezerw na straty
kredytowe w danym okresie sprawozdawczym wyznaczany jest na bazie doswiad-
czen z przesztosci odnosnie do wczesniej poniesionych strat kredytowych. Takie
podejscie jest rowniez stosunkowo proste i latwe do zastosowania, przy czym wy-
maga ciaglej obserwacji i gromadzenia danych o ponoszonych stratach. Daje tym
lepsze rezultaty, im dluzsze szeregi czasowe danych sa dost¢pne i poddane anali-
zie. Sprawdza si¢ dos¢ dobrze zwlaszcza w odniesieniu do subportfeli kredytowych
o catkowicie jednorodnej charakterystyce, takich jak np. kredyty samochodowe czy
hipoteczne kredyty mieszkaniowe. Zastrzezenia co do poprawnosci omawianego
modelu wyznaczania potrzebnych rezerw na straty kredytowe wynikaja z faktu, ze
nie uwzglednia on réznorodnos$ci i zmiennosci czynnikéw determinujacych straty
kredytowe w poszczegodlnych okresach (np. takich jak fazy cyklu koniunkturalne-
go, motywacje zarzadzajacych bankiem) [Yoyce 1996, s. 12]. Czynniki, o ktérych
mowa, moga zmienia¢ si¢ w czasie — pojawia¢ si¢ lub zanika¢ — oraz oddziatywac
z réznym natg¢zeniem — w jednym okresie mocniej, a w innym stabiej — i tym samym
powodowac, ze w réznych okresach beda rozne straty kredytowe oraz odmienne
potrzeby odnos$nie do bankowych rezerw na starty kredytowe. W zwiazku z tym
wskaznik przesztych strat kredytowych nalezatloby raczej traktowac jako wstgpny,
a nie jedyny element procedury wyznaczania przez banki poziomu potrzebnych re-
zerw na straty kredytowe, poniewaz nie zawsze jest on wystarczajaco dobrym wy-
znacznikiem strat kredytowych oczekiwanych w przysztosci (potencjalnych strat
kredytowych).

Model oparty na wskaznikach rezerw zroéznicowanych w zaleznos$ci od dtugo-
$ci okresu przeterminowania ekspozycji kredytowych stanowi rozwinigcie modelu
opartego na wskazniku przesztych strat kredytowych. Model ten zaktada, ze potrze-
by w zakresie rezerw na straty kredytowe nie sa takie same dla wszystkich ekspozy-
cji kredytowych w portfelu kredytowym banku, lecz odmienne zaleznie od dtugosci
okresu ich przeterminowania, i wskazuje, ze nie powinno si¢ tych potrzeb okresla¢
na podstawie jednego wskaznika, tak jak to byto w przypadku wczesniej omawia-
nych modeli, lecz przy wykorzystaniu kilku réznych wskaznikow, z ktorych kazdy
odzwierciedla potrzeby w zakresie rezerw na straty kredytowe dla innej kategorii
ekspozycji kredytowych. Przez pojgcie kategorii ekspozycji kredytowych nalezy tu-
taj rozumie¢ grupy ekspozycji, wyodrebnione z punktu widzenia dhugosci okresu
ich przeterminowania. Liczba wydzielonych kategorii determinuje liczbe stosowa-
nych wskaznikéw. Minimalna ich liczba to dwie kategorie (ekspozycje nieprzeter-
minowane i ekspozycje przeterminowane), a maksymalna liczba kategorii moze by¢
ograniczona jedynie dtugoscia zawartych umow kredytowych, przy czym w prak-
tyce bankowej najbardziej popularny jest podzial na kilka kategorii — od trzech do
szesciu (np. ekspozycje nieprzeterminowane, ekspozycje przeterminowane: do jed-
nego miesigca, od powyzej jednego miesigca do trzech miesigcy, od powyzej trzech
do szesciu miesigcy, od powyzej sze$ciu miesigcy do jednego roku, powyzej jednego
roku). Podziat na kategorie moze by¢ jednolity dla catego portfela kredytowego albo
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odmienny dla poszczegodlnych jego subportfeli. Okresy przeterminowania stano-
wiace kryterium zaliczania ekspozycji kredytowych do danej kategorii w praktyce
moga by¢ rozne. Wskazniki odnoszone do poszczegolnych kategorii ekspozycji kre-
dytowych ustalane sa na podstawie historycznych do$wiadczen odnosnie do strat
kredytowych generowanych przez ekspozycje w danej kategorii i maja w zatozeniu
odzwierciedla¢ prawdopodobienstwo niesciagalnosci tych ekspozycji i jednoczesnie
potrzeby w zakresie rezerw na straty kredytowe. Chociaz oméwiony model jest sto-
sunkowo poprawny, to jednak nie tak doktadny i precyzyjny jak kolejny z wymie-
nionych modeli typu tradycyjnego, oparty na wskaznikach zréznicowanych w zalez-
nosci od jakosci ekspozycji kredytowych.

Przy zastosowaniu modelu opartego na analizie jakosci ekspozycji kredytowych,
stanowiacego bardziej zaawansowang odmiang dwoch poprzednio omawianych mo-
deli, ocena utraty wartosci ekspozycji kredytowych i wycena rezerw potrzebnych
do jej pokrycia polega na badaniu i okreslaniu jakosci ekspozycji kredytowych oraz
przyporzadkowywaniu ich do odpowiednich klas ryzyka kredytowego, do ktorych
przypisane sa odpowiednie, state — zwykle w dtugim okresie — stopy rezerw. Kwa-
lifikowanie ekspozycji kredytowych do poszczegolnych klas ryzyka kredytowego
odbywa si¢ przy wykorzystaniu kryteriow, ktore moga mie¢ charakter zardéwno re-
trospektywny, jak i — w pewnym zakresie — prospektywny. Stopy rezerw wiasciwe
dla poszczegolnych klas ryzyka kredytowego sa natomiast ustalone na podstawie hi-
storycznych doswiadczen w zakresie przecigtnych strat kredytowych generowanych
przez ekspozycje kredytowe przynalezace do danej klasy.

Omawiany model moze mie¢ wiele wariantow, co najmniej z kilku powodow,
sposrod ktorych wymieni¢ nalezy zwlaszcza nastgpujace:

» okreslanie jakosci ekspozycji kredytowych moze odbywac si¢ na podstawie
réznych kryteriow, sposrdd ktorych do najbardziej znanych i rozpowszechnio-
nych naleza terminowo$¢ splaty naleznosci kredytowych (kapitatu i odsetek)
oraz kondycja ekonomiczno-finansowa dtuznika, ale moga by¢ tez uwzglednia-
ne inne kryteria, a te wymienione moga by¢ wykorzystywane w réozny sposob
i w r6znym zakresie,

* kryteria oceny jakosci ekspozycji kredytowych moga by¢ jednolite dla wszyst-
kich ekspozycji kredytowych albo tez zréznicowane dla poszczegolnych ich ro-
dzajow,

* liczba wyodrebnianych klas ryzyka kredytowego ekspozycji kredytowych moze
by¢ rozna, przy czym w praktyce spora popularnos$¢ zdobyt wariant pigciokla-
sowy, w ktorym ekspozycje kredytowe dzieli si¢ na: normalne, pod obserwacja,
ponizej standardu, watpliwe, stracone,

* podziat ekspozycji kredytowych na klasy ryzyka moze by¢ jednolity dla catego
portfela ekspozycji lub tez zréznicowany, tzn. inny dla kazdego, wyodrgbnione-
go w jego ramach, subportfela (np. znaczace ekspozycje kredytowe, pozostate
ekspozycje kredytowe; kredyty konsumpcyjne, kredyty gospodarcze, kredyty
dla sektora rzadowego; kredyty hipoteczne, pozostate kredyty),
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* wycena ekspozycji kredytowych przydzielonych do poszczegoélnych klas ryzyka
kredytowego moze odbywac¢ si¢ wedtug réznych regut (np. albo przy uwzgled-
nieniu korekt wartosci ksiggowej brutto ekspozycji kredytowych z tytutu przy-
jetych zabezpieczen kredytow lub z tytutu utworzonych rezerw ogdlnych, albo
bez uwzgledniania jakichkolwiek korekt),

* stopy rezerw, przyporzadkowane do poszczegdlnych klas ryzyka ekspozycji
kredytowych, sa zréznicowane w przestrzeni i w czasie, co wynika z ré6znych
i zmieniajacych si¢ doswiadczen odnosnie do poziomu ponoszonych przez
banki strat kredytowych oraz réznej aktualnej sytuacji bankéw i odmiennych
warunkow, w jakich funkcjonuja, a takze zastosowania r6znych metod ich wy-
znaczania, determinujacych ich adekwatnos$¢ (poprawnos$¢ odwzorowania po-
ziomu rzeczywistych strat kredytowych), ktore sa uzaleznione od dostgpnosci
i wiarygodno$ci danych o rzeczywistych stratach kredytowych oraz prawidto-
wosci ich przetwarzania, analizy i oceny, od dlugosci okresu analizy, a takze od
przyjetego sposobu pomiaru strat kredytowych (np. wskaznik strat kredytowych,
wskaznik zwrotnosci kredytow, wskaznik prawdopodobienstwa niesciagalno$ci
kredytow).

Za podstawowa zalet¢ omawianego modelu, dajaca mu przewage nad wszystki-
mi modelami wczesniej scharakteryzowanymi, nalezy uznaé to, ze uwzglednia on
najwigksza liczbg czynnikow, ktdre maja wptyw na poziom potencjalnych banko-
wych strat kredytowych (w niektorych przypadkach takze tych o charakterze pro-
spektywnym) i tym samym stosunkowo dobrze przybliza rzeczywiste potrzeby ban-
kow w zakresie rezerw na straty kredytowe. Nie oznacza to jednak, Ze jest on wolny
od wad, wsrdd ktorych nalezy wymieni¢ np. pracochtonnosé, kosztochtonnosc,
znaczny stopien skomplikowania, sztywno$¢ zatozen, ale przede wszystkim to, ze
zasadniczo nie uwzglednia wszystkich okolicznosci, zwlaszcza tych specyficznych,
ktore moga determinowac straty kredytowe w poszczegolnych bankach.

Ostatnim z wymienionych, tradycyjnych modeli wyceny rezerw na straty kredy-
towe jest model okreslany w literaturze anglojezycznej jako through-the-cycle ap-
proaches. O jego istocie Swiadcza dwa nastgpujace zatozenia:

1. Ryzyko kredytowe, integralnie zwiazane z dzialalno$cia kredytowa, jest zawsze
obecne w portfelu kredytowym banku i w zwiazku z tym powinno by¢ uwzgledniane
przy wycenie ekspozycji kredytowych na kazdym etapie trwania umowy kredytowej,
co oznacza, ze rowniez w momencie udzielenia kredytu, a nie dopiero w momencie
ustalenia braku sptaty nalezno$ci kredytowych czy przekwalifikowania normalnych
ekspozycji kredytowych do jednej z klas o podwyzszonym ryzyku, jak to si¢ czgsto
odbywa w innych tradycyjnych modelach.

2. Chociaz negatywne skutki ryzyka kredytowego w postaci strat kredytowych
wykazuja tendencje¢ do kumulacji i uyjawniania si¢ z opoéznieniem, przede wszystkim
w fazie recesji, to jednak przyczyny strat kredytowych wiaza si¢ z dziataniami i oko-
liczno$ciami, ktore miaty miejsce znacznie wcezesniej, zwykle jeszcze w fazie eks-
pansji. Oznacza to, ze negatywne skutki ryzyka kredytowego powinny by¢ w miarg
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rownomiernie rozktadane w czasie, tak aby nie obciazaty wytacznie okresow, w kto-
rych rzeczywiscie si¢ ujawnia, 1 nie przyczynialy si¢ tym samym do poglebiania
cykli koniunkturalnych.

Na skutek przyjecia wymienionych zatozen bankowe rezerwy na straty kre-
dytowe, nazywane w tym przypadku zwykle rezerwami dynamicznymi (dynamic
provisions), powinny by¢: szacowane ,,z gory”, tj. dla catego okresu kredytowania,
przed rozpoczgciem jego biegu, oraz rownomiernie roztozone w czasie, tzn. na caly
okres kredytowania; tworzone dla wszystkich ekspozycji kredytowych, a nie tyl-
ko dla przeterminowanych czy tez tych o pogorszonej jakosci, 1 juz w momencie
pierwotnego ujecia ekspozycji kredytowych w ksiggach rachunkowych; tworzone
na oczekiwane, a nie rzeczywiscie poniesione straty kredytowe. Poniesienie przez
bank rzeczywistych strat kredytowych powinno skutkowaé wykorzystaniem wczes-
niej utworzonych rezerw (gdyby utworzone rezerwy na oczekiwane straty kredyto-
we byly mniejsze od strat rzeczywiscie poniesionych, co jest mato prawdopodobne
ze wzgledu na akumulacje rezerw w czasie, to nalezaloby dokona¢ dodatkowych,
bezposrednich odpisow w cigzar kosztoéw). Niewykorzystane rezerwy nie powinny
podlega¢ rozwiazaniu, lecz by¢ akumulowane i tworzy¢ fundusz stanowiacy Zzro-
dlo pokrywania rzeczywistych strat kredytowych w okresach, gdy przewyzszajq one
straty oczekiwane.

Omawiany model — podobnie jak dwa poprzednio scharakteryzowane — stano-
wi w pewnym sensie modyfikacje modelu opartego na wskazniku przesztych strat
kredytowych, poniewaz warto$¢ potrzebnych rezerw jest tutaj obliczana przy wyko-
rzystaniu stopy rezerw, wyznaczonej na podstawie analizy rzeczywistych strat kre-
dytowych poniesionych w trakcie trwania calego cyklu koniunkturalnego i odzwier-
ciedlajacej ich przecigtny poziom.

Zaprezentowany model moze mie¢ wiele wariantdw, wynikajacych z mozliwo-
$ci przyjecia i zastosowania przez banki dodatkowych, szczegoétowych wytycznych
odnoszacych si¢ do rozmaitych aspektow jego funkcjonowania, w tym np. co do
liczby cykli koniunkturalnych, ktére powinny by¢ objgte analiza na potrzeby usta-
lenia ustalania stopy rezerw na straty kredytowe (wytacznie jeden ostatni cykl czy
—jesli jest to mozliwe — wigcej cykli), liczby stop rezerw na straty kredytowe (jedna
stopa rezerw dla catego portfela kredytowego czy roézne stopy rezerw w zalezno$ci
od kategorii ekspozycji kredytowych), szczegotowej formuty obliczania potrzeb-
nych rezerw na straty kredytowe.

Za podstawowe zalety through-the-cycle approaches nalezy uzna¢ to, ze rezer-
wy tworzone na podstawie tego modelu nie przyczyniaja si¢ do poglebiania cykli
koniunkturalnych oraz nie powoduja ostrych i nienaturalnych wahan wynikow fi-
nansowych bankdéw (prawdopodobne straty kredytowe sa rozpoznawane wczesniej i
bardziej rownomiernie rozktadane na caty okres trwania cyklu koniunkturalnego niz
w innych tradycyjnych modelach) [Vifals 2008, s. 128]. Oprocz podobnych niedo-
godnosci, ktore wskazano przy charakterystyce modelu opartego na wskazniku prze-
sztych strat kredytowych, a dotyczacych koniecznosci statego gromadzenia i posia-
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dania szczegdtowych danych na temat rzeczywiscie poniesionych strat kredytowych

(szeregi czasowe danych nie moga by¢ krotsze niz jeden pelny cykl koniunkturalny),

za zasadnicze wady omawianego modelu uznaje sig:

* uwzglednianie w procesie wyceny rezerw wytacznie czynnikow o charakterze
retrospektywnym (straty kredytowe poniesione w przeszlosci), co nie daje pod-
staw do odzwierciedlenia warto$ci ekonomicznej ekspozycji kredytowych [Ba-
sis for Conclusions... 2009, s. 9] oraz

*  mozliwo$¢ wykorzystywania rezerw tworzonych zgodnie z jego zasadami
jako narzedzia wygtadzania wyniku finansowego (income smoothing) [Mann,
Michael 2002, s. 134-135].

Sposrod wymienionych 1 scharakteryzowanych tradycyjnych modeli wyceny
rezerw na straty kredytowe dwa pierwsze przeszty juz do historii, co oznacza, ze
obecnie (wedtug stanu na koniec 2009 r.) banki juz ich nie stosuja. Model oparty na
wskazniku przeszlych strat kredytowych bywa wykorzystywany nadal, ale gtownie
do wyznaczania ogdlnych rezerw na straty kredytowe i jedynie w tych bankach,
w ktorych tworzenie takich rezerw jest dopuszczalne. Ostatni z wymienionych modeli
mozna okresli¢ jako eksperymentalny, poniewaz — jak potwierdza praktyka — jest on
wykorzystywany relatywnie od niedawna i tylko przez stosunkowo nieliczne banki
(gtownie banki hiszpanskie). Na tym tle za najbardziej popularne i nadal znajdujace
dosy¢ szerokie zastosowanie w praktyce bankowej wypada uzna¢ modele oparte na
wskaznikach rezerw zréznicowanych w zalezno$ci od dhugosci okresu przetermi-
nowania ekspozycji kredytowych lub od jakosci ekspozycji kredytowych — ostatnio
maja one zastosowanie w wigkszosci bankow, ktore nie sporzadzaja sprawozdan fi-
nansowych wedlug migdzynarodowych standardéw rachunkowosci (promowanych
przez IASB badz przez FASB), przy czym pierwszy z nich gtownie w odniesieniu do
rezerw na straty kredytowe z ekspozycji wobec 0sob prywatnych.

4. ,Nowej generacji” modele wyceny bankowych rezerw
na straty kredytowe

Pojawienie sig, istnienie i rozwodj nowego typu modeli ustalania warto$ci niezbed-
nych rezerw na straty kredytowe, zwanych tutaj modelami ,,nowej generacji”, a w li-
teraturze anglojezycznej modelami ECF (Expected Cash Flow Models), wiaze si¢
Scisle z ideq oczekiwanych przeplywow pienigznych, ktora zaczgto wykorzystywaé
w celu wyznaczenia wartosci ekonomicznej ekspozycji kredytowych. Wspdlna
charakterystyczna cecha wszystkich modeli tego typu jest wigc to, ze ocena utraty
warto$ci ekspozycji kredytowych 1 wycena rezerw na straty kredytowe odbywa sig
w zwiazku z poszukiwaniem warto$ci ekonomicznej ekspozycji kredytowych i jest
integralnie powiazana z jej ustalaniem. Ze wzgledu na to, ze w praktyce bankowej
sposoby pojmowania i przyjete koncepcje pomiaru wartosci ekonomicznej ekspozy-
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cji kredytowych bywaja roézne, to i wykorzystywane procedury oceny utraty warto-

sci ekspozycji kredytowych oraz wyceny potrzebnych rezerw na straty kredytowe sa

zréznicowane.

Biorac pod uwage roézne koncepcje pomiaru warto$ci ekonomicznej ekspozycji
kredytowych, mozna wyr6zni¢ trzy odmiany modeli omawianego typu:

* modele wykorzystujace do ustalenia wartosci ekonomicznej ekspozycji kredy-
towych ceny rynkowe,

» modele wykorzystujace w procesie ustalenia wartosci ekonomicznej ekspozycji
kredytowych warto$¢ przyjetych na nie zabezpieczen,

* modele wykorzystujace w wycenie warto$ci ekonomicznej ekspozycji kredy-
towych ide¢ zdyskontowanych przeplywow pienigznych, zwane w literaturze
anglojezycznej modelami DCF (Discounted Cash Flow Models).

Ze wzgledu na to, ze migdzy wymienionymi odmianami modeli ,,nowej genera-
cji” wystepuja zasadniczo jedynie roznice techniczne, a nie merytoryczne!, w dalszej
czesci autorka skoncentruje si¢ na prezentacji jedynie modeli DCF jako najbardziej
typowych i reprezentatywnych. Wsrdd nich wyodrgbni¢ mozna:

1. Model DCF, w ktorym wartos¢ ekonomiczna ekspozycji kredytowych utoz-
samiana jest z wartos$cia biezaca zdyskontowanych przysztych przeplywow pie-
ni¢znych oczekiwanych z tych ekspozycji. W tym przypadku w celu oceny utraty
warto$ci ekspozycji kredytowych i wyceny potrzebnych rezerw na straty kredytowe
ustalona warto$¢ ekonomiczna ekspozycji kredytowych poréwnuje si¢ z ich warto-
$cig bilansowa. Nadwyzka wartosci bilansowej nad warto$cia ekonomiczna wskazu-
je na poziom utraty wartosci ekspozycji kredytowych spowodowanej poniesionymi
stratami kredytowymi (incurred loan losses) oraz na konieczno$¢ utworzenia sto-
sownych rezerw w celu jej wyeliminowania. Wypada w tym miejscu zauwazyc¢, ze
w omawianym modelu rezerwa na straty kredytowe moze by¢ utworzona wylacznie
wowczas, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze utrata wartosci ekspozycji kre-
dytowych rzeczywiscie nastapila, czyli — inaczej mowiac — na to, ze strata kredyto-
wa zostata rzeczywiscie poniesiona na skutek zdarzenia/zdarzen, ktore zaistniato/
zaistniaty po poczatkowym ujeciu ekspozycji kredytowych i mialo/miaty wptyw na
oczekiwane z nich przeplywy pienigzne.

Omowiony model stanowi podstaw¢ wyznaczania rezerw na straty kredytowe
w bankach, ktére sporzadzaja swoje sprawozdania finansowe wedlug standardéw
firmowanych przez Radg Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (Interna-

! Niezaleznie od réznic technicznych, wyrazajacych si¢ w réznym sposobie dochodzenia do war-
tosci ekonomicznej ekspozycji kredytowych, wszystkie wymienione odmiany modeli ,,nowej gene-
racji” maja w zalozeniu zapewnia¢, ze bedzie ona odzwierciedlata oczekiwane przeptywy pienigzne
z posiadanych ekspozycji kredytowych. Mianowicie: jezeli ekspozycje kredytowe maja ceny rynkowe,
to —w zatozeniu — ceny te odzwierciedlaja rynkowa wyceng przysztych przeptywow pienigznych, jezeli
wycena ekspozycji kredytowych bazuje na wartosci przyjgtych na nie zabezpieczen, to prawidlowa
wycena zabezpieczen powinna — w zalozeniu — odzwierciedla¢ przyszte przeplywy pienigzne, ktore
pojawia si¢ w wyniku ich realizacji.
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tional Accounting Standards Bard — [ASB) z siedziba w Londynie oraz przez Rade

Standardéw Rachunkowosci Finansowej (Financial Accounting Standards Bard —

FASB) z siedziba w Norwalk.

2. Model DCF, w ktorym przez pojgcie wartosci ekonomicznej rozumie si¢ roz-
nicg¢ migdzy zdyskontowang wartoscig biezaca przysztych przeplywow pienigznych
a wartoscia strat kredytowych, oczekiwanych z posiadanych przez bank ekspozy-
cji kredytowych [Evaluating the economic... 2003, s. 5]. W tym przypadku utrata
warto$ci ma miejsce wowczas, gdy warto$s¢ ekonomiczna spadnie ponizej zera, co
nastepuje, gdy oczekiwane straty kredytowe (expected loan losses) przewyzszaja
zdyskontowana warto$¢ biezaca przysztych przeptywow pienigznych z ekspozycji
kredytowych. Oznacza to, ze potrzeba tworzenia rezerw na straty kredytowe wy-
stepuje dopiero wtedy, gdy warto$¢ ekonomiczna ekspozycji kredytowych wykaze
warto$¢ ujemna, a ich poziom, niezb¢dny do pokrycia utraty wartosci (ujemnej war-
tosci ekonomicznej), odpowiada nadwyzce strat kredytowych nad zdyskontowana
warto$cig biezaca przysztych przeptywow pienigznych oczekiwanych z ekspozycji
kredytowych.

Scharakteryzowany model znajduje zastosowanie, poczawszy od 2003 r., w du-
zych japonskich bankach [Evaluating the economic... 2003, s. 2].

3. Model DCF, w ktoérym warto§¢ ekonomiczna ekspozycji kredytowych rozu-
miana jest jako warto$¢ biezaca oczekiwanych przeptywdw pienigeznych, zdyskon-
towanych przy uzyciu efektywnej stopy procentowej, ustalonej z uwzglednieniem
oczekiwanych strat kredytowych (expected loan losses), oszacowanych w momen-
cie poczatkowego ujecia ekspozycji kredytowych dla catego okresu kredytowania.
W tym przypadku utrata wartosci ekspozycji kredytowych ma miejsce wowczas,
gdy oczekiwane straty kredytowe, oszacowane w momencie powtdrnej wyceny eks-
pozycji kredytowych, okaza si¢ wyzsze od tych, ktére ustalono w momencie ich
pierwotnej wyceny. Przy takich zalozeniach rezerwy na straty kredytowe sktadaja
si¢ z dwodch czesci, a mianowicie:

* zrezerw na straty oczekiwane juz w momencie poczatkowego ujgcia ekspozy-
cji kredytowych, ktore sa tworzone w kwocie odpowiadajacej ustalonej premii
(rekompensacie) z tytutu oczekiwanych strat; takie rezerwy koryguja wartos¢ bi-
lansowa ekspozycji kredytowych i pomniejszaja przychody odsetkowe w zwiaz-
ku z oczekiwanymi stratami kredytowymi;

* zrezerw na straty nieprzewidziane w momencie poczatkowego ujecia ekspozy-
cji kredytowych, spowodowane pogorszeniem sig jakosci i utrata wartosci eks-
pozycji kredytowych w trakcie trwania uméw kredytowych; takie rezerwy po-
winny by¢ tworzone w wysokos$ci réznicy miedzy aktualng warto$cia bilansowa
ekspozycji kredytowych (przed zmiang szacunkow oczekiwanych strat) a nizsza
od niej biezaca warto$cia oczekiwanych przeplywow pienigznych, ustalong po
uwzglednieniu zmian w szacunkach oczekiwanych strat kredytowych; obcia-
zaja one koszty banku i koryguja warto$¢ bilansowa ekspozycji kredytowych
w zwiazku ze stwierdzeniem jej utraty [Orrell, Zelic 2009, s. 3-4].
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Opisany model stanowi rozwigzanie proponowane przez IASB, ktoére ma w przy-
szto$ci (wedtug wstepnych zatozen najwczes$niej w 2013 r.) zastapi¢ model oparty na
poniesionych stratach kredytowych, obecnie wykorzystywany przez banki stosujace
MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” [Orrell, Zelic 2009, s. 1;
RMSR publikuje... 2009, s. 2].

Wszystkie scharakteryzowane modele DCF maja zarowno zalety, jak i wady,
ktore sa jednak roznie postrzegane i interpretowane w zaleznosci od przyjetego
punktu widzenia (nieco inaczej przez rachunkowcow i nieco inaczej przez bankow-
cow), co utrudnia dokonanie ich jednoznacznej oceny. Na korzys$¢ ich wszystkich
przemawia fakt, ze stwarzaja lepsze podstawy do pozyskiwania informacji o war-
tosci ekonomicznej ekspozycji kredytowych niz modele tradycyjne. Wadami odno-
szacymi si¢ do nich wszystkich sa z kolei stosunkowo duza zlozonos$¢ oraz spora
pracochtonno$¢ i kosztochtonnosé, a takze znaczna niepewno$¢ co do poprawnosci
uzyskiwanych wynikow. Pierwszemu z wymienionych modeli, opartemu na koncep-
cji poniesionych strat kredytowych, zarzuca si¢ ponadto m.in. wewngtrzna niespoj-
nos$¢ oraz sztywnosc¢ i restrykcyjno$¢ zatozen, co przektada si¢ w praktyce na zbyt
pézne tworzenie rezerw na straty kredytowe i nadmierne obciazanie nimi wynikow
finansowych w okresach stabej koniunktury [Basis for Conclusions... 2009, s. 6-7].
Dwom pozostatym modelom DCF, odwotujacym si¢ do koncepcji oczekiwanych
strat kredytowych, wytyka si¢ z kolei przede wszystkim to, Ze rezerwy tworzone
zgodnie z ich zatozeniami moga by¢ stosunkowo tatwo wykorzystywane przez za-
rzadzajacych bankami do zarzadzania zyskami [ Exsposure Draft... 2009, s. 23].

Konczac rozwazania na temat modeli DCF, wypada zauwazy¢, ze idea zdys-
kontowanych przeptywow pieni¢znych, stanowiagca ich podstawe, ma roOwniez ra-
cje bytu w wycenie wedtug wartosci godziwej, jednak cele jej wykorzystywania sa
w kazdym z wymienionych przypadkow inne. W modelu DCF, majacym zastosowa-
nie w realiach wyceny wedtug kosztu historycznego, zdyskontowana wartos¢ bieza-
ca przyszltych przeplywow pienigznych, oczekiwanych z ekspozycji kredytowych,
jest wykorzystywana do oceny poziomu utraty wartosci tych ekspozycji i ustalenia
wielko$ci rezerw na straty kredytowe, stanowiacych korektg pierwotnie ustalonej
warto$ci historycznej. W wycenie wedtlug wartosci godziwej zdyskontowana war-
to$¢ biezaca przysztych przeplywoéw pienieznych stanowi jeden ze sposoboéw wy-
znaczania wartosci godziwej ekspozycji kredytowych, wedtug ktérej sa one ewiden-
cjonowane i wykazywane w sprawozdaniach finansowych. Odmienne zatozenia co
do celu stosowania zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych determinuja kolejne
roznice, takie jak np.:

* rodzaj wykorzystywanej stopy dyskontowej (zasadnicza, rzeczywista umowna
lub efektywna stopa oprocentowania kredytu — model DCF, biezaca rynkowa
stopa procentowa ekspozycji kredytowej — wycena wedtug wartosci godziwej) i

» charakter zmian uwzglgdnianych przy ustalaniu wartosci ekspozycji kredyto-
wych (tylko zmiany ujemne — model DCF, zmiany zaréwno ujemne, jak i do-
datnie — wycena wedlug wartosci godziwej) [Evaluating the economic... 2003,
s. 5].
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5. Podsumowanie

W artykule przedstawiono propozycje¢ typologii modeli wyceny bankowych rezerw

na straty kredytowe, wyodrebnionych przy uwzglednieniu procedur oceny utraty

wartosci ekspozycji kredytowych, ktore stanowia ich podstawe. Zdaniem autorki
tak zidentyfikowane modele mozna podzieli¢ na dwa typy, a mianowicie na:

» modele tradycyjne — historycznie starsze, w ktorych do ustalenia warto$ci po-
trzebnych rezerw na straty kredytowe wykorzystywane sa statystycznie obliczo-
ne wskazniki, okres$lajace prawdopodobienstwo strat kredytowych i odzwier-
ciedlajace potencjalng utratg wartosci ekspozycji kredytowych oraz

* modele ,,nowej generacji”, ktorych poczatki siggaja lat 90. XX wieku, a ich ce-
cha charakterystyczna jest to, ze ocena utraty wartosci ekspozycji kredytowych
1 wycena rezerw na straty kredytowe odbywa si¢ w zwiazku z poszukiwaniem
warto$ci ekonomicznej ekspozycji kredytowych i jest integralnie powiazana z jej
ustalaniem na podstawie oczekiwanych przeplywow pienigznych.

W obu wymienionych typach modeli wyodregbni¢ mozna rézne ich warianty, kto-
re bazuja na nieco odmiennych zatozeniach.

Spora liczba modeli wyceny bankowych rezerw na straty kredytowe i ich zr6zni-
cowanie $wiadcza o ewolucji zasad stanowiacych ich podstawe, o braku konsensusu
co do tego, ktore z nich sa najwlasciwsze i najbardziej pozadane, oraz o ciaglym
poszukiwaniu rozwiazan, ktorych praktyczne zastosowanie pozwoli osiagnac cel w
postaci adekwatnych, czyli optymalnych z punktu widzenia potrzeb bankow, rezerw
na straty kredytowe. Wypada zwroci¢ uwage na fakt, ze stworzenie wysokiej jakosci
modelu wyceny bankowych rezerw na straty kredytowe, ktéry bylby powszechnie
akceptowany zarowno przez §rodowisko bankowe, jak i1 przez rachunkowcow, jest
sprawa pierwszorzednej wagi, poniewaz wykorzystywanie przez banki r6znych mo-
deli, czasem dalekich od doskonatosci, jak to ma miejsce obecnie, nie pozostaje bez
wptywu na ich kondycje finansowa, bezpieczenstwo i konkurencyjno$¢, a co za tym
idzie, takze na stabilnos¢ finansowa krajowych systemow bankowych i Swiatowego
systemu finansowego.
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VALUATION MODELS OF BANK LOAN LOSS PROVISIONS

Summary: The models of loan loss provisions valuation applied by particular banks in differ-
ent countries worldwide are very diversified, depend on numerous, different factors, change
in time and are still quite imperfect.

The article offers a suggestion for valuation models of bank loan loss provisions, classi-
fied after considering the procedures for the assessment of loan impairment, which constitute
their basis. According to the Author models defined in such way may be divided into two
types, i.e. traditional models and “new generation” ones. In case of both types of models one
can distinguish their different variants based on slightly different assumptions.
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