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banki wykorzystuja informacje z rachunku przeptywdéw pienieznych do oceny sytuacji majatkowej,
finansowej i wyniku finansowego. Z tego powodu celem badan byto wskazanie znaczenia audytu finan-
sowego oraz roli biegtego rewidenta w badaniu informacji o nieruchomosciach w rachunku przepty-
wow pienieznych. Potwierdzono teze, ze interesariusze jednostki wykorzystujg rachunek przeptywow
pienieznych do oceny sytuacji jednostek gospodarczych, a weryfikacja sprawozdania finansowego
przez biegtego ma znaczenie z ich perspektywy. Wskazany zostat zakres wykorzystania informacji pre-
zentowanych w tym rachunku w réznych zawodach. Dostarcza on informacji o kierunku dziatalnosci
podmiotu, np. czy rozwija on swoje zaplecze techniczne poprzez nabywanie nowych nieruchomosci
oraz z jakiego zrédta jest on finansowany. Wyniki badan potwierdzity istotnos¢ badania rachunku prze-
ptywdw pienieznych przez biegtego rewidenta.

Stowa kluczowe: sprawozdanie finansowe, srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych, ra-
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1. Wstep

Odbiorcy sprawozdania finansowego, zardwno wewnetrzni, jak i zewnetrzni, doko-
nuja na podstawie informacji finansowych w nim zaprezentowanych indywidualnej
oceny kondycji finansowo-majgtkowej podmiotu. Wykorzystujg uzyskang na ten te-
mat wiedze w procesach decyzyjnych. Z tego powodu wazne jest dla nich, aby infor-
macje zawarte w sprawozdaniu finansowym byty prawdziwe, rzetelne i odzwiercie-
dlaty rzeczywistg sytuacje podmiotu. Dlatego jednostka gospodarcza, sporzgdzajgc
to sprawozdanie finansowe, powinna przygotowac je tak, aby przedstawiato ono
obraz sytuacji majgtkowej i finansowej, a takze wynik finansowy w sposéb rzetelny
i jasny.

Weryfikacja prawidtowosci i wiarygodnosci sprawozdania finansowego odbywa
sie poprzez jego badanie, ktére przeprowadzane jest przez biegtego rewidenta. Pod-
miot gospodarczy moze podlegac takiemu badaniu z mocy ustawy lub dobrowolnie
zdecydowac sie na jego przeprowadzenie. Biegly rewident, wykonujgc szereg proce-
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dur, dazy do uzyskania wystarczajgcych i odpowiednich dowoddéw badania, tak aby
maoc wyrazié opinie na jego temat (takomiak, 2014). Opinia ta stanowi potwierdze-
nie dla interesariuszy, ze informacje przedstawione w dokumencie sg wiarygodne,
a zatem mogg one stanowi¢ podstawe do podejmowania decyzji. Wéréd szerokiego
grona interesariuszy podmiotu warto wskazac tych, ktérzy wykorzystujg sprawozda-
nie finansowe, w tym takze rachunek przeptywoéw pienieznych (RPP), w swojej co-
dziennej aktywnosci zawodowej. Nalezg do nich, oprdcz biegtych rewidentéw, tak-
ze: analitycy finansowi, rzeczoznawcy majgtkowi, inwestorzy, syndycy czy banki.

Przedmiotem rozwazan jest zastosowanie informacji o nieruchomosciach, ktére
pochodzg z rachunku przeptywdéw pienieznych, do oceny sytuacji majgtkowej i fi-
nansowej jednostki gospodarczej, funkcjonujgcej w obrebie sektora prywatnego,
z perspektywy biegtego rewidenta i innych zawodéw. Informacje te przed opubliko-
waniem powinny zosta¢ poddane weryfikacji w ramach oceny sprawozdania finan-
sowego. Celem badan byto wskazanie znaczenia audytu finansowego i roli biegtego
rewidenta w badaniu rachunku przeptywéw pienieznych, ktéry zaprezentowano
W ujeciu teoretycznym i praktycznym. Tezg wymagajgcg potwierdzenia byto stwier-
dzenie, ze interesariusze jednostki wykorzystujg rachunek przeptywéw pienieznych
do oceny sytuacji jednostek gospodarczych, a weryfikacja sprawozdania finansowe-
go przez biegtego ma znaczenie z ich perspektywy. Wskazany zostat réwniez zakres
wykorzystania informacji prezentowanych w rachunku przeptywdw pienieznych
w innych zawodach, takich jak analityk finansowy, syndyk czy rzeczoznawca majat-
kowy. Badanie praktycznego wykorzystania rachunku przeptywéw pienieznych do
oceny kondycji finansowo-majatkowej jednostki gospodarczej dysponujgcej nieru-
chomosciami przeprowadzono z wykorzystaniem studium przypadku — spotki giet-
dowej dostarczajgcej danych w latach 2019-2021.

2. Rachunek przeptywow pienieznych w ocenie sytuacji jednostki
gospodarczej

Tytuty wptywdw i wydatkéw, ktore przedstawione sg w rachunku przeptywoéw pie-
nieznych, stanowig zrédto informacji dla interesariuszy. Moga oni dzieki temu zaob-
serwowac kierunek dziatalnosci podmiotu, np. czy rozwija on swoje zaplecze tech-
niczne poprzez nabywanie nowych srodkéw trwatych oraz w jaki sposdb rozwéj ten
jest finansowany — z kredytu czy z emisji papieréw wartosciowych.

Dodatnia wartosc¢ przeptywow pienieznych netto w ramach segmentu dziatalno-
$ci operacyjnej jest pozytywnym sygnatem dla odbiorcéw sprawozdania finansowe-
go, jako ze swiadczy o rentownosci podstawowej aktywnosci jednostki (Wszelaki,
2015, s. 221-229). Wskazuje to, ze wptywy uzyskane przede wszystkim z tytutu
sprzedazy dobr i ustug byty w danym okresie sprawozdawczym wyzsze niz wydatki
poniesione na biezgce zakupy. Z kolei ujemna wartos¢ tych przeptywdw moze miec
réznego rodzaju przyczyny i nie nalezy jej interpretowac jednoznacznie jako ne-
gatywnego sygnatu. Wynik ten z jednej strony oznacza trudnosci ze Sciggalnoscia
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naleznych jednostce srodkéw pienieznych, ale z drugiej strony $wiadczy o regulowa-
niu zalegtych zobowigzan lub gromadzeniu zapaséw, co powinno by¢ interpretowa-
ne na korzys$¢ jednostki w kontekscie jej sytuacji finansowo-majgtkowej w dtuzszej
perspektywie. Ponadto ujemna warto$¢ przeptywdow netto w segmencie dziatal-
nosci operacyjnej jest charakterystyczna dla jednostek, ktére dopiero rozpoczynaja
swojq dziatalnosé gospodarczgy. Zwigzane jest to z koniecznoscig nabycia wielu pod-
stawowych débr i ustug niezbednych do organizacji dziatalnosci, ktére bedg takze
pozniej wykorzystywane w generowaniu dochodow (z wyjatkiem aktywéw trwa-
tych, ktérych to zakup wykazywany jest w ramach segmentu dziatalnosci inwesty-
cyjnej).

Z kolei w przypadku drugiego segmentu rachunku przeptywdw pienieznych, czy-
li dziatalnosci lokacyjnej, nadwyzka wptywdw nad wydatkami nie powinna by¢ inter-
pretowana w sposéb jednoznaczny (Nakonieczny, 2018, s. 57-58). Wymaga ona
szerszej analizy, w szczegdlnosci w odniesieniu do Zrédet pozyskania tych srodkéw
pienieznych. Wptywy mogg pochodzi¢ ze sprzedazy majatku trwatego. Jezeli zbyte
zostaty aktywa niezbedne do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, poniewaz za-
istniata koniecznosc ich sprzedazy, woéwczas sytuacje takg nalezy interpretowac ne-
gatywnie. Natomiast jezeli jednostka sprzedata srodki trwate, ktére nie byty juz po-
trzebne w procesie generowania dochoddéw, wéwczas wptyw ten nalezy traktowad
jako pozytywny sygnat. Innym zrédtem wptywdw w ramach tego segmentu sg srodki
pieniezne uzyskane z inwestycji. Dotyczy to zardwno sprzedazy inwestycji (np. nie-
ruchomosci) po cenie wyzszej, niz nastgpit jej zakup, jak i uzyskania korzysci
z posiadanych wcigz inwestycji (np. wptyw dywidendy z zakupionych akcji). Zasadni-
czo wptywy te moga by¢ interpretowane jako korzystne z punktu widzenia sytuacji
jednostki. Natomiast ujemna wartos¢ przeptywdw netto z dziatalnosci lokacyjnej
wskazuje na rozwdj jednostki i stanowi pozytywny sygnat dla odbiorcow sprawozda-
nia. Oznacza ona wydatki poniesione na zakup aktywow trwatych, ktére mogg by¢
wykorzystywane w przysztosci przy realizacji proceséw biznesowych w ramach dzia-
falnosci podmiotu. Rozchody srodkéw pienieznych w tym segmencie mogg takze
by¢ zwigzane z nabywaniem nowych inwestycji, np. w postaci zakupu nieruchomo-
$ci inwestycyjnej czy akgji.

Interpretacja przeptywdw netto z dziatalnosci finansowej jest bardziej ztozona
niz w przypadku wczesniejszych czesci rachunku przeptywdw pienieznych, co spra-
wia, Ze wymaga ona dalszej analizy. Nadwyzka wptywdéw nad wydatkami jest oznaka
pozyskiwania w trakcie okreslonego przedziatu czasowego Zrodet finansowania
dziatalnosci jednostki. Mogg to by¢ srodki pieniezne uzyskane z zaciggnietego kre-
dytu lub pozyczki, jak rdwniez z nowej emisji papieréw warto$ciowych. Przeciwna
sytuacja, czyli przewaga wydatkéow nad wptywami w obszarze dziatalnosci finanso-
wej, wskazuje na spfate zaciggnietych wczesniej kredytow i pozyczek, a takze na
uregulowanie zobowigzan zwigzanych z uzyskanym kapitatem wtasnym (np. wypta-
ta dywidendy).
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W zaleznosci od ksztattowania sie przeptywow netto w poszczegdlnych segmen-
tach rachunku przeptywow pienieznych, w literaturze zwigzanej z tym zagadnieniem
wyrdznia sie osiem sytuacji, w jakich mozne znajdowac sie jednostka (Pabianiak,
2016, s. 140). Do prawidtowego zrozumienia aktualnego potozenia podmiotu nie-
zbedna jest jednak bardziej doktadna analiza zrédet poszczegdlnych wptywéw i ce-
I6w, na jaki dokonywane sg wydatki, a takze uwzglednienie pozostatej wiedzy i infor-
macji zwigzanych z kondycjg spotki. Nie nalezy jednak opiera¢ oceny sytuacji
jednostki wyfacznie o wartosci przeptywow netto z poszczegdlnych segmentéw
dziatalnosci.

Dokonujgc oceny sytuacji finansowo-majatkowej jednostki na podstawie prze-
ptywow pienieznych netto wystepujgcych w ramach kazdego segmentu dziatalno-
$ci, nalezy wzigé takze pod uwage wartosc catkowitych przeptywdw netto — czy sg
one dodatnie czy ujemne. Jezeli sytuacja spotki wydaje sie watpliwa, ale catkowite
przeptywy sg wyzsze niz zero, wowczas daje to pewne nadzieje na poprawe kondycji
podmiotu w przysztosci. Jezeli jednak w tej samej sytuacji suma przeptywéw pie-
nieznych netto jest ujemna, wowczas interesariusze powinni doktadnie przyjrzeé sie
takze innym elementom sprawozdania finansowego jednostki i podjg¢ odpowiednie
decyzje, ktére mogg uchronic ich przez potencjalng strata.

Co do zasady, sprawozdanie finansowe sporzgdzone przez jednostke gospodar-
czg powinno by¢ prawidtowe, rzetelne i jasne. Jednakze na skutek wystgpienia réz-
nego rodzaju nieprawidtowosci dokument ten moze zawiera¢ btedy, ktére beda
istotnie oddziatywac na decyzje gospodarcze interesariuszy. Z ich perspektywy jest
zatem wazne, aby uzyska¢ potwierdzenie jakosci i prawidtowosci sporzgdzonego
sprawozdania. Potwierdzenie to dostarcza badanie sprawozdania finansowego,
a konkretniej jego wnioski, czyli opinia biegtego rewidenta. Proces ten zwany jest
powszechnie audytem.

W gronie podmiotéw wykorzystujgcych rachunek przeptywow pienieznych jako
zrédto informacji finansowej mozna wskaza¢ choéby banki, ktére oceniajg na tej
podstawie zdolno$¢ podmiotu do sptaty kredytu, czyli oceniajg ryzyko kredytowe
podmiotu (Katuzny, 2009, s. 50). Oszacowanie poziomu tego ryzyka opiera sie m.in.
na analizie informacji pochodzacych ze sprawozdan finansowych jednostki gospo-
darczej, zawierajgcych rachunek przeptywow pienieznych za okres trzech ostatnich
lat. Kolejni interesariusze to kontrahenci, ktérzy na podstawie oceny sytuacji finan-
sowo-majgtkowej rozwazajg wydtuzenie terminu ptatnosci, sg nimi tez inwestorzy,
ktdérzy zastanawiaja sie, gdzie ulokowac swoje nadwyzki srodkéw pienieznych (Sma-
larz, 2022). Mogg jednak oni nie posiada¢ wystarczajacej wiedzy, zeby samodzielnie
ocenic sytuacje jednostki. Chcac jednak dokonaé inwestycji lub podjac inne relacje
z dang jednostkg, majg oni mozliwos¢ skorzystania z ustug podmiotéw gospodar-
czych, ktére pomogg im w takiej ocenie. Do podmiotéw tych nalezg rzeczoznawcy
majatkowi czy analitycy finansowi. Ponadto wsrdd zawodow, ktére wykorzystujg ra-
chunek przeptywow pienieznych w ocenie sytuacji jednostki, mozna wskaza¢ takze
syndykéw oraz zarzagdcédw w postepowaniu restrukturyzacyjnym.
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Rzeczoznawcy majgtkowi to grupa podmiotow, ktére wykorzystujg rachunek
przeptywow pienieznych w ramach wykonywania czynnosci zawodowych. W tym
przypadku zestawienie prognozowanych wptywéw i wydatkéw stanowi zrédto infor-
macji potrzebnych do wyceny przedsiebiorstwa (Prystupa, 2016, s. 126-127). Przy
okreslaniu tej wartosci przeptywy pieniezne sg preferowane ponad zyskiem netto,
jako ze opierajg sie na zasadzie kasowej, a nie memoriatowe]. Rzeczoznawcy majat-
kowi wykorzystujg takze informacje na temat historycznych przeptywdéw pieniez-
nych przynajmniej za trzy ostatnie lata, co pozwala zaobserwowac tendencje i przy-
gotowac prognozy wptywow i wydatkéw w nadchodzgcych okresach.

Rachunek przeptywdw pienieznych stanowi Zrédto informacji finansowych
takze w procesie upadtosci i restrukturyzacji. W pierwszej sytuacji — w przypadku
ogtoszenia upadtosci podmiotu gospodarczego — powotywany jest syndyk (Ustawa
z dnia 28 lutego 2003..., art. 156). Zarzadza on majatkiem nalezgcym do jednostki
upadtej (masg upadtosci) we wtasnym imieniu, ale na rachunek jednostki upadtej
(Ustawa z dnia 28 lutego 2003..., art. 62, 160). Syndyk masy upadtosci zobowigzany
jest przedstawi¢ sedziemu-komisarzowi sprawozdanie, ktdére prezentuje zmiany
w sktadzie oraz stanie masy upadtosci w danym okresie sprawozdawczym. Spra-
wozdanie to obejmuje, m.in.: stan srodkéw pienieznych wystepujacy na poczatku
oraz na koricu danego okresu, z wyodrebnieniem informacji na temat srodkdw pie-
nieznych zgromadzonych w kasie i na rachunkach bankowych, a takze raport z prze-
ptywow pienieznych w trakcie okresu (Ustawa z dnia 28 lutego 2003..., art. 168).

Natomiast w przypadku wszczecia postepowania restrukturyzacyjnego wyzna-
czany jest nadzorca lub zarzadca restrukturyzacyjny (Ustawa z dnia 15 maja 2015...,
art. 23). Przejmuje on zarzadzanie nad masg sanacyjng, czyli majatkiem wykorzysty-
wanym przy prowadzeniu dziatalnosci przez jednostke objetg postepowaniem re-
strukturyzacyjnym oraz majgtkiem nalezgcym do tego dtuznika, a takze sporzadza
spis inwentarza i przygotowuje oraz wdraza plan restrukturyzacyjny (Ustawa z dnia
15 maja 2015..., art. 52, 294). Zarzadca restrukturyzacyjny dostarcza sedziemu-ko-
misarzowi sprawozdanie z wykonywanych przez siebie czynnosci. Sprawozdanie to
zawiera przygotowane przez dtuznika zestawienie przeptywdw pienieznych w da-
nym okresie, a takze informacje na temat stanu sSrodkdw pienieznych znajdujacych
sie w na rachunkach bankowych i w kasie na poczatku oraz koricu tego okresu (Usta-
wa z dnia 15 maja 2015..,, art. 31).

Podsumowujac, nalezy stwierdzi¢, ze rachunek przeptywdw pienieznych jest
jednym z elementdw sprawozdania finansowego, ktéry stanowi Zrodto informacji
finansowych uzupetniajacych catkowity obraz sytuacji finansowo-majgtkowe;j jed-
nostki gospodarczej. Zestawienie wptywdw i wydatkow jest wykorzystywane przez
réznych interesariuszy dla zaspokojenia réznych potrzeb informacyjnych. W ocenie
kondycji finansowej podmiotu znaczenie majg zaréwno przeszte, jak i prognozowa-
ne przeptywy pieniezne.
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3. Procedura badania rachunku przeptywdw pienieznych

Celem badania rachunku przeptywdw pienieznych jest uzyskanie przez biegtego re-
widenta odpowiednich i wystarczajgcych dowoddéw swiadczgcych o zgodnosci tego
elementu sprawozdania finansowego z politykg rachunkowosci oraz z obowigzujg-
cymi regulacjami prawnymi (Polska Izba Biegtych Rewidentdw, b.d., s. 251-253). Aby
osiggnac postawiony cel, biegty rewident musi upewnié sie, ze rachunek przepty-
wow pienieznych zawiera wszelkie wymagane prawem ujawnienia oraz ze poszcze-
gblne pozycje zostaty zaprezentowane w poprawny sposob.

Badanie tego obszaru sprawozdania finansowego rozpoczyna sie od przegladu
planu badania i zidentyfikowanego ryzyka w odniesieniu do rachunku przeptywéw
pienieznych. Na tym etapie nalezy zweryfikowac, czy zaplanowane testy sg dopasowa-
ne do istniejgcych warunkéw i pozwalajg zaadresowac wykryte ryzyka procedurami.

Nastepnie biegty rewident kontaktuje sie z jednostkg w celu uzyskania przygoto-
wanego rachunku przeptywoéw pienieznych. Po jego otrzymaniu audytor dokonuje
uzgodnienia danych miedzy stanem rzeczywistym, ewidencjg ksiegowa, dostarczo-
nym rachunkiem przeptywow pienieznych a pozostatymi elementami sprawozdania
finansowego.

W kolejnych krokach biegty rewident przeprowadza odpowiednie procedury,
aby uzyskac pewnosg, ze:

e zmiany standw przedstawione w rachunku przeptywdw pienieznych zostaty pra-
widtowo ustalone;

e wptywy i wydatki dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej oraz finansowej zostaty
wyfaczone z obszaru dziatalnos$ci podstawowej i przeniesione do odpowiednie-
go segmentu;

e otrzymane informacje dotyczgce sposobu ustalania wartosci sktadajgcych sie na
poszczegdlne pozycje rachunku przeptywdw pienieznych sg wystarczajace, aby
biegty mdgt rzetelnie ocenic, czy ten element sprawozdania zostat sporzadzony
prawidtowo;

e pozycja ,inne korekty” nie jest zbiorem niejasnych lub nieprawidtowych zapi-
sow, biegty rewident dazy do uzyskania informacji, jakie elementy tworzg te po-
zycje;

e rachunek przeptywow pienieznych zostat w odpowiedni sposdb zaprezentowa-
ny w sprawozdaniu finansowym jednostki, a wszelkie wymagane ujawnienia zo-
staty w nim prawidtowo i kompleksowo zawarte.

Badanie RPP zakoriczone jest wnioskiem z badania. Biegty rewident stwierdza w
nim, czy w obszarze tym wystgpity istotne znieksztatcenia. Jezeli RPP zostat sporza-
dzony prawidtowo lub zawierat nieistotne nieprawidtowosci, wowczas biegty po-
twierdza poprzez ztozenie podpisu rzetelnosé tego elementu sprawozdania.

Potwierdzenie ze strony biegtego rewidenta stanowi sygnat dla odbiorcéw spra-
wozdania finansowego, w tym takze rachunku przeptywdw pienieznych, ze przed-
stawione w nim dane sg wiarygodnym zrédtem informacji.
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4. Badanie wiarygodnosci danych finansowych o nieruchomosciach
w rachunku przeptywow pienieznych

Badanie praktycznego wykorzystania rachunku przeptywow pienieznych do oceny
kondycji finansowo-majatkowej jednostki gospodarczej dysponujgcej nieruchomo-
Sciami jest opisem zagadnienia na podstawie studium przypadku. Polega ono na
analizie rachunku przeptywoéw pienieznych pod wzgledem mozliwosci dokonania
oceny sytuacji majatkowej i finansowej podmiotu. Wybor studium przypadku jako
metody badawczej wynika z jej charakteru, tzn. umozliwia ona przedstawienie
i omoéwienie okreslonego zjawiska na konkretnym przyktadzie.

Podmiot gospodarczy wykorzystany w ramach studium przypadku jest spoétka
gietdowg, ktéra ma obowigzek przygotowac sprawozdanie finansowe zgodnie z nor-
mami, standardami oraz przepisami krajowymi, a w zwigzku z tym moze by¢ on po-
traktowany jako jeden z wielu, typowy. Jednostka ta prowadzi dziatalnos¢, w ktorej
wykorzystuje nieruchomosci budynkowe. Sprawozdanie finansowe podmiotu jest
sporzgdzane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finan-
sowej.

Przyjety do badania zakres czasowy obejmuje lata 2019-2021, a zrédtem danych
stanowigcych podstawe przeprowadzanego studium przypadku sg sprawozdania fi-
nansowe badanego podmiotu za lata 2019-2021, w szczegdlnosci w czesci dotycza-
cej RPP. Rachunek ten zostat sporzgdzony metodg posrednig (tabela 1).

Badanie danych ujetych w RPP (tabela 1) rozpoczyna sie od uzgodnienia wartosci
Srodkéw pienieznych na koniec okresu przedstawionej w tym rachunku ze stanem
Srodkéw pienieznych przedstawionych w bilansie. W ramach badania uzgodnione
zostang zmiany rok do roku w pozycji bilansowej Srodkéw pienieznych i przeanalizo-
wane zostang catkowite przeptywy pieniezne w kazdym wskazanym czasie. Warto
sprawdzi¢, czy suma przeptywdw pienieznych netto odpowiada zmianom zachodza-
cym z okresu na okres w bilansowej pozycji Srodkéw pienieznych. Uzgodnienie to
zostato przedstawione w tabeli 2.

Poréwnanie stanu srodkow pienieznych w latach 2019-2021 (tabela 2) pozwala
postawic¢ wniosek, iz stan ten jest zgodny miedzy rachunkiem przeptywow pieniez-
nych a bilansem. Jednocze$nie zmiana w bilansowym stanie srodkéw pienieznych
z okresu na okres jest zgodna z wartoscig przeptywow pienieznych netto osiggnie-
tych w danym roku.

Drugim etapem badania rachunku przeptywdw pienieznych jest ocena sytuacji
kondycji majgtkowo-finansowej podmiotu na podstawie jej wptywow i wydatkéw
w poszczegdlnych segmentach rachunku. Zestawienie na przestrzeni trzech lat zo-
stato przedstawione w tabeli 3. Znak ,+” oznacza, ze catkowite przeptywy w danym
segmencie byly dodatnie, natomiast ,—” wskazuje, ze wydatki przewyzszyty wptywy
w badanym okresie.
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Tabela 1. Rachunek przeptywow pienieznych w latach 2019-2021 (w zt)

Rok
Podziat na obszary dziatalnosci
2019 | 2020 | 2021
Dziatalnos¢ operacyjna
Zysk/strata netto —1032 384 | —1335 539 353941
Korekty razem: 3460 610| 2934759| 3410174
Amortyzacja 2432 129| 2501208 | 2192737
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych -19 71747 -15 382
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 188 742 330192 311079
Zmiana stanu rezerw 164 398 243 425 25 486
Zmiana stanu naleznosci -249 779 223154 —48 288
Zmiana stanu zobowigzan 989859 | —-830120 174074
Zmiana stanu zobowigzan do wykonania swiadczenia -132304| -200340 282 785
Zmiana stanu pozostatych aktywow -276902 | -293676 68 664
Zmiana stanu wyceny programu motywacyjnego 358 956 800 257 427 180
Inne korekty -14 470 88912 -8161
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2428226 1599220| 3764115
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Wptywy: 1626 6232| 879067
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 1626 6232 2276
Dofinansowanie projektéw B+R 0 0 876 791
Wydatki: 2214 449| 1755691 | 2133581

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych | 2214 449| 1755691 | 2133581
1749 459 | —1254 514

B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej —2212 823

Dziatalnosc¢ finansowa

Wptywy: 1398301| 5856817 | 3167557
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych

instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu 1449 | 2659 706 3840
Kredyty i pozyczki 1396 852 | 3197112 3163717
Wydatki: 1987 223 | 5552796| 4557194
Sptaty kredytéw i pozyczek 10700 | 3501887 | 3201927
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu 1777917 | 1720717 | 1044 188
Odsetki 198 606 330192 311079
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -588 922 304 021 | —1389 637
D. Przeptywy pieniezne netto razem -373 519 153783 | 1119963
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -373519 153783 | 1119963
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 620113 246 594 400 376
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 246 594 400377 | 1520339

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie sprawozdan finansowych badanego podmiotu.
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Tabela 2. Uzgodnienie stanu srodkéw pienieznych na poszczegdlne dni bilansowe w latach 2019-2021

(w zt)

Rok
Kategorie
2019 2020 2021

Srodki pieniezne w bilansie na koniec okresu 246 594 400377 1520339
Srodki pieniezne na koniec okresu w rachunku
przeptywow pienieznych 246 594 400377 1520339
Przeptywy pieniezne netto razem w rachunku
przeptywdw pienieznych -373519 153783 1119963
Zmiana rok do roku - 400376 -246594 = | 1520339-400376 =

153783 1119963

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie sprawozdar finansowych badanego podmiotu.

Tabela 3. Ocena kondycji finansowo-majatkowej w latach 2019-2021

Rok
Segmenty dziatalnosci
2019 2020 2021
Operacyjnej + + +
Inwestycyjnej - - -
Finansowej - + -
Przeptywy catkowite - + +

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie sprawozdan finansowych badanego
podmiotu.

Na przestrzeni badanego okresu mozna zauwazy¢, ze przeptywy pieniezne
w segmentach dziatalnosci operacyjnej oraz inwestycyjnej nie ulegaty zmianom pod
wzgledem znaku. Natomiast przeptywy w ramach segmentu dziatalnosci finanso-
wej, a takze catkowite przeptywy pieniezne netto byty dodatnie lub ujemne.

W pierwszym z analizowanych okreséw jedynie przeptywy z dziatalnosci opera-
cyjnej byty dodatnie, podczas gdy w pozostatych segmentach wydatki sSrodkéw pie-
nieznych przewyzszaty zanotowane wptywy. Catkowita warto$¢ przeptywow pie-
nieznych w tym roku takze byta ujemna. Taka sytuacja finansowo-majatkowa moze
by¢ jednak atrakcyjna dla inwestoréw. Mimo iz zysku netto w 2019 roku nie byto, to
dokonane korekty sprawity, ze przeptywy pieniezne razem w pierwszym segmencie
sg dodatnie. Oznacza to, ze podstawowa aktywnos¢ gospodarcza podmiotu przyczy-
nia sie do generowania gotéwki. Z kolei w segmencie dziatalnosci inwestycyjnej wy-
datki przewyzszyty wptywy. Rozchdd srodkdw pienieznych miat zwigzek z nabywa-
niem nowych wartos$ci niematerialnych i srodkéw trwatych, co moze oznacza¢, ze
spotka rozwija swoje zaplecze techniczne. Ujemne przeptywy pieniezne zostaty réw-
niez zanotowane w segmencie dziaftalnosci finansowej. Przewaga wydatkéw nie
byta jednak tak duza jak w przypadku obszaru inwestycyjnego. Gtéwnym Zzrédtem
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dodatkowych dochodéw, ktére wptynety do jednostki w analizowanym okresie, byty
kredyty i pozyczki. Natomiast wsrdd rozchoddw srodkdéw pienieznych dominuje re-
alizacja ptatnosci za zobowigzania zwigzane z zawartymi umowami leasingu. Catko-
wite przeptywy pieniezne netto w pierwszym z okreséw objetych analizg wynosza
—373 519 zt. Mimo iz jest to warto$¢ ujemna, nie powinna ona stanowi¢ podstaw do
niepokoju, jako ze sytuacja taka moze mie¢ miejsce w przypadku podmiotdw, ktére
stosunkowo niedawno rozpoczety dziatalnos¢ i nadal znajdujg sie w fazie rozwoju.
Przewaga wydatkéw nad wptywami spowodowata jednak, ze bilansowy stan $rod-
kow pienieznych zmniejszyt sie z 620 113 zt na poczatku roku do 246 594 zt na koncu
okresu.

W 2020 roku sytuacja wygladata nieco inaczej, jako ze przeptywy pieniezne net-
to w segmencie dziatalnosci finansowej, a takze catkowite przeptywy pieniezne, wy-
kazaty znak dodatni. Przewaga wptywéw nad wydatkami w obszarze finansowania
wyniosta 304 021 zt i nie byfa to wzglednie duza nadwyzka. Nowe srodki pieniezne
zostaty pozyskane z kredytéw i pozyczek oraz z emisji instrumentéw kapitatowych
lub doptat do kapitatu. Wéréd wydatkéw dominowaty sptaty zaciggnietych wczes-
niej kredytéw i pozyczek, a tuz za nimi — podobnie jak w poprzednim okresie — pokry-
wanie zobowigzan leasingowych. Zmiana znaku z ujemnego na dodatni w obszarze
finansowania przy niezmienionych znakach w pozostatych segmentach dziatalnosci
moze wskazywaé, ze spotka X finansuje zakupy aktywdéw trwatych i wartosci niema-
terialnych i prawnych nie tylko ze srodkéw pienieznych, ktdre zostaty wygenerowa-
ne w ramach podstawowej dziatalnosci, ale takze z wykorzystaniem dodatkowych
zrédet kapitatu. Suma przeptywdw pienieznych na poziomie catego przedsiebior-
stwa byta dodatnia i wyniosta 153 783 zt. Dzieki temu bilansowa wartos¢ srodkow
pienieznych wzrosta z 246 594 zt do 400 377 zt.

W trzecim i ostatnim z analizowanych lat przeptywy pieniezne w segmencie
dziatalnosci finansowej znéw byty ujemne. Wynikato to przede wszystkim z braku
pozyskiwania dodatkowej gotéwki poprzez wydanie udziatéw przy zachowaniu war-
tosci wydatkdw w tym obszarze na poziomie zblizonym do poprzedniego okresu.
W dziatalnosci inwestycyjnej nadal utrzymywata sie przewaga wydatkow z tytutu
pozyskiwania majatku trwatego nad uzyskiwanymi wptywami. Z punktu widzenia
interesariuszy jednostki warto zauwazy¢, ze spétka pozyskata nowe $rodki tytutem
dofinansowania projektéw B+R, co wskazuje na jej dgzenia w kierunku rozwoiju.
W ostatnim okresie w segmencie dziatalnosci operacyjnej przeptywy pieniezne row-
niez byty dodatnie. Byt to jednoczesnie pierwszy i jedyny rok w catym okresie obje-
tym analizg, w ktérym zysk netto byt dodatni. Mozna zinterpretowac to jako dobry
sygnat Swiadczacy o poprawie rentownosci dziatalnos$ci operacyjnej jednostki i efek-
tywnosci poczynionych we wczesniejszych okresach inwestycji. Jednakze nie nalezy
zbyt optymistycznie podchodzi¢ do tego wyniku — przed podjeciem decyzji nalezy
przeanalizowac takze pozostate elementy sprawozdania finansowego spoétki. Znacz-
ny wzrost przeptywow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej w 2021 roku
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przewyzszyt ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej, dzieki cze-
mu catkowite przeptywy pieniezne netto jednostki byty dodatnie. Wykazaty one
wartos¢ 1 119 963 zt, co jest widoczng poprawg wyniku w poréwnaniu do roku po-
przedniego. Na skutek wygenerowania takiej ilosci gotéwki, stan srodkéw pieniez-
nych pozostajacych w dyspozycji jednostki wzrdst z 400 377 zt do 1 520 339 zt.

Whioski wyciggane na podstawie przeptywéw wystepujgcych w poszczegdlnych
segmentach rachunku przeptywdw pienieznych, jak i wartosci catkowitych przepty-
woéw moga by¢ wskazowka dla interesariuszy dotyczaca sytuacji finansowo-majat-
kowej jednostki oraz jej zdolnosci do generowania gotowki. Jednakze ocena kondy-
cji podmiotu nie powinna ograniczac sie wytgcznie do analizy rachunku przeptywéw
pienieznych. Nalezy przyjrzec sie informacjom wynikajgcym ze wszystkich elemen-
téw sprawozdania finansowego, aby uzyskac¢ catosciowy obraz sytuacji finansowo-
-majatkowej jednostki.

Trzeci etap badania rachunku przeptywdw pienieznych polega na ustaleniu progu
istotnosci dla kazdego z trzech okreséw objetych badaniem. Punktem odniesienia
przy wyznaczaniu wartosci tych progdéw bedg sumy bilansowe z poszczegdlnych lat.
Nastepnie obliczone zostang zmiany w poszczegdlnych pozycjach wystepujace po-
miedzy okresami. Wykorzystujgc wyznaczone progi istotnosci, wyszczegdlniono te
sposréd zmian, ktére mogtyby byé przedmiotem dalszych analiz w ramach procedur
badania sprawozdania finansowego. Poniewaz srodki pieniezne stanowig jedng z po-
zycji bilansowych, za punkt odniesienia w ustaleniu progu istotnosci ogdlnej przy-
jeta zostanie suma bilansowa. Jej wartos¢ w przypadku podmiotu badanego wynosi
11 288 699 zt w 2019 roku, 10 068 009 zt w roku 2020 oraz 11 361 049 zt
w roku 2021. Na potrzeby przeprowadzanego badania istotno$¢ ogdlna zostanie
wyznaczona jako 1% sumy bilansowej, co oznacza, ze prog dla tej istotnosci bedzie
wynosit:

e 11288699 7ztx1%=112887ztw 2019,
e 10068009 ztx 1% =100 680 zt w 2020 .,
e 11361049 ztx1%=113610ztw 2021 r.

Przed okresleniem istotnosci pozycji rachunku przeptywdw pienieznych spraw-
dzono, czy bilansowa wartos¢ Srodkdéw pienieznych w analizowanym okresie bytfa
istotna. Weryfikacja ta zostata przedstawiona w tabeli 4.

Tabela 4. Istotnos¢ pozycji srodkdw pienieznych w bilansach w latach 2019-2021

\f/tz;aér:;:k::vkgi:r;?zzz:u Rok Poziom istotnosci | Czy pozycja jest istotna?
246 594 zt 2019 112 887 zt tak
400 376 zt 2020 100 680 zt tak
1520339zt 2021 113 610 zt tak

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie sprawozdan finansowych badanego podmiotu.
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Przygladajac sie bilansowe]j pozycji Srodkdéw pienieznych, mozna zauwazyc¢ (w ta-
beli 4), ze w kazdym z trzech lat ich wartos¢ byta istotna, biorgc pod uwage wyzna-
czone progi istotnosci. Wskazuje to, ze pozycja ta zostataby poddana dalszej analizie
w ramach badania bilansu. Jednocze$nie dokonujgc doktadnej oceny sytuacji finan-
sowej jednostki, warto bytoby przeprowadzié¢ dalszg analize pod katem ustalenia
poziomu ptynnosci finansowej w podmiocie i jego podejscia do odpowiedniego za-
rzgdzania poziomem utrzymywanej gotéwki.

Nastepnie obliczone zostaty zmiany wystepujgce w poszczegdlnych pozycjach
rachunku przeptywdw pienieznych w perspektywie rok do roku, tzn. 2020 do 2019
oraz 2021 do 2020. Ustalona w poprzednim kroku istotno$¢ zostata wykorzystana
do oceny, ktére pozycje rachunku oraz ktére zmiany wystepujgce pomiedzy latami
sg istotne, czyli przekraczajg wartos¢ istotnosci ogdlnej. Przeprowadzone czynnosci
odniesiono do dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej, a wiec tych, w ktérych pre-
zentowane sg wptywy i wydatki dotyczgce nieruchomosci, oraz przedstawiono je
w tabeli 5. Pozycje te, wskazane z zastosowaniem stowa ,tak”, powinny zosta¢ pod-
dane dalszej analizie w ramach badania sprawozdania finansowego.

Zaznaczone w tabeli 5 komodrki zawierajgce stowa ,tak” pozwalajg stwierdzié, ze
w dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej wystepowaty operacje majace wptyw na
pozycje rachunku oraz ich zmiany pomiedzy latami, przekraczajgce wartosc istotno-
Sci ogdlnej. Na pozycje te bedzie zwracaé uwage biegty rewident podczas badania
sprawozdania finansowego.

Podsumowujgc, nalezy stwierdzi¢, ze analiza rachunku przeptywodw pienieznych
stanowi istotne Zrddto informacji na temat jednostki dla interesariuszy. Zaprezento-
wane w nim wptywy i wydatki, a takze korekty do wyniku brutto osiggnietego
w dany okresie, pozwalajg przyblizy¢ odbiorcom sprawozdania zdarzenia, jakie wy-
stgpity w danej jednostce w okresie sprawozdawczym. Informacje ptyngce z rachun-
ku przeptywodw pienieznych umozliwiajg tym samym zaobserwowanie kierunku dal-
szego dziatania spotki (np. czy wyprzedaje ona majatek czy raczej pozyskuje nowe
srodki trwate), a takze efekty inwestycji dokonanych w poprzednich okresach. Po-
nadto interesariusze mogg przeanalizowac zrddta finansowania jednostki, jak row-
niez jej zdolnos¢ do generowania gotowki nie tylko z podstawowej dziatalnosci ope-
racyjnej, ale takze z catoksztattu jej funkcjonowania.

5. Zakonczenie

Przedmiotem rozwazan byto zastosowanie informacji, ktére pochodzg z rachunku
przeptywow pienieznych o nieruchomosciach, do oceny sytuacji majgtkowej i finan-
sowe] jednostki gospodarczej, funkcjonujgcej w obrebie sektora prywatnego, z per-
spektywy biegtego rewidenta i innych zawoddéw. Celem badania byto wskazanie
znaczenia audytu oraz roli biegtego rewidenta w badaniu rachunku przeptywéw pie-
nieznych. Zaprezentowano ten rachunek w ujeciu teoretycznym i praktycznym. Tezg
wymagajgcg potwierdzenia byto stwierdzenie, ze interesariusze jednostki wykorzy-
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stujg rachunek przeptywdw pienieznych do oceny sytuacji jednostek gospodarczych,
a weryfikacja sprawozdania finansowego przez biegtego ma znaczenie z ich per-
spektywy.

Z przeprowadzonych badan wynika, ze mozliwe jest dokonanie przez interesa-
riuszy jednostki gospodarczej oceny jej kondycji finansowej i majatkowej na pod-
stawie przegladu wptywdw i wydatkdw przedstawionych w rachunku przeptywéw
pienieznych. Wazne jest jednak, aby informacje przedstawione w sprawozdaniu
finansowym byty rzetelne i prawidtowe, a tym samym prezentowaty rzeczywisty ob-
raz sytuacji podmiotu. Z tego powodu badanie sprawozdania finansowego przez
biegtego rewidenta jest istotne, jako ze potwierdza ono jego wiarygodnos$é tego
sprawozdania.

Ocena sytuacji majatkowej i finansowej podmiotu nie powinna jednak opieraé
sie wytgcznie na rachunku przeptywoéw pienieznych. Interesariusze powinni prze-
analizowac takze pozostate elementy sprawozdania finansowego i wyciggna¢ na
podstawie zaprezentowanych w nich informacji odpowiednie wnioski.

Literatura

takomiak, A. (2014). Rola biegtego rewidenta w badaniu sprawozdania finansowego przedsiebiorstwa
energetycznego. W: M. Wasilewski (red.), Tworzenie mazowieckiego klastra audytu i consultingu.
Uwarunkowania rozwoju rynku rewizji finansowej w Polsce. Mazowiecki klaster audytu i consul-
tingu (s. 112-122). SGGW.

Dyhdalewicz, A., Laskowski, M. i Kotowski, K. (2021). Wstepna ocena gospodarowania Srodkami pie-
nieznymi w teorii i praktyce. Akademia Zarzqdzania, 5(3).

Gibson, C. H. (2013). Financial Reporting and Analysis. Using Financial Accounting Information. Mason.

Grzywacz, J. (2019). Finanse przedsiebiorstwa 9. Ocena dziatalnosci gospodarczej. Oficyna Wydawni-
cza SGH — Szkota Gtéwna Handlowa.

Jagodzinska, P. (2017). Analiza rachunku przeptywdw pienieznych jako element oceny sytuacji majat-
kowo-finansowej przedsiebiorstwa. Studenckie Czasopismo Naukowe WyzZszej Szkoty Bankowej
w Toruniu, (3).

Katuzny, R. (2009). Pomiar ryzyka kredytowego banku. PWN.

Kucinski, A. i Byczkowska, M. (2018). Ocena ptynnosci finansowej przedsiebiorstw na podstawie analizy
rachunku przeptywdw pienieznych. Zeszyty Naukowe Matopolskiej Wyzszej Szkoty Ekonomicznej
w Tarnowie, 38(2), 85-100.

Nakonieczny, J. (2018). Rachunek przeptywdw pienieznych w ocenie pozycji finansowej przedsiebior-
stwa. Prace Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu, (522).

Pabianiak, P. (2016). Rachunek przeptywdw pienieznych. Business Concepts.

pgi.gov.pl (2020, 20 czerwca). https.//www.pgi.gov.pl/muzeum/kopalnia-wiedzy-1/12585-wegiel-bru-
natny.html

Polska Izba Biegtych Rewidentow. (b.d.). Przewodnik MSB — procedury (wydanie 1).

Prystupa, M. (2016). Wycena nieruchomosci i przedsiebiorstw w podejsciu dochodowym (wyd. 2).
Wydawnictwo Naukowe FREL.

Seredynski, R. i Szaruga, K. (2013). Komentarz do ustawy o rachunkowosci. ODDK sp. z 0.0., sp. k.

Smalarz, K. (2022, 3 lutego). Rachunek przeptywow pienieznych w sprawozdaniu finansowym. https://
www.bibbyfinancialservices.pl/centrum-wiedzy/poradnik-przedsiebiorcy/2022/rachunek-prze-
plywow



Rachunek przeptywdw pienieznych w ocenie sytuacji finansowej i majatkowe;... 103

Ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe (Dz. U. z 2003 r. Nr 60, poz. 535)

Ustawa z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. z 2015 r., poz. 978)

Uziebto, A. (2014). Ujecie dziatalnosci finansowej w rachunku przeptywow pienieznych a weryfikacja
prawidtowosci sprawozdania finansowego. Prace Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroc-
fawiu, (326), 296-305.

Walinska, E. i Walinska, M. (2021). MERITUM Rachunkowos¢. Rachunkowos¢ i sprawozdawczos¢ finan-
sowa. Wolters Kluwer Polska SA.

Wszelaki, A. (2015). Wykorzystanie rachunku przeptywdw pienieznych w analizie wstepnej ptynnosci
finansowej przedsiebiorstwa — ujecie teoretyczne. Zeszyty Naukowe Uniwersytetu Szczeciriskiego.
Finanse, Rynki Finansowe, Ubezpieczenia, 855(74/2), 221-229.

Cash Flow Statement in the Assessment of the Financial and Property Situation
of Business Entities on the Example of Real Estate from the Perspective
of a Statutory Auditor and Other Professions

Abstract: Statutory auditors, financial analysts, property appraisers, investors, trustees, and banks use
information from the cash flow statement to assess the property, financial situation, and financial
result. For this reason, the aim of the research was to indicate the importance of the financial audit
and the role of the statutory auditor in examining information about real estate in the cash flow
statement. The thesis was confirmed that the entity’s stakeholders use the cash flow statement to
assess the situation of economic entities, and the verification of financial statements by an expert is
important from their perspective. The scope of using the information presented in this account in
various professions has been indicated. It provides information about the direction of the entity’s
activity, e.g., whether it develops its technical facilities by purchasing new real estate and from what
source it is financed. The results of the tests confirmed the importance of the audit of the cash flow
statement by the statutory auditor.

Keywords: financial statements, cash, cash equivalents, cash flow statement, auditor, materiality
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