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Streszczenie: Wybuch pandemii COVID-19 okazat sie trudnym okresem dla polskiej gospodarki. Nowa
pandemiczna rzeczywistos¢ przyniosta nie tylko wzrost ogdlnej liczby otwieranych postepowan upa-
dtosciowych i restrukturyzacyjnych, ale tez istotne zmiany w korzystaniu z tych procedur przez polskich
przedsiebiorcéw i konsumentéw. Wielu przedsiebiorcow zmuszonych byto do zamknigcia swoich dzia-
falnosci, poniewaz wszelkie obostrzenia wprowadzone w czasie pandemii przyczynity sie do utraty ich
ptynnosci finansowej i niewyptacalnosci, a w efekcie do upadtosci. Celem artykutu jest ustalenie wptywu
koniunktury gospodarczej na liczbe upadtosci polskich przedsiebiorstw. Zakres czasowy niniejszego
opracowania obejmuje lata 2019-2022. Autorka wykorzystata nastepujgce metody badawcze: analize
poréwnawczg i statystyczng, metode obserwacji, wspoétczynnik korelacji Pearsona, a takze metode
tabelaryczng i graficznej prezentacji danych. Na podstawie przeprowadzonych badan oraz studiéw
literaturowych potwierdzono postawiong w niniejszym artykule hipoteze badawcza.

Stowa kluczowe: koniunktura gospodarcza, upadtosc przedsiebiorstw, wspdtczynnik korelacji Pearsona,
niewyptacalno$é, utrata ptynnosci finansowej

1. Wstep

Wspotczesna gospodarka stanowi dynamiczng i nieustannie zmieniajaca sie rzeczy-
wistos¢, w ktorej koniunktura gospodarcza petni kluczowa role w ksztattowaniu losow
przedsiebiorstw.

Polska, bedac integralng czescig globalnego rynku, doswiadcza nie tylko okresow
prosperity, lecz takze niepewnosci wynikajgcej z niestabilnych warunkéw makroeko-
nomicznych. Niniejszy artykut skupia sie na analizie zwigzku miedzy koniunkturg go-
spodarczg a zjawiskiem upadtosci przedsiebiorstw w Polsce przy uwzglednieniu trud-
nosci i wyzwan, jakie stwarzajg okresy ekonomicznej niestabilnosci.



108 Patrycja Ryszka

Warto podkresli¢, ze zrozumienie mechanizméw wptywajgcych na upadtosé
przedsiebiorstw w niestabilnych warunkach makroekonomicznych moze stanowi¢
fundament dla skutecznych strategii zarzagdzania ryzykiem oraz wspierania stabilno-
Sci gospodarki. Ma réwniez na celu dostarczenie praktycznych wnioskéw dla przed-
siebiorcéw, decydentéow gospodarczych oraz instytucji publicznych, aby poméc
w ksztattowaniu skutecznych instrumentow polityki gospodarczej wobec zmieniaja-
cych sie warunkéw makroekonomicznych.

W Swietle powyzszego w artykule skoncentrowano sie na analizie danych, prze-
gladzie literatury oraz interpretacji wynikdw badan, aby rzetelnie ukazac zaleznosci
pomiedzy kondycjg gospodarki a upadtoscia przedsiebiorstw.

2. Opis i charakterystyka problemu badawczego

Przechodzgc do opisu problemu badawczego, jakim jest upadtosé polskich przedsie-
biorstw, nalezy zacza¢ od samego pojecia upadtosci. Upadtos¢ z reguty ma miejsce,
gdy przedsiebiorstwo staje sie niewyptacalne lub gdy jego zobowigzania przekracza-
ja wartos$é majatku (Encyklopedia PWN, b.d.). Upadtos¢ to negatywne zjawisko wy-
stepujace w praktyce zycia gospodarczego, ktéremu towarzyszy czesto utrata kapi-
tatéw w wyniku niekorzystnie ocenionych przez rynek wdrozonych koncepcji
biznesowych.

Poczatki prawa upadtosciowego w Polsce siegajg czasu zabordéw. Az do 1935 roku
obowigzywaty ustawodawstwa dzielnicowe (Tokarski, 2015). Ostatecznie ustawo-
dawca wychodzac z zatozenia, ze ustawa z 1934 roku jest niedostosowana do dzi-
siejszych realiow rynkowych, uchwalit w 2003 roku nowg ustawe, ktéra reguluje
kwestie postepowania upadtosciowego (Chtodnicka, 2007; Ustawa z dnia 23 lutego
2003 . ...). Ustawa ta z pdzniejszymi nowelizacjami obowigzuje do dnia dzisiejszego.

Trwajagcy obecnie ogdlnoswiatowy kryzys finansowy, jak i ztozonos¢ proceséw
zachodzgcych we wspdtczesnej gospodarce wskazujg na koniecznos¢ ciggtego moni-
torowania sytuacji finansowej przedsiebiorstw, a takze na potrzebe systematyczne-
go okreslania potencjalnych symptoméw determinujgcych ryzyko upadtosci. Tym
samym upadto$¢ przedsiebiorstw jest wcigz aktualnym zagadnieniem chociazby
w kontekscie ewentualnych negatywnych skutkéw wywotanych bankructwem
przedsiebiorstwa dla szerokiego kregu jego interesariuszy. Réwniez warto wspo-
mnie¢, iz w latach 2017-2019 liczba ogtoszonych upadtosci — jak podaje firma tech-
nologiczna MGBI zajmujgca sie przetwarzaniem i analizg informacji dotyczacych
dziatalnosci polskich przedsiebiorstw — oscylowata wokét 600 rocznie, a w kolejnych
latach zaczeta sie zmniejsza¢. W roku 2021 zbankrutowato w Polsce juz tylko 396
firm, to az o0 204 upadtosci mniej niz w poprzednich latach (Miernik, 2023). Spowo-
dowane to byto, jak juz wyzej wspomniano, wybuchem pandemii COVID-19 wraz
z jej makroekonomicznymi konsekwencjami, m.in. z utratg ptynnosci finansowej,
ograniczeniem popytu na produkty czy ustugi przedsiebiorstwa oraz trudnosciami
w dostepie do zasobow.



Koniunktura gospodarcza a upadtos¢ przedsiebiorstw w Polsce... 109

Jak wynika z raportu, najczesciej niewyptacalno$¢ ogtaszajg firmy z sektoréw
handlowego, przemystowego i budowlanego. W bardziej szczegétowym ujeciu
w 2021 r. obserwowano przede wszystkim wzrost liczby bankructw w branzy hote-
larskiej i spadek w branzy transportu drogowego towardw (Miernik, 2023).

Pogorszenie koniunktury gospodarczej rGwniez mogto sie przyczyni¢ do upadto-
Sci wielu przedsiebiorstw.

Na potrzeby tego numeru ,Debiutéw Studenckich” oraz w celu ustalenia zalez-
nosci pomiedzy wptywem koniunktury gospodarczej a liczbg upadtosci polskich
przedsiebiorstw autorka postawita nastepujacg hipoteze badawczg: W warunkach
dekoniunktury gospodarczej ryzyko upadtosci przedsiebiorstw jest znaczgco wiek-
sze niz w warunkach dobrej koniunktury gospodarcze;.

3. Prezentacja wynikow badan

W celu ustalenia zalezno$ci pomiedzy stanem i przebiegiem koniunktury gospodar-

czej a liczbg upadtosci polskich przedsiebiorstw przeprowadzono ponizszg analize

wspotzaleznosci tych cech z wykorzystaniem wspdtczynnika korelacji Pearsona

(Buda i Jarynowski, 2010).

Wspodtczynnik korelacji liniowej Pearsona przyjeto do obliczen wedtug ponizszej
formuty:

c(X,Y)

Ty = 5.5, )

(1)

gdzie:r,, — wspotczynnik korelacji Pearsona pomiedzy zmiennymi Xi Y, C(X,Y) — ko-
wariancja pomiedzy zmiennymi X'i Y, S,, S, — odchylenia standardowe zmiennych
XiY.

Dla niniejszego badania przyjmuje sie nastepujgce zatozenia:
1) Jezeli:

e r,=0,0znacza brak korelacji liniowej;
e r =1lubr =-1, miedzy zmiennymiXi Y zachodzi liniowa zaleznos$¢ funkcyjna.
Xy Xy

2) Jezeli:

* r,>0,0znacza korelacje dodatnig, wéwczas wzrostowi (spadkowi) wartosci jed-
nej cechy towarzyszy wzrost (spadek) wartosci drugiej cechy;

* 1< 0, oznacza korelacje ujemng, wéwczas wzrostowi (spadkowi) wartosci jed-
nej cechy towarzyszy spadek (wzrost) wartosci drugiej cechy.

3) Jezeli Iy przyjmuje wartosci z przedziatu:

e <0;0,3>wystepuje wspotzaleznos¢ nieznaczna;

¢ <0,3;0,5>wystepuje wspodtzaleznosé srednia;

e <0,5;0,7 > wystepuje wspodtzaleznosé silna;

e <0,7;1,0 > wystepuje wspodtzaleznosé bardzo silna.
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Ponizsza tabela 1 prezentuje dane do obliczenia wspdtczynnika korelacji liniowej
Pearsona.

Tabela 1. Dane dotyczace PKB i upadtosci przedsiebiorstw w Polsce w latach 2019-2022

2019 2288492 104,4 586
2020 2337672 98,0 587
2021 2631302 106,8 404
2022 3067 495 104,9 362

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie (Stat.gov.pl, b.d.).

Dane zawarte w tabeli postuzyty do obliczenia wspdétczynnika korelacji liniowej
Pearsona, ktorego warto$¢ wyniosta —0,93 (w przypadku PKB ogdtem) oraz —0,67
(w przypadku uwzglednienia dynamiki PKB), co oznacza, ze zachodzi liniowa zalez-
nos$¢ funkcyjna. Jest to zaleznosc¢ korelacyjna ujemna, czyli wraz ze wzrostem (spad-
kiem) PKB ogétem spada (wzrasta) liczba upadtosci przedsiebiorstw, co wynika
z danych zawartych w tabeli. Wystepuje bardzo silna (w przypadku PKB ogdtem)
oraz silna (w przypadku uwzglednienia dynamiki PKB) wspdtzaleznosé pomiedzy
tymi dwiema cechami, co dowodzi, ze koniunktura gospodarcza ma bardzo duzy
wptyw na upadtos¢ przedsiebiorstw. Z przedstawionych danych wynika, ze w okresie
wybuchu pandemii COVID-19 koniunktura gospodarcza byta pogorszona, a to prze-
tozyto sie na duzg liczbe upadtosci przedsiebiorstw. W kolejnych latach wida¢ wyraz-
ng poprawe koniunktury oraz spadek liczby upadtosci przedsiebiorstw. W roku 2022
upadto juz tylko 362 firm, to az o 224 upadtosci mniej niz w 2019.

0, —
100% 27% 27% 24%
80% -
60% -
40% -
20% = .
0%
2019 2020 2021

mdo5lat mod5dol10lat mod10dol15lat ®Wod15do20lat [1powyzej20 lat

Wykres 1. Okres funkcjonowania przedsiebiorstw ogtaszajacych upadtos¢ w Polsce w latach 2019-2021

Zrédto: (Miernik, 2023).
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W analizowanym okresie upadty przedsiebiorstwa, ktére niedawno wkroczyty
na polski rynek, ale i takze przedsiebiorstwa z wieloletnig tradycjg, ktore funkcjono-
waty od ponad 20 lat. Wykres 1 przedstawia procentowy udziat przedsiebiorstw
ogtaszajgcych upadtos¢ w zaleznosci od czasu ich funkcjonowania na rynku w Polsce
w latach 2019-2021.

Jak wynika z danych MGBI, najwiecej upadto przedsiebiorstw funkcjonujgcych
na rynku od 5 do 10 lat, a takze wiele doswiadczonych firm, ktére od ponad 20 lat
byty aktywne na polskim rynku.

Niezmiennie od lat najwiekszg grupe przedsiebiorstw ogtaszajacych niewypta-
calnosé stanowig podmioty dziatajgce w czterech sektorach: handlu, przemysle, bu-
downictwie oraz transporcie. To jednoczesnie cztery najwieksze grupy branzowe
polskiej gospodarki pod wzgledem wartosci generowanej produkcji (Miernik, 2023).
Jednak najwiekszy kryzys podczas pandemii COVID-19 odczuty przedsiebiorstwa
Swiadczgce ustugi gastronomiczne i zwigzane z zakwaterowaniem, a takze znacznie
ucierpiata turystyka.

Przedsiebiorstwa w Polsce majg rézng forme organizacyjno-prawng, jednak do-
minujgcy jest jednoosobowa dziatalno$¢ gospodarcza. Drugg najbardziej rozpo-
wszechniong formg prowadzenia dziatalnosci jest spotka z ograniczong odpowie-
dzialnoscia, a nastepnie spétka cywilna, komandytowa, jawna i akcyjna. Wykres 2
przedstawia procentowy udziat przedsiebiorstw ogtaszajgcych upadtos$é, posiadajg-
cych rézne formy organizacyjno-prawne w Polsce w latach 2019-2021.
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Wykres 2. Formy prawne przedsiebiorstw ogtaszajacych upadtos¢ w Polsce w latach 2019-2021
Zrédto: (Miernik, 2023).

Najwiecej firm ogtaszajgcych upadtos¢ w latach 2019-2021 prowadzito swdj
biznes w formie spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig. W roku 2019 byto to az
57% takich przedsiebiorstw, a w nastepnych latach kolejno: 59% i 61%. Wyraznie
widac trend wzrostowy tej formy prawnej w poréwnaniu rok do roku. Kolejng gru-
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p3 przedsiebiorstw ogtaszajgcych upadtosc jest grupa posiadajgca forme prawng
jako przedsiebiorca indywidualny czy tez inaczej zwang jednoosobowg dziatalno-
$cig gospodarcza.

4. Wnhnioski z badan i nawigzanie do hipotezy badawczej

Na podstawie przeprowadzonych badan i studidw literaturowych postawiona w ni-
niejszym artykule hipoteza badawcza, ktdra brzmi: W warunkach dekoniunktury go-
spodarczej ryzyko upadtosci przedsiebiorstw jest znaczgco wieksze niz w warunkach
dobrej koniunktury gospodarczej, zostata potwierdzona.

Wspdtczynnik wspdtzaleznosci dwoch cech w przypadku uwzglednienia PKB
ogdtem lub w przypadku uwzglednienia dynamiki PKB oraz liczby upadtosci przed-
siebiorstw wykazat, iz sg to zalezne od siebie cechy. W warunkach dekoniunktury
gospodarczej ryzyko upadtosci firm jest znacznie wieksze niz w warunkach dobrej
koniunktury. Takim momentem dekoniunktury gospodarczej okazat sie okres pan-
demii COVID-19, kiedy to upadato najwiecej przedsiebiorstw. Z czasem nastepowata
poprawa koniunktury gospodarczej, co przyczynito sie do trendu spadkowego liczby
upadtosci przedsiebiorstw.

Z przeprowadzonego badania oraz analizy wynika, iz firmy, ktére funkcjonowaty
na rynku od 5 do 10 lat lub od ponad 20 lat, najczesciej ogtaszaty upadtosc. Z kolei
pod wzgledem prawnym najwiecej upadtosci miaty spétki z ograniczong odpowie-
dzialnoscig i indywidualni przedsiebiorcy.

Koniunktura gospodarcza w Polsce w niestabilnych warunkach makroekono-
micznych, szczegdlnie podczas pandemii, bezposrednio wptyneta na liczbe upadto-
Sci. Wielkos¢ tego wptywu uzalezniona byta zaréwno od sektora gospodarki, jak
i zdolnosci firm do szybkiego dostosowywania sie do zmieniajgcych sie okolicznosci.

W kontekscie trudnosci ekonomicznych wazne jest rozwijanie strategii zarzadza-
nia ryzykiem oraz poszukiwanie innowacyjnych rozwigzan, ktére mogg pomoc
przedsiebiorstwom utrzymac sie na rynku w niestabilnych czasach.

Aby zatem zapobiec upadtosci przedsiebiorstwa, nalezy przede wszystkim na
biezgco monitorowac jego sytuacje finansowg, co pozwoli na szybkie wykrycie za-
grozenia niewyptacalnosci i podjecie na czas stosownych dziatan naprawczych.
Istotne w tym kontekscie jest to, iz ocena spetnienia przestanek niewyptacalnosci
jest niejednokrotnie trudna i wymaga pogtebionej analizy ekonomicznej i prawne;.

Ustalenie, ze spoétce grozi niewyptacalnos¢, pozwoli kazdemu zarzgdowi na pod-
jecie dziatan majacych na celu odzyskanie ptynnosci finansowej, ktére mogga pole-
gac w szczegdlnosci na:

e uzyskaniu zZrédta dodatkowego finansowania, w tym w szczegdlnosci na dofi-
nansowaniu spotki przez jej wspdlnika albo akcjonariusza;
¢ podjeciu negocjacji z wierzycielami spotki w celu odroczenia termindéw ptatnosci.

Ochrong spétki od koniecznosci zgtoszenia wniosku o ogtoszenie upadtosci moze
by¢ rowniez ztozenie wniosku o otwarcie jednego z postepowan restrukturyzacyj-
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nych (postepowania o zatwierdzenie uktadu, przyspieszonego postepowania ukfa-
dowego, postepowania uktadowego lub — najbardziej kosztownego — postepowania
sanacyjnego) majgcego na celu przywrdcenie ptynnosci spotki, ktora boryka sie
z problemem niewyptacalnosci.

Mozna zaobserwowad, ze coraz wiecej przedsiebiorstw decyduje sie na restruk-
turyzacje firmy zamiast ogtasza¢ upadtosc. Dostepne nowe rozwigzania w polskim
prawodawstwie, chociazby postepowanie o zatwierdzenie ukfadu, przyczynia sie do
zwiekszenia mozliwosci utrzymania sie przedsiebiorstw na rynku.

5. Zakonczenie

Celem tej pracy byto ustalenie zaleznosci wptywu koniunktury gospodarczej i liczby
upadtosci polskich przedsiebiorstw. Na podstawie przeprowadzonych badan zostata
potwierdzona zaleznos$¢ pomiedzy stanem koniunktury a liczbg upadtosci.

Koniunktura gospodarcza odgrywa istotng role w ksztattowaniu liczby upadtosci
przedsiebiorstw. W okresach prosperity, gdy gospodarka sie rozwija, firmy czesto
odnoszg sukcesy, co sprzyja zmniejszeniu ryzyka bankructwa. W tym czasie wzrasta
popyt na produkty i ustugi, a to z kolei podnosi dochody przedsiebiorstw.

Natomiast w trudnych ekonomicznie czasach, takich jak recesje czy kryzysy fi-
nansowe, przedsiebiorstwa mogg napotykaé trudnosci. Spadek popytu, wzrost
kosztow produkcji i utrudniony dostep do finansowania mogg prowadzi¢ do wzrostu
liczby upadtosci. Firmy mogg borykac sie z problemami ptynnosci finansowej, co
zwieksza ryzyko bankructwa zwtaszcza tych, ktére sg juz zadtuzone.

Podsumowujac, analiza wptywu koniunktury gospodarczej na upadtos¢ przed-
siebiorstw w Polsce rzuca $wiatto na wazne aspekty funkcjonowania gospodarki.
Z niniejszego artykutu jasno wynika, iz koniunktura gospodarcza ma znaczgcy wptyw
na liczbe upadtosci.

W warunkach dynamicznych zmian makroekonomicznych przedsiebiorstwa mu-
szg elastycznie adaptowac sie do nowych realiéw, jednoczesnie podejmujgc sku-
teczne dziatania prewencyjne, majgce na celu zminimalizowanie ryzyka upadtosci.

Warto zauwazy¢, ze w obliczu niestabilnych warunkéw makroekonomicznych
przedsiebiorcy zaczeli szukac alternatywnych rozwigzan, skupiajgc sie na restruktury-
zacji zamiast na likwidacji. Dgzenie do zminimalizowania szkéd finansowych sktonito
wiele firm do kreatywnego dostosowania sie do nowych realiéw gospodarczych.

Zrozumienie tego zwigzku jest kluczowe zaréwno dla decydentéw politycznych,
jak i przedsiebiorcow, aby mogli wspdlnie ksztattowac srodowisko gospodarcze
sprzyjajgce stabilnemu rozwojowi biznesu w Polsce. Wartosciowe jest réwniez spo-
strzezenie, ze zarzadzanie ryzykiem i poszukiwanie nowych, innowacyjnych rozwia-
zan mogg stanowi¢ klucz do przetrwania dla wielu firm.

Reasumujac, koniunktura gospodarcza ma istotny wptyw na zdolno$é przedsie-
biorstw do przetrwania i utrzymania sie na rynku. Dobre warunki gospodarcze
sprzyjajg stabilnosci firm, podczas gdy trudne czasy moga zwiekszaé ryzyko upadto-
$ci z powodu réznych wyzwan finansowych.
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Economic Conditions and Corporate Bankruptcies in Poland
in Unstable Macroeconomic Conditions

Abstract: The outbreak of the COVID-19 pandemic proved to be a challenging period for the Polish
economy. The new “pandemic” reality not only led to an increase in the overall number of initiated
bankruptcy and restructuring proceedings but also brought significant changes in the utilization of
these procedures by Polish entrepreneurs and consumers. Many entrepreneurs were forced to close
their businesses as all the restrictions imposed during the COVID-19 pandemic contributed to the loss
of liquidity and insolvency of these companies, ultimately leading to bankruptcy. The aim of this part
of the scientific monograph is to determine the impact of economic conditions on the number of
bankruptcies among Polish enterprises. The time frame of this study covers the years 2019-2022. The
author employed the following research methods: comparative analysis, observation method, Pearson
correlation method, statistical analysis, tabular method, and graphical presentation of data. Based on
the conducted research and literature studies, the research hypothesis formulated in this article,
which states: “In conditions of economic downturn, the risk of business bankruptcy is significantly
higher than in conditions of good economic conditions,” has been confirmed.

Keywords: economic conditions, business bankruptcy, Pearson’s correlation coefficient, insolvency,
loss of financial liquidity
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