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UTRATA WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH

1. Wstep

Celem ustalania utraty wartosci jest weryfikacja, czy zaprezentowane w bilan-
sie aktywa stanowig przyszle korzysci ekonomiczne. Sposéb ustalania utraty war-
tosci jest r6zny w przypadku réznych zasobéw. W powyzszym opracowaniu pod-
dano analizie zasady ustalania utraty wartosci aktywdw finansowych w polskich
regulacjach z zakresu rachunkowosci oraz w Migdzynarodowych Standardach
Sprawolzdawczos'ci Finansowej (MSSF) wedtug stanu prawnego na 30 kwietnia
2004 r.

2. Podstawy prawne

W polskich przepisach dotyczacych rachunkowosci podmiotéw innych niz
banki i ubezpieczyciele istnieja dwie regulacje, wskazujace na sposéb ustalania
utraty wartosci przez aktywa finansowe. Sa to:

1. Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (z p6zn. zm.) (uor),

2. Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie
szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
prezentacji instrumentéw finansowych (z pézn. zm.) (RIF).

Ustawa o rachunkowosci przedstawia ramowe zasady ustalania utraty wartosci
aktywéw finansowych, natomiast RIF wprowadza szczegblowe zasady ustalania
utraty ich wartosci.

! Uwzgledniono (res¢ MSR 39 po zmianie, kiéra weszta w zycie 1 stycznia 2005 r. Wczeénicjsze
zastosowanie zmienionego standardu jest dopuszczalne.



229

3. Ustalanie utraty warto$ci aktywéw finansowych

Ustalanie utraty wartosci aktywéw finansowych jest dokonywane réznie w za-
leznosci od kategorii, do ktérej dany skladnik aktywéw jest zaliczony. Obowiazu-
jace rozwiazania zakladaja klasyfikacj¢ aktywéw finansowych do czterech katego-
rii (§ 5 ust. 1 RIF):

1) przeznaczonych do obrotu, wycenianych wedlug wartosci godziwej, chyba
ze nie mozna jej ustali¢ w wiarygodny sposéb; skutki wyceny odnoszone s3 na
wynik finansowy;

2) stanowiacych udzielone pozyczki i wierzytelnosci wlasne, wycenianych we-
dtug skorygowanej ceny nabycia; skutki wyceny odnoszone sa na wynik finansowy;

3) utrzymywanych do terminu wymagalnosci, wycenianych wedtug skorygo-
wanej ceny nabycia; skutki wyceny odnoszone sq na wynik finansowy;

4) dostgpnych do sprzedazy, wycenianych wedlug wartosci godziwej, chyba
Ze nie mozna jej ustalic w wiarygodny sposdb; skutki wyceny odnoszone sg na
wynik finansowy lub na kapital z aktualizacji wyceny, w zaleznosci od polityki
rachunkowosci jednostki’.

W przypadku aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu zastosowana
metoda wyceny uwzglednia ewentualna utrate wartosci — nie jest wiec konieczna
specjalna procedura w celu jej ustalenia. Ustalenie utraty wartosci dotyczy zatem
aktywéw finansowych wycenianych wedlug metody innej niz wartos¢ godziwa
oraz wycenianych wedlug wartosci godziwej ze skutkami wyceny ujmowanymi w
kapitale z aktualizacji wyceny.

3. 1. Utrata wartosci aktywéw finansowych stanowiacych
udzielone pozyczki i wierzytelnosci wlasne oraz aktywow
finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci

W przypadku wystapienia utraty wartosci aktywdw finansowych wycenianych
wedtug skorygowanej ceny nabycia nalezy ustali¢ odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci w wysokosci réznicy pomigdzy wartoscia tych aktywéw wynikaja-
ca z ksigg a kwotg mozliwg do odzyskania — stanowiaca aktualna wartos¢ przy-
sztych przeplywéw pienigznych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za
pomoca wlasciwej stopy procentowej. W przypadku aktywoéw finansowych o sta-
lym oprocentowaniu, wycenianych wedlug skorygowanej ceny nabycia (np. wie-
rzytelnosci z tytulu pozyczek lub diuznych papieréw wartosciowych stanowiacych
udzielone pozyczki oraz wierzytelnosci wlasne lub aktywa finansowe utrzymywa-

2 W $wietle postanowiefi zmicnionego MSR 39 wyréznia sig te same kategorie aktywéw finan-
sowych. Jednak zasady klasyfikacji do poszczegélnych kategorii zostaty zmienione.

3 Zgodnie ze zmienionym MSR 39 skutki wyceny aktywdw finansowych dostgpnych do sprze-
dazy moga by¢ uymowane wylacznie w kapitale z aktualizacji wyceny.
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ne do terminu wymagalnosci) wlasciwa stopa procentowa to stopa stosowana
uprzednio do wyceny danego skladnika aktywéw finansowych lub portfela podob-
nych skladnikéw aktywow finansowych (§ 24 ust. 2 pkt |1 RIF). Zatem wartos¢, do
ktérej zostanie doprowadzony sktadnik aktywéw finansowych, oprocentowany
wedlug stalej stopy procentowej, bedzie wyznaczona przez wzdr:

P-CF,
_Z ,

(1+R.)

gdzie:

WB - wartos¢ bilansowa skladnika aktywéw o stalym oprocentowaniu,
zaliczonego do aktywéw finansowych stanowiacych udzielone po-
zyczki i wierzytelnosci wlasne lub aktywéw finansowych utrzymy-
wanych do terminu wymagalnosci,

CF, — oczekiwany strumien pieni¢zny w momencie i,

P - prawdopodobienstwo otrzymania zaptaty CF; w terminie i,
Rg — efektywna stopa zwrotu ustalona dla sktadnika aktywéw finansowych.

W przypadku aktywéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wartoscia,
do ktérej nalezy doprowadzi¢ sktadnik aktywéw finansowych wskutek zastosowa-
nia procedury utraty wartosci, jest — w zasadzie — warto$¢ godziwa [Interpretation
and Application. .. 2003, s. 39 — IGC 182].

W razie ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujacego z tytutu
utraty wartosci, réwnowartos$¢ calosci lub odpowiedniej czgsci odpisu zwigksza war-
tos¢ danego skladnika aktywéw i podlega zaliczeniu do przychodéw finansowych.
W przypadku aktywow finansowych wycenianych wedlug skorygowanej ceny naby-
cia ,rozwiazanie” odpisu aktualizujacego nie moze jednak doprowadzi¢ jego warto-
sci do kwoty przewyzszajacej wyceng ustalong na podstawie pierwotnych zalozen,
nie uwzgle¢dniajacych wystapienia utraty wartosci (art. 35¢ uor w zwiazku z § 24
ust. 4 RIF). Sposéb ustalania utraty wartosci przedstawia przyktad 1.

Przyklad 1*

Spétka PEWNA SA udzielita 1 lipca 2003 r. spéicc BETA SA pozyczki w wy-
sokosci 10 min zl, oprocentowanej wedlug stalej 10-procentowej stopy (odsetki nie
sa kapitalizowane). Odsetki sa ptatne 30 czerwca kazdego roku. Pozyczka podlega
splacie 30 czerwca 2006 1.

Spétka BETA SA zaplacila odsetki 30 czerwca 2004 r. Przy sporzadzeniu
sprawozdania finansowego za 2004 r. sp6tka PEWNA SA uzyskala informacj¢ o
problemach finansowych spétki BETA SA. Po analizie okazalo si¢, ze sptata calo-
$ci odsetek oraz 40% wartosci nominalnej jest mato prawdopodobna. Szacunki te
pozostaly niezmienione w 2005 r. Spétka BETA SA, zgodnie z oczekiwaniami, nie

* W przykladzie pomigto efekty wynikajace z ujecia i wyceny aklyw6w lub rezerw z tytulu odro-
czonego podatku dochodowego.
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splacila odsetek w 2005 r. i 2006 r., a w 2006 r. splacita 6 min z 10 mln zi wartosci
nominalnej. Pozostala kwota, tj. 6 min zl, zostata umorzona w dniu 30 czerwca
2006 1.

Ksiggowania dotyczace udzielonej pozyczki bylyby nastepujace:
1 lipca 2003 r.
1. Udzielenie pozyczki spélce BETA SA

Dt — dilugoterminowe aktywa finansowe, wierzytelnosci
wiasne — pozyczka BETA SA - warto$¢ nominalna - 10 000 000
Ct - rachunek biezacy - 10 000 000

Wycena udzielonej pozyczki na dzien bilansowy wymaga ustalenia efektywnej
stopy procentowej:
IRR =10%

oraz ustalenia skorygowanej ceny nabycia, przedstawionej w tab. 1.

31 grudnia 2003 1.
2. Naliczenie odsetek od udzielonej pozyczki spétice BETA SA

Dt - diugoterminowe aktywa finansowe, Wierzyielnos’ci
wiasne — pozyczka BETA SA - naliczone odsetki - 500 000

Ct — przychody finansowe — odsetki - 500 000
30 czerwca 2004 r.
3. Splata odsetek od udzielonej pozyczki spélcc BETA SA

Dt - rachunek biezacy -1 000 000

Ct - dlugoterminowe aktywa finansowe, wierzytelnosci
wlasne — pozyczka BETA SA -- naliczone odsetki - 500 000
Ct — przychody finansowe — odsetki - 500 000

Wycena na kolejne dni bilansowe wymaga ustalenia skorygowanej ceny naby-
cia wierzytelnosci z tytutu udzielonej pozyczki, uwzgledniajacej trwala utratg¢ war-
tosci. Skorygowana cena nabycia wierzytelnosci jest zatem réwna sumie oczeki-
wanych strumieni pieni¢znych, zdyskontowanych z uzyciem pierwotnej, efektyw-
nej stopy procentowej (tj. 10%). Na dzien 31 grudnia 2004 r. wartos¢ t¢ nalezy
ustali¢ w nastgpujacy sposéb:

wg =-58000000__ <o0070s.

T (1+10%)"

Poniewaz ujgta w ksiggach wartos¢ skladnika aktywdéw finansowych wynosi
10,5 min zt (z uwzgle¢dnieniem odsetek naliczonych na 31 grudnia 2003 r.), odpis
aktualizujacy jest rGwny 5 299 295 zt.

Odpis aktualizujacy = 10 500 000 — 5 200 705 =5 299 295.
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31 grudnia 2004 r.
4. Ujecie odpisu aktualizujacego wartos¢ pozyczki.

Dt ~ dlugoterminowe aktywa finansowe, wierzytelnosci

wiasne — pozyczka BETA SA - naliczone odsetki - 500 000
Dt — koszty finansowe — z tytutu odsetek’ — 4799295
Ct — dlugoterminowe aktywa finansowe, wierzytelnosci

wlasne — pozyczka BETA SA — odpisy aktualizujace — 5299 295

" Wartoéé kosztéw z tytutu odpiséw aktualizujacych ustalono jako réznicg¢ pomig-
dzy wartoscia odpisu aktualizujacego a naliczonymi odsetkami:

5299295 - 4799295 = 4799 295.

31 grudnia 2005 r.
5. Ujecie odsetek naliczonych od udzielonej pozyczki spoice BETA SA

Dt — krétkoterminowe® aktywa finansowe, wierzytelnosci

wlasne — pozyczka BETA SA — naliczone odsetki - 1 000 000
Ct — krétkoterminowe aktywa finansowe, wierzytelnosci

wlasne — pozyczka BETA SA - odpisy aktualizujace —479 929, 5
Ct — przychody finansowe — odsetki -520070,5"

Przychody z tytutu odsetek: 10% . 5 200 705 = 520 070,50.
** Korekta odpis6éw aktualizujacych jest réwna réznicy pomigdzy odsetkami nali-
czonymi a przychodami z tytulu odsetek:

1 000 000-520 070,50 =479 929,50.

30 czerwca 2006 r.
6. Ujecie naliczonych odsetek od udzielonej pozyczki spétce BETA SA

Dt — krétkoterminowe aktywa finansowe, wierzytelnosci
wlasne — pozyczka BETA SA (naliczone odsetki) - 500 000
Ct ~ krétkoterminowe aktywa finansowe, wierzytelnosci .
wlasne — pozyczka BETA SA (odpisy aktualizujace) - 220 7755
Ct - przychody finansowe — odsetki -279224,5"

* Przychody z tytutu odsetek:
(5 200 705 + 520 070,50) - [(1+10%)%3-1] = 279 224,50

3 Sposéb prezentacji odpis6w aktualizujacych zostat okreslony przez § 37 ust. 2 RIF.

¢ Wierzytelnosci z tytulu pozyczek ujeto na kontach whasciwych dla aktywéw kré6tkotermino-
wych, ze wzgledu na oczekiwany termin ich splaty w 2006 r. W praktyce konieczne moze by¢ prze-
ksiggowanie wierzytelnosci z tytutu pozyczek z dlugoterminowych do krétkoterminowych (jezeli
konstrukcja planu kont przewiduje odr¢bne konta dla wierzytelnosci z tytulu pozyczek dtugotermi-
nowych i krétkoterminowych). Ksiggowanie to pominig¢to w tym przykladzie.
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™ Korekta odpiséw aktualizujacych jest réwna réznicy pomiedzy odsetkami nali-
czonymi a przychodami z tytutu odsetek:

500 000 - 279 224,50 = 220 775,50.
7. Spiata 6 min zt przez spétk¢ BETA SA

Dt — rachunek biezacy -6 000 000
Ct — krétkoterminowe aktywa finansowe, wierzytelnosci
wlasne — pozyczka BETA SA — warto$¢ nominalna — 6 000 000

8. Umorzenie pozostalej kwoty wierzytelnosci z tytutu pozyczki, udzielonej spétce
BETA SA

Dt - krétkoterminowe aktywa finansowe, wierzytelnosci .

wlasne — pozyczka BETA SA - odpisy aktualizujace — 6 000 000
Ct - krétkoterminowe aktywa finansowe, wierzytelnosci

wlasne — pozyczka BETA SA — wartos¢ nominalna  —4 000 000
Ct — krétkoterminowe aktywa finansowe, wierzytelnosci

whasne — pozyczka BETA SA — naliczone odsetki -2 000 000

* Przed umorzeniem wierzytelnosci z tytutu pozyczki saldo odpiséw aktualizuja-
cych bylo réwne:

5299 295 + 479 929,50 + 220 775,50 = 6 000 000.

MSR 39 wprowadza analogiczne zasady ustalania utraty wartosci aktywdéw fi-
nansowych wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia jak RIF'.

3. 2. Utrata wartosci aktywow finansowych stanowiacych aktywa finansowe
dostgpne do sprzedazy, wycenianych wedlug wartosci godziwej

W przypadku aktywéw finansowych dostgpnych do sprzedazy wycenianych
wedlug wartosci godziwej kwota odpisu aktualizujacego doprowadza sktadnik
aktywéw do poziomu wartosci godziwej. W przypadku, gdy wartos$¢ godziwa prze-
wyzsza ceng nabycia (skorygowana ceng¢ nabycia), procedura utraty wartosci wia-
$ciwie nie jest stosowana — a skutki utraty wartosci zmniejszaja uprzednio ujgte w
kapitale z aktualizacji wyceny kwoty. Utrata wartosci wystepuje jednak zazwyczaj
w przypadku, gdy wartos¢ skladnika aktywdéw jest nizsza od wartosci w cenie na-
bycia (skorygowanej cenie nabycia). Wéwczas procedura uwzglednienia utraty
wartosci jest inna niz przy ,.zwyklej” wycenie tych skladnikéw aktywéw, gdyz
kwoty, ktére zostaly uprzednio ujete w kapitale z aktualizacji wyceny, sa — w mo-
mencie wystapienia utraty wartosci aktywéw finansowych — odniesione na koszty
finansowe (§ 24 ust. 2 pkt 2 RIF).

7 Zob. MSR 39, § 63, 64.
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Przyklad 2°

Spotka PEWNA SA nabyla 1 lipca 2003 r. obligacje wyemitowane przez spo6i-
k¢ GAMMA SA, wyemitowane 1 lipca 2001 r., o terminie wykupu 30 czerwca
2005 r., za ceng 5 366 678 zt. Oprocentowanie obligacji jest state i wynosi 10%.
Oprocentowanie to jest platne 30 czerwca kazdego roku. Warto§¢ nominalna obli-
gacji wynosi 5 mln zl. Nabyte obligacje zostaty zakwalifikowane do dostgpnych do
sprzedazy. Skutki wyceny tych aktywow sa odnoszone przez spétke PEWNA SA
na kapitat z aktualizacji wyceny’.

Wskutek wzrostu stop procentowych warto$¢ obligacji na 31 grudnia 2003 r.
spadta do poziomu 5 200 000 zt. W 2004 r. pojawily si¢ watpliwosci co do wypta-
calnosci spotki GAMMA SA. W zwiazku z tym warto$¢ obligacji spadta do po-
ziomu 4 500 000 z1. Ostatecznie spotka wykupita w terminie nabyte obligacje.
Efektywna stopa procentowa R jest rGwna:

500000 N 5500000
(1+Rg) (+Rg)*’

5366678 =

Efektywna stopa procentowa (R) jest rowna 6%. Ustalenie skorygowanej ceny
nabycia, wartosci bilansowej skladnika aktywow oraz skutkdéw ustalenia utraty
wartosci przedstawiono w tab. 2.

MSR 39 wprowadza analogiczne zasady ustalania utraty wartosci aktywoéw fi-
nansowych dostepnych do sprzedazy jak RIF'°.

3. 3. Utrata wartosci aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu
lub dostepnych do sprzedazy, wycenianych wedlug ceny nabycia

W przypadku aktywow finansowych wycenianych wedlug ceny nabycia utratg
wartosci ustala si¢ jako réznice migdzy wartoscia sktadnika aktywow wynikajaca z
ksiag rachunkowych i biezaca wartoscig przysztych, oczekiwanych przepltywow
pieni¢znych, zdyskontowang za pomoca biezacej rynkowej stopy procentowej
(§24 ust. 2 pkt 3 RIF), a wigc wartoscig godziwa. Zasadniczym problemem przy
stosowaniu powyzszej reguly jest to, ze aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
i dostgpne do sprzedazy wycenia si¢ wedlug ceny nabycia tylko wowczas, gdy
wartosci godziwej nie mozna ustali¢c w wiarygodny sposob. Problemem przy usta-
laniu utraty wartosci przez te aktywa finansowe jest zatem okreslenie zdarzen

¥ W przykladzie pomigto efekty wynikajace z ujecia i wyceny aktywow lub rezerw z tytutu odro-
czonego podatku dochodowego.

% Zgodnie z § 21 ust. 2 RIF skutki wyceny aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy moga
by¢ odnoszone na przychody lub koszty finansowe lub na kapital z aktualizacji wyceny. W $wietle
zmienionego standardu MSR 39, skutki wyceny aktywéw finansowych dosi¢pnych do sprzedazy sa
obowiazkowo odnoszone na kapital (zob. MSR 39; § 55b).

12 Zob. MSR 39, § 67-70.
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wplywajacych na oczekiwane strumienie pienigzne wynikajace z aktywéw finanso-
wych. W $wietle MSR 39, §59 ,.Do obiektywnych dowoddéw na utrate wartosci lub
niesciagalnos¢ skladnika aktywéw finansowych czy grupy aktywéw finansowych
zaliczane sa uzyskane przez posiadacza sktadnika aktyw6w informacje dotyczace:

a) znaczacych trudnosci finansowych emitenta,

b) faktycznego niedotrzymania warunkéw umowy, np. niesptacenia odsetek
lub kapitatu albo zalegania ze splacaniem odsetek lub kapitatu,

¢) przyznania pozyczkobiorcy przez pozyczkodawce, ze wzgledéw ekono-
micznych lub prawnych zwiazanych z trudnosciami finansowymi pozyczkobiorcy,
udogodnienia, ktérego w innym wypadku pozyczkodawca by nie udzielit,

d) wysokiego prawdopodobienstwa upadiosci emitenta lub innej reorganizacji
finansowe;j,

e) zaniku aktywnego rynku na dany skladnik aktywéw finansowych ze
wzgledu na trudnosci finansowe ' lub,

f) dane wskazujace, ze istnieje mierzalne zmniejszenie w oczekiwanych przy-
sztych strumieniach pieni¢znych z grupy aktywéw finansowych od momentu po-
czatkowego ujecia tych aktywéw, cho¢ zmniejszenie to nie moze by¢ jeszcze przy-
porzadkowane do poszczegélnego skiadnika aktywéw finansowych w grupie, a w
szczeg6lnosci:

- niekorzystne zmiany w sytuacji finansowej dtuznikéw w grupie [...] lub
-~ krajowe lub lokalne warunki ekonomiczne ktére sg skorelowane z utrata war-
to$ci przez aktywa w grupie”'%.

4. Podsumowanie

Powyzsze opracowanie mialo przedstawic zasadnicze problemy rachunkowe
zwigzane z szacunkiem utraty wartosci przez aktywa finansowe. Reguly szacowa-
nia utraty wartos$ci przez te aktywa wynikaja z zatozen dotyczacych metod wyceny,
wlasciwych dla poszczegblnych kategorii aktywéw finansowych. Praktyczne za-
stosowanie tych regul wymaga jednak budowy modelu pozwalajacego na oszaco-
wanie prawdopodobienstwa uzyskania korzysci z aktywdéw finansowych. Prawdo-
podobiefstwo uzyskania strumieni pienieznych jest bowiem istotnym parametrem
okreslajacym wartos¢ bilansowa sktadnikéw aktywéw finansowych. Budowa ta-
kiego modelu stanowi zasadnicza trudno$¢ w procesie szacowania utraty wartosci.

" Jednak ,Zanik aktywnego rynku spowodowany wycofaniem papieréw wartosciowych jed-
nostki gospodarczej z publicznego obrotu nie stanowi dowodu na utratg wartosci. Obnizenie ratingu
kredytowego jednostki gospodarczej samo z siebie takze nie stanowi dowodu na utrat¢ wartosci, choé
moze sta¢ si¢ takim dowodem przy uwzglednieniu innych dostgpnych informacji”, zob. [Credit
Risk...2002], MSR 39, § 110, s. 1207; cyt. za ttumaczeniem polskim z 1999 r., 5. 1166.

12 Zob.:[Credit Risk... 2002], MSR 39, § 110, s. 1207, cytat za thumaczeniem polskim z 1999 r.,
s. 1165.



238

Literatura

Epstein B. J., Mirza A. A., Interpretation and Application of International Accounting Standards
2003, John Wiley & Sons Inc. 2003.

Interational Financial Reporting Standards 2003, International Accounting Standards Board, London
EC4M 6XH United Kingdom 2003.

Interational Financial Reporting Standards 2004, Intemnational Accounting Standards Board, London
EC4M 6XH United Kingdom 2004. '

Saunders, A. Allen L., Credit Risk Measurement. New Approaches to Value at Risk and Other Para-
digms, John Wiley & Sons Inc., 2002.

Sprawozdanie finansowe bez tajemnic, red. G. K. Swiderska, Difin, Warszawa 2003.

THE DEPRECIATION OF FINANCIAL ASSETS

Summary

The paper presents main accounting problems related (o estimation of impairment of financial
assets. Rules of estimation of financial assets impairment result from the assumptions of measurement
rules, appropriate to different categories of financial assets. Financial assets held to maturity and loans
and receivables are measured by discounting expected cash flows at the original effective rate. In the
case of financial assets available for sales and financial assets held for trading, impairment is esti-
mated on the basis of fair value of financial asset.
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