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Rachunkowo$é krajéw w drodze do Unii Europejskiej
— utrata wartosci aktywéw
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AKTUALIZACJA WARTOSCI
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
WYRAZONYCH W WALUTACH OBCYCH

1 maja 2004 r. Polska stata si¢ cztonkiem Unii Europejskiej. Zniesiono granice
blokujace swobodny przeptyw towaréw, ustug oraz kapitalu pomigdzy Polska a
innymi cztonkami Wspdlnoty. Polskie jednostki gospodarcze uzyskaly nieograni-
czony dostgp do unijnych rynkéw finansowych. Instrumenty finansowe wyrazone
walutach obcych staty si¢ zaréwno doskonala inwestycja jak i Zrédtem finansowa-
nia dzialalnosci gospodarczej. Celem niniejszego opracowania jest dokonanie
analizy metod wyceny instrumentéw finansowych wyrazonych w walucie obcej na
podstawie polskich regulacji z zakresu rachunkowosci oraz Mig¢dzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

Instrumenty finansowe w rachunkowosci zostaty unormowane w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw w sprawie szczegétlowych zasad uznawania, metod wyceny, za-
kresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych [Rozporzadzenie
Ministra ...] wydanym na podstawie delegacji zawartej w ustawie o rachunkowosci
(uor). W przypadku instrumentéw finansowych wyrazonych w walutach obcych
podstawa rozwiazan jest § 17 omawianego rozporzadzenia, zgodnie z ktérym zaréw-
no aktywa finansowe wyrazone w walutach obcych, z wyjatkiem zaliczonych do
instrumentéw zabezpieczajacych, jak i zobowiazania finansowe wycenia sie w spo-
s6b okreslony w art. 30 ust. 1-3 uor [Ustawa o rachunkowosci. ..].

W konsekwencji w walutach obcych wyraza sig:

1) skladniki aktywéw (z wylaczeniem udziatéw w jednostkach podporzadko-
wanych wycenianych metoda praw wlasnosci) i pasywdw, wyceniane po obowia-
zujacym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski,

2) gotowke znajdujaca si¢ w jednostkach prowadzacych kupno i sprzedaz wa-
lut obcych, wycenianie po kursie, po ktérym nastapit jej zakup, jednak w wysoko-
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sci nie wyzszej od $redniego kursu ustalonego na dzien wyceny dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Réwniez réznice kursowe powstale na dzien wyceny aktywéw i zobowiazan
finansowych ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych zgodnie z uor ( art. 30 ust. 4)
[Ustawa o rachunkowosci...]. Mianowicie réznice kursowe dotyczace inwestycji
dlugoterminowych wyrazonych w walutach obcych, powstale na dzien ich wyceny,
powodujace wzrost ich wartosci do poziomu cen rynkowych, zwigkszaja kapitat
(fundusz) z aktualizacji wyceny. Obnizenie wartosci inwestycji uprzednio przesza-
cowanej do wysokosci kwoty, o ktéra podwyzszono z tego tytutu kapitat (fundusz)
z aktualizacji wyceny, jezeli kwota réznicy z przeszacowania nie byla do dnia wy-
ceny rozliczona, zmniejsza ten kapitat (fundusz). W pozostatych przypadkach
skutki obnizenia wartosci inwestycji zalicza si¢ do kosztéw finansowych. Wzrost
wartosci danej inwestycji, bezposrednio wiazacy si¢ z uprzednim obnizeniem jej
wartosci zaliczonym do kosztéw finansowych, zalicza si¢ do wysokosci tych kosz-
téw jako przychody finansowe.

W przypadku pozostatych aktywéw i pasywédw wyrazonych w walutach ob-
cych (inwestycje krétkoterminowe) réznice kursowe powstale na dzien wyceny
oraz przy zaplacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, jak réwniez te ze
sprzedazy walut, zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finanso-
wych, z tym ze réznice kursowe dotyczace aktywow pieni¢znych zaliczonych do
kategorii dost¢gpnych do sprzedazy zalicza si¢ do kosztéw lub przychodéw finan-
sowych bez wzgledu na to, czy skutki przeszacowania sa ujmowane w kapitale, czy
w wyniku finansowym.

Przedstawione sposoby rozliczania réznic kursowych zawarte w ustawie o ra-
chunkowosci niestety nie pokrywaja si¢ ze sposobami rozliczania odpiséw aktuali-
zujacych wartosé instrumentéw finansowych wyrazonych jedynie w walucie pol-
skiej, co przedstawia tab. 1.

Tabela 1. Sposoby rozliczania odpiséw aktualizujacych warto$¢ instrumentéw finansowych

Inwestycje krotkoterminowe
. ywa fi we pozyczki udzielone aktywa uuzy mywane aktywa finansowe dost¢pne
Kategoria przeznaczone do  naleznotci whasne do terminu do sprzal
obrotu wymagalnodci P
. przychody lub kasay
zﬁgme przychody lub koszty finansowe finansowe albo kapital
z aktualizacji wycenry
Inwestycje dlugoterminowe
Kateaoria _ pozyczki udzielone ? dol-:eﬁl)fm):“ ane aktywa finansov.e dostepr.c
aleg i naleznoéci wlasne . do sprzedazy
wymagalnodci

s przychady lub kosaty
;Récz)lz“l_xczeme - przyctody lab koszty finansowe finansowe albo kapital
c z aktualizacji wyceny

Zré6dlo: opracowanie wlasne.
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W przypadku inwestycji krétkoterminowych rozbieznosci dotycza tylko i wy-
lacznie kategorii aktywéw dostgpnych do sprzedazy — odpisy aktualizujace wartosé
obciazajq kapitat z aktualizacji wyceny, podczas gdy réznice kursowe s3 ujmowane
bezposrednio w wyniku finansowym biezacego okresu obrachunkowego jako przy-
chody lub koszty finansowe. Rozbieznosci w sposobie dokonywania odpiséw aktu-
alizujacych przedstawia rys. 1.

Inwestycje
krétkoterminowe

skutki aktywa
przeszacowania finansowe )
sktadnikéw < przeznaczone > skutki )
wyrazonych do obrotu przeszacowania
w walucie polskiej skladnik6éw
zaliczane wyrazonych
do przychodéw lub pozyczki w walut.ach obcych
kosztéw finansowych udzielone i zaliczane
naleznosci do przychodéw lub
kosztéw
wlasne
finansowych
aktywa
finansowe
p— urzymywane
AN do terminu
skutki \\ wynagalnosci
przeszacowania %
skladnikéw Ky
wyrazonych W | aktywa
w walucie polskiej finansowe >
odnoszone na kapitat dostepne do
z aktualizacji sprzedazy

Rys. 1. Aktualizacja warto$ci instrumentéw finansowych zaliczonych
do inwestycji kr6tkoterminowych

Zré6dto: opracowanie wlasne.

Odmienny sposéb ujmowania odpiséw aktualizujacych zmusza jednostki go-
spodarcze do wydzielania czg¢sci odpisu bgdacego konsekwencja zmian cen ryn-
kowych oraz czg¢sci odpisu bedacego konsekwencja zmian kursdéw walutowych.
Prowadzi to w konsekwencji do niepotrzebnego rozrastania si¢ zapiséw w ksiggach
rachunkowych. Jednostki gospodarcze moga ominaé zaprezentowany problem
tylko w jeden sposéb — rozlicza¢ odpisy aktualizujace wartosé posiadanych instru-
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mentéw finansowych tylko i wylacznie w korespondencji z wynikiem finansowym.
W tym przypadku zaréwno odpisy aktualizujace wartosé, jak i odpisy z tytutu réz-
nic kursowych beda ujmowane w jednej pozycji — wyniku finansowym.

Inaczej sytuacja przedstawia si¢ w przypadku inwestycji dtugoterminowych.
Rozbieznosci w sposobie ujmowania odpiséw aktualizujacych przedstawia rys. 2.

Inwestycje
dlugoterminowe
skutki przeszacowania pozyczki skutki przeszacowania
sktadnikéw wyrazonych udzielone i sktadnikéw
. o naleznosci
w walucie polskiej whasne wyrazonych
zaliczane do przychodéw w walutach obcych
lub kosztéw finansowych odnoszone na kapitat z
aktualizacji wyceny
aktywa
finansowe oraz na wynik finan-
utrzymywane sowy, w sposdb
do terminu
wymagalnosci uniemozliwiajacy
skutki przeszacowania powstawanie
. ujemnego kapitatu
sktadnikéw wyrazonych w aktywa
walucie polskiej finansowe
odnoszone na kapitat dostepne
do sprzedazy
aktualizacji

Rys. 2. Aktualizacja wartosci instrument6w finansowych
zaliczonych do inwestycji dlugoterminowych

Zrédto: opracowanie wiasne.

W przypadku inwestycji dlugoterminowych zaréwno odpisy aktualizujace war-
tos¢ instrumentéw finansowych, jak i odpisy z tytutu powstajacych réznic kurso-
wych dla wszystkich przedstawionych kategorii s3 ujmowane w odmienny sposéb.
Dla kategorii aktyw6w dostgpnych do sprzedazy odpisy sa ujmowane w kapitale z
aktualizacji wyceny. Odpisy aktualizujace warto$¢ moga prowadzi¢ do powstawa-
nia ujemnego kapitalu, podczas gdy odpisy z tytulu réznic kursowych musza by¢
rozliczane z kapitalem z aktualizacji oraz wynikiem finansowym w sposéb unie-
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mozliwiajacy powstanie ujemnego kapitalu. W konsekwencji odpisy nawet w ta-
kiej sytuacji nie moga by¢ ze soba kompensowane.

W przypadku inwestycji dlugoterminowych jednostki gospodarcze zostaty wrecz
zmuszone do dokonywania aktualizacji posiadanych instrumentéw finansowych
wyrazonych w walutach obcych, oddzielnie ewidencjonujac zmiany wartosci oraz
réznice kursowe. Jak bardzo moze to byv¢ klopotliwe, ilustruje ponizszy przyklad.

Przyklad

W ostatnim dniu roku kalendarzowego (obrachunkowego) na wtérnym rynku
jednostka nabywa, w celu dalszej odsprzedazy, trzyletnia obligacj¢ o statym opro-
centowaniu. Odsetki wyptacane sa raz w roku (ostatniego dnia) i wynosza 5,5 % od
warto$ci nominalnej 1000 euro. Cena nabycia obligacji wynosi 1013,62 euro, po
przeliczeniu na walutg polska 4814,70 z1 (4,75 = 1 euro). Jednostka wycenia obli-
gacj¢ w wartosci rynkowej z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej, a
skutki przeszacowania odnosi na kapitat z aktualizacji wyceny (obligacja zaliczona
do kategorii aktywa dost¢pne do sprzedazy). Efektywna stopa procentowa obliczo-
na dla przeptywéw wyrazonych w walucie obcej wynosi 5% (1013,62 = 55/ (1+
rg) + 55/ (14+ 1y )2 + 1055/ (14 1))

W roku nabycia wartoscia bilansowa jest cena nabycia.

Po roku euro jest wyceniane na poziomie 4,90 zl, a cena obligacji bez odsetek
wynosi 1008,50 euro.

Na dzien wyceny odsetki od wartosci nominalnej obligacji wynosza 55 euro i
w kwocie 269,50 z (55 euro - 4,90 zl) stanowia przychody finansowe. Odsetki
efektywne wyrazone w walucie obcej obliczone z wykorzystaniem efektywnej
stopy procentowej wynosza 50,68 euro (1013,62 euro - 5%). R6znica mi¢dzy war-
toscia odsetck efektywnych a wartoécia odsetek nominalnych w wysokosci
4,32 euro (20,52 zt = 4,32 euro - 4,75 zl) pomniejsza ceng nabycia obligacji i sta-
nowi koszt finansowy biezacego okresu. Skorygowana cena nabycia wynosi
1009,30 euro (1013,62 euro — 4,32 euro), co odpowiada zapisom w walucie pol-
skiej 4794,18 z} (4814,70 zt — 20,52 z}). Otrzymana kwot¢ nalezy jeszcze przesza-
cowac do wartosci rynkowej, dokonujac odpisu aktualizujacego w ci¢zar kapitalu z
aktualizacji wyceny w wysokosci 0,80 euro (1009,30 euro — 1008,50 euro),
czyli 3,80 zt (0,80 euro - 4,75 zi). W konsekwencji wartosé obligacji wynosi
1008,50 euro, czyli 4790,38 zt (1008,50 euro . 4,75 z1). Otrzymana kwota nie
uwzglednia zmian kurséw walut obcych, a zatem nie jest to jeszcze warto$¢ bilan-
sowa, ktdra otrzymuje si¢ dopiero w wyniku dokonania aktualizacji wyceny posia-
danej obligacji na podstawie zmian kurséw walut obcych. Warto$¢ rynkowa obli-
gacji wynosi 1008,50 euro, a kurs waluty w okresie wyceny wzrést z 4,75 zt do
4,90 zL. Réznica w kwocie 151,27 zt (1008,50 euro . (4,90 zt — 4,75 z1)) zwigksza
kapital z aktualizacji wyceny i jednoczesnie powigksza wartosé obligacji, tworzac
w konsekwencji wartos¢ bilansowa 4941,65 zt (4790,38 zt + 151,27 zi lub
1008.50 euro - 4,90 zi).
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Na koniec nastgpnego roku kurs euro wynosi 4,70 zi, a cena rynkowa obligacji
bez odsetek wynosi 1004,50 euro.

Wartos¢ bilansowa obligacji (bilans otwarcia) wynosi 4941,65 zl, na co
skladaja si¢:

— cena nabycia 4814,70 zt,

— odpis z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej 20,52 zl,

— odpis z tytutu utraty wartosci 3,80 zt — kapitat z aktualizacji wyceny,

— odpis z tytutu réznic kursowych (dodatnich) 151,27 zt — kapitat z aktualizacji
wyceny.

Odsetki naliczone od wartosci nominalnej za biezacy rok wynosza 258,50 zt
(55 euro - 4,70 zt) i stanowig przychody finansowe. Odsetki efektywne wyrazone w
walucie obcej obliczone z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej wynosza
50,47 euro (1009,30 euro - 5%). Réznica migdzy wartoscia odsetek efektywnych a
warto$cia odsetek nominalnych w wysokosci 4,53 euro (22,20 zt = 4,53 euro -
4,90 zl) pomniejsza cen¢ nabycia obligacji i stanowi koszt finansowy biezacego
okresu. Skorygowana cena nabycia wynosi 1004,77 euro (1009,30 euro -
4,53 euro). Otrzymana kwote nalezy jeszcze przeszacowa¢ do warto$ci rynkowe;j,
dokonujac odpisu aktualizujacego w cigzar kapitatu z aktualizacji wyceny w wy-
sokosci 0,27 euro (1004,77 euro — 1004,50 euro), przy czym w roku poprzednim
dokonano odpisu aktualizujacego na kwote 0,80 euro, co oznacza, ze w tym okre-
sie odpis bedzie dodatni (powigkszy kapital z aktualizacji wyceny) w kwocie
0,53 euro (0,80 euro - 0,27 euro), czyli 2,60 zt (0,53 euro . 4,90 zt). W konsekwen-
cji warto$¢ obligacji wynosi 1004,50 euro, czyli 4922,05 zt (1004,50 euro . 4,90
zl). Otrzymana kwota nie uwzglednia zmian kurséw walut obcych, a zatem nie jest
to jeszcze wartos¢ bilansowa, ktéra otrzymuje si¢ dopiero w wyniku dokonania
aktualizacji wyceny posiadanej obligacji na podstawie zmian kurséw walut obcych
Wartosé rynkowa obligacji wynosi 1004,50 euro, a kurs waluty w okresie wyceny
spadt z 4,90 zt do 4,70 zi. Réznica w kwocie 200,90 zt (1004,50 euro - (4,70 zt —
4,90 zt)) zmniejsza warto$¢ obligacji oraz jednoczesnie zmniejsza kapital z aktuali-
zacji wyceny do wysokosci wczesniejszego odpisu, tj. do kwoty 151,27 zl, a pozo-
stala czes¢ w kwocie 49,63 zt obciaza koszty finansowe biezacego okresu. Na ko-
niec drugiego roku wartos¢ bilansowa obligacji wynosi 4721,15 zt (1004,50 euro .
4,70 z} lub 4941,65 zt - 22,20 zt + 2,60 zt — 200,90 zt).

Podsumowujac, aktualizacja wartosci obligacji wyrazonych w walutach ob-
cych jest zbyt skomplikowana. Jednostki gospodarcze zostaly zmuszone do doko-
nywania odrgbnych odpiséw z tytulu zmian wartosci oraz z tytutu réznic kurso-
wych, czyli do dokonywania dwéch odpiséw w miejsce jednego. Nie mozna wska-
za¢ ekonomicznego uzasadnienia takiego podziatu — wynika on tylko i wylacznie z
odmiennosci rozwiazan zawartych w ustawie [Ustawa o rachunkowosci...] oraz
rozporzadzeniu [Rozporzadzenie Ministra...]. Jest to konsekwencja odniesienia
zawartego w § 17 tegoz rozporzadzenia, dotyczacego tylko i wylacznie instrumen-
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téw finansowych wyrazonych w walutach obcych. Konieczne jest wprowadzenie
odrgbnych uregulowan, tak jak ma to miejsce w przypadku pozostatych instrumen-
téw finansowych (wyrazonych w walucie polskie;j).
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RE-MEASUREMENT OF FOREIGN CURRENCY DENOMINATED
FINANCIAL INSTRUMENTS

Summary

On the 1st May 2004 Poland became part of the European Union. Now Polish companies may
buy securities and sell own in the EU without any barrier. Unfortunately in Polish accountancy law,
record and measurement of foreign securities are too complicated. There are not any economic rea-
sons for such solutions. The solutions should be the same, just like for domestic securities.
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