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1. Wstep

Wymoég utrzymania optymalnego obszaru walutowego (optimal currency area
— OCA) w stanie pozwalajacym na niwelowanie szokéw i1 bezposrednie ich
zwalczanie stawia przed organami polityki monetamej i poszczego6lnymi rzadami
wymog prowadzenia skutecznych i przewidywalnych polityk. Dodatkowo mig¢dzy
samymi organami na szczeblu krajowym lub unijnym konieczna jest wlasciwa
koordynacja i sterowanie gospodarkami w Unii Europejskie;.

Europejska Unia Monetarna (European Monetary Union) jest organizmem,
ktory musi przyjmowac wiele rodzajow szokéw gospodarczych. Z jednymi gospo-
darki daja sobie rade bez wiekszych trudnosci, a neutralizowanie innych moze
wymagaé dlugofalowych dziatan i dostosowan przebiegajacych nawet kilka lat. Od
czasu do czasu zjawiska te moga przybiera¢ skalg wykraczajaca swa sila poza
zakres, do ktorego dana gospodarka lub ich grupa zaadaptowaly si¢. To, w jaki
sposob bedzie nastepowaé ich powrdt do rownowagi, zalezy od ich elastycznoscei,
sity, wystepujacych w nich tendencji, od miejsca na $wiecie oraz aktualnego stanu i
sposobu funkcjonowania.

Wraz z rozwojem teorii optymalnych obszaréow walutowych wyodrebniono
kilka gtéwnych kryteriow, ktore uznano za konieczne do tworzenia i funkcjono-
wania unii walutowej, tak aby korzysci z uczestnictwa w niej przewyzszaly koszty,
nie dopuszczajac do powstawania szokow gospodarczych lub zapewniajac sprawng
adaptacje w sytuacji, kiedy si¢ pojawig. Wyr6zni¢ tu nalezy np.: elastycznos¢ pla-
cowa i rynkdw pracy, otwarto$¢ gospodarki czy odpowiedni stopien specjalizacji.
Ich spelienie w stopniu pozwalajacym na niwelowanie szokéw asymetrycznych
jest tak samo wazne dla unii monetamej, jak przestrzeganie kryteriow konwer-
gencji nominalne;.

Celem tego artykulu jest przedstawienie propozycji klasyfikacji szokow gospo-
darczych, poniewaz sa one zjawiskiem na tyle skomplikowanym i wystepujacym
w wielu formach, ze propozycja klasyfikacji moze stanowi¢ utatwienie w ich zro-
zumieniu.
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2. Definicja i systematyka szokéw gospodarczych

Szok to wybicie gospodarki z réwnowagi [HM Treasury... 2003, s. 21]. Chodzi
tu o naruszenie jej rOwnowagi zaréwno zewngtrznej, jak i wewnetrznej [HM Trea-
sury... 2003]. Robert Mundell (twoérca teorii optymalnych obszaréw walutowych)
na swej stronie internetowej' definiuje szok gospodarczy jako recesje dotykajaca
kraje prowadzace wymiang handlowa.

Cohen 1 Wyplosz (1989) opisuja szoki asymetryczne jako réznice w wielkos-
ciach np. PKB, plac realnych lub poziomu cen [Cohen, Wyplosz 2001]. Decressin
1 Fatas [Decressin, Fatas 1995] identyfikuja je ze wzgledu na znaczenie stosunku
wspolczynnikdw opisujacych gospodarke regionu lub kraju. Jak stwierdza Juncal
Cunado z University of Nawarra, nie jest latwo identyfikowaé szoki asymetryczne,
poniewaz podstawowy problem polega na trudnosci oddzielenia samych szokow
zarowno od ich skutkow, jak i Zrédet.

Szoki gospodarcze sa na tyle skomplikowanym zjawiskiem (boryka si¢ z nim
np. strefa euro) i wystepujacym w wielu formach, ze do lepszego ich zrozumienia
konieczna jest proba wprowadzenia klasyfikacji takich zaklocen. Propozycja za-
mieszczona w tab. 1 ma stanowi¢ bardziej uporzadkowana alternatywe wobec wy-
kazu zaprezentowanego w dokumencie Commission Economic Paper [Economic
Policy ...1997], w ktorym dokonano wyrdznienia na szoki specyficzne dla krajéw i
regiondéw, szoki realne i finansowe, szoki egzogeniczne i wywolane prowadzona

polityka.

Tabela 1. Klasyfikacja szokéw gospodarczych

Kryterium skali: szoki makroskali i mikroskali

Kryterium symetrii: szoki symetryczne i asymetryczne

Kryterium zZrodla powstania: szoki zewngtrzne (egzogeniczne) i wewngtrzne (endogeniczne)
Kryterium bezwzglednej wartosci: szoki pozytywne i negatywne

Kryterium rynkowe: szoki podazowe i popytowe

Kryterium rodzaju: szoki techniczne i naftowe

Zrddlo: opracowanie wlasne.

Kryterium skali: szoki makroskali i mikroskali

Z racji wielko$ci oddzialywania wyj$ciowe kryterium rozréznienia powinno si¢
opiera¢ si¢ na podziale na szoki makroskali i mikroskali. Gléwne znaczenie w
tym przypadku ma skala szoku, czyli to, czy powstaje on w calej gospodarce, czy
tylko w jednym obszarze lub kilku obszarach, a takze, czy powstaje on w réznych
krajach w niektdrych sektorach. Jesli szok jest niewielki, to nie ma on znaczenia 1 nie
jest konieczna interwencja. Jesli skala zaklocenia jest na tyle duza, ze moze on wy-
wolaé nastepstwa znacznie utrudniajace przywrocenie rownowagi, to wtedy trzeba
rozwazy¢ podjecie dzialan dostosowawczych.

" http://www.robertmundell.net/.


http://www.robertmundell.net/
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Kryterium symetrii: szoki asymetryczne i symetryczne

Szokami asymetrycznymi sg zaklocenia procesow gospodarczych wywiera-
jacych odmienny wplyw na podstawowe kategorie realne (produkt, zatrudnienie,
stopa bezrobocia) w poszczegdlnych krajach czlonkowskich unii walutowej [Eco-
nomic Policy... 1997]. Asymetria szokdéw wyraza si¢ zroznicowanym oddziatywa-
niem w poszczegolnych krajach.

W przypadku szokéw asymetrycznych (rys. 1) dzialania zapobiegawcze i dosto-
sowanie do tego zjawiska wiaza si¢ z podjeciem szeroko zakrojonych dzialan wy-
magajacych zaangazowania organow prowadzacych polityke monetarng i fiskalna.
Problem polega na trudnosci absorpc;ji takiego szoku, poniewaz jego rozklad prze-
biega w nieréwnomierny sposob. W szczegdlnosci w odniesieniu do krajow strefy
euro pojawia si¢ ograniczenie w prowadzeniu polityki dostosowawczej przez Euro-
pejski Bank Centralny, poniewaz musi si¢ on poslugiwaé stopg procentowsa o jed-
nolitej wielkosci dla calej unii walutowej. Nastepstwem zastosowania takiego
narzedzia bedzie powstanie pozytywnych skutkéw w jednych krajach strefy euro,
natomiast w innych spowoduje to sytuacje odwrotna,.

Kraj A Kraj B
Cena Cena

Produkcja Produkcja

. Rys. 1. Asymetryczny szok popytowy
Zrodlo: opracowanie wiasne.

W przypadku szoku asymetrycznego krzywe popytu przesuwajg si¢ w przeciw-
nych kierunkach i o rézne odleglosci.

Omawiane problemy nie wystapia — np. w sytuacji popytowego szoku syme-
trycznego (rys. 2), gdy krzywa popytu przesuwa si¢ w tym samym kierunku i zbli-
zonej odleglosci. Jednak, aby w rzeczywistosci gospodarczej tak bylo, konieczne
jest, zeby migdzy poszczegdlnymi krajami unii walutowej usuwano jak najwigcej
barier. Sprawi to, ze z czasem struktury gospodarcze stang si¢ coraz bardziej do
siebie podobne, a wowczas symetria szokéw bedzie wigksza. Teoretycznie w ta-
kich warunkach stosowanie jednolitych narzedzi nie bedzie przyczyniaé sie do po-
garszania sytuacji gospodarcze) w jednych krajach, a poprawiania w drugich (np.
we wszystkich panstwach strefy euro powinny by¢ wywolane prawie takie same
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nastepstwa). Trzeba jednak zauwazy¢, ze kwestia symetrii moze by¢ widziana jako
identycznos$¢ zaréwno kierunku, jak i glebokosci. W zwiazku z tym, w zaleznosci
od przyjmowanego punktu widzenia, ten sam szok moze by¢ uznany za syme-
tryczny lub asymetryczny. Sytuacja taka §wiadczy o tym, jak trudne jest stosowa-
nie odpowiednich mechanizméw dostosowawczych.

Kraj A Kraj B
Cena Cena

~N ~N
AD’ AD’
AD AD
Produkcja Produkcja

Rys. 2. Symetryczny szok popytowy

Zrédlo: opracowanie wlasne.

Kryterium rynkowe: szoki popytowe i podazowe

Szok podazowy to naruszenie rownowagi rynkowej spowodowane przez zmiang
wielkosci sprzedazy (np. zmiana wywolana zwiekszeniem kosztow produkeji) [Eco-
nomic Policy... 1997], co wywoluje przesunigcie krzywej sprzedazy. Nagle zmia-
ny po stronie podazy to zaklocenia, takie jak np. pojawienie si¢ nowej technologii
wytwarzania czy zmiana cen surowcow. Wywieraja one dtugotrwaly wplyw na wiel-
kos¢ produke;ji 1 poziom cen w gospodarce. Takiego rodzaju zaklocenia moga przy-
biera¢ forme pozytywna, wywolujac spadek ceny i wzrost ilosci produktu, nato-
miast odwrotne efekty wystapia w razie przybrania formy negatywnej.

Szok popytowy to zmiana popytu wywolana zmniejszeniem dochodéw lub
zmiang preferencji konsumentéw?. Szok popytowy to np. nagla zmiana preferencji
konsumentéw lub drastyczna zmiana w polityce monetarnej i fiskalnej panstwa
[Lochel 1998, s. 14].

Szok podazowy lub popytowy moze by¢ wywolany zmiang jednego z kilku
sktadnikéw tych zjawisk:

— zmiang cen czynnikéw pracy,

— zmiana w technologii produkc;ji,

— zmiang oczekiwan sprzedawcow,

— zmiana liczby sprzedajacych na rynku.

2 www.nbp.pl.


http://www.nbp.pl

125

Trzeba jednak zdawac sobie sprawe, iz mozna wylicza¢ przede wszystkim te czyn-
niki oddzialywania, ktére wystepuja najczesciej lub z najwigkszym nasileniem.
Mozma wige stwierdzi¢, ze katalog tych wyliczen jest otwarty, poniewaz zawsze
moga nastapi¢ takie wydarzenia, ktdre nie beda sie miesci¢ w zadnej klasyfikacji.

Szoki podazowe maja duzy wplyw na poziom produkcji, a szoki popytowe
oddzialuja tymczasowo, ale oba jednoczesnie maja znaczacy udzial w okreslaniu
poziomu cen. Przykladem szokow, ktére wplywaja na krzywa popytu, sa zmiany
polityki monetarnej lub fiskalnej, zmiany technologiczne wptywaja zas na krzywa
podazy. Na przyklad kryzys azjatycki uwazany jest za szok podazowy, dzieki
ktéremu kraje rozwinigte korzystajg z tanszych dobr i bardziej koncentruja sie na
tzw. gospodarce opartej na wiedzy.

Kryterium bezwzglednej wartosci: szoki pozytywne i negatywne

Kolejna kategoria, jaka mozna wyrdznié, sa szoki pozytywne i1 negatywne. Bez
wzgledu na to, czy dotycza one podazy, czy popytu — te pierwsze przyczyniaja si¢
do wzrostu produkcji (krzywa popytu lub krzywa podazy przesuwa sie w prawo), a
te drugie — do jej spadku (krzywa popytu lub krzywa podazy przesuwa sie w lewo).
Badania wskazuja, ze w krajach czlonkowskich Unii Europejskiej (UE 15, lata
1970-2004), bez wzgledu na ich zrodia, przewazaja szoki negatywne [Dossche,
Everaert 2005, s. 29].

Kryterium zrédla powstania: szoki zewnetrzne (egzogeniczne)

i wewnetrzne (endogeniczne)

Endogeniczny (wewnetrzny) szok to nagla zmiana, wzrost, utrzymujacych si¢
w gospodarce przez dtuzszy czas. Przykladem szoku endogenicznego moze by¢
oczekiwane pekniecie tzw. banki rynku nieruchomosci w USA.

Cecha szokow egzogenicznych w gospodarkach silnych i ustabilizowanych jest
ich wigksza przewidywalnosé niz endogenicznych; szok egzogeniczny to tymcza-
sowy spadek wzrostu, po ktérym nastepuje powrét do réwnowagi. Jego przykla-
dem moze by¢ wiekszo$¢ szokdw naftowych [Roach 2005].

Szok egzogeniczny (zewnetrzny) to wydarzenie znajdujace si¢ poza kontrola
wladz danego kraju, nie tylko gospodarczych, ze znacznym negatywnym wplywem
na sytuacj¢ ekonomiczna danego obszaru gospodarczego. Do przykladéw mozna
zaliczyC: szok terms of trade, katastrofy naturalne, szok popytu na towary pocho-
dzace eksportu, konflikt, kryzys migdzynarodowy naruszajacy balance of payments
[Policy Development... 2003}.

Pozytywny szok zewngtrzny moze wystapi¢ w postaci tymczasowego wzrostu
przychodéw budzetowych. Gdyby taki rzad chcial odlozy¢ te kwoty w celu mini-
malizowania deficytu przyszlorocznych budzetéw, to spotkac si¢ moze z naciskami
ze strony poszczegdlnych ministréw chcacych poprawi¢ swe notowania przed-
wyborcze przez podniesienie wydatkow. Zjawisko szokow egzogenicznych zwig-
zane jest ze stopniem otwartosci gospodarki; im jest on wigkszy, tym fatwiej
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zewngtrzne zagrozenia oddzialuja na dany kraj — inaczej mdowiac, rosnie wowczas
jego wrazliwo$¢ na czynniki zewnetrzne.

Biorac pod uwage kwestig, czy stopien otwartosci danej gospodarki bardziej
wynika z powstawania powiazan handlowych mi¢dzy podmiotami pochodzacymi z
réznych krajow, czy w szerszym zakresie generowany jest poprzez odpowiednia
polityke gospodarcza, mozna stwierdzi¢, ze funkcjonowanie w ramach unii wa-
lutowej w celu ochrony przed szokami egzogenicznymi wymusza prowadzente
sprawnej polityki budzetowej. Jesli nie jest ona odpowiednio skuteczna, to wow-
czas dany kraj jest bardziej narazony na fluktuacje po stronie dochodowe;j i wydat-
kowej budzetu, co moze przyczyniac si¢ do zwigkszonego deficytu.

Kryterium rodzaju: szoki techniczne i naftowe

Szok naftowy to potoczne okreslenie kryzysu energetycznego wywolanego
znacznym zmniejszeniem podazy ropy naftowej lub gwaltownym wzrostem jej
ceny. Jego nast¢pstwem jest zwykle recesja, czyli uyjemny wzrost gospodarczy. Na
przyktad w efekcie wzrostu cen ropy drozeje wytwarzana z niej energia elektrycz-
na, a w konsekwencji w gore ida takze koszty produkeji. Z kolei dla konsumentéw
wyzsze ceny ropy oznaczaja drozsze paliwo na stacjach benzynowych, co prowa-
dzi do pogorszenia ich nastrojow i sklania ich do ograniczenia innych zakupow.
W rezultacie szoku naftowego wzroslo zainteresowanie odnawialnymi zrodtami
energii, takimi jak slonce i wiatr. W zwiazku z tym nastgpuje szybki rozwoj tech-
niki, co z czasem przyczynia si¢ do wprowadzania do poszczegolnych gospodarek
wielu nowych rozwiazan w przemysle, telekomunikacji, transporcie itd. Inaczej
mdwiac, powstaja szoki techniczne, wplywajace na skale zatrudnienia i dochodow.
W energetyce wigce) pradu wytwarzano ze spalania wegla, postawiono tez na roz-
woj sitowni nuklearnych. Nastapila takze rewolucja w przemysle samochodowym’.
Mozna wigc stwierdzi¢, ze w ten sposOb szoki techniczne 1 naftowe silnie oddzia-
luja na cykle gospodarcze.

3. Klasyfikacja szokow ze wzgledu na zrédla ich powstania

Klasyfikacji szokdéw ze wzgledu na Zrodla ich powstawania dokonat J. Borow-
ski (zawarto ja w tab. 2). Odniost si¢ on od szokéw wystepujacych w Unii Euro-
pejskiej. Typologia ta obejmuje zrddia i charakter szokéw asymetrycznych oraz pro-
cesy dostosowawcze umozliwiajace gospodarce powr6t do rownowagi. Mozna si¢
w niej dopatrzy¢ nadmiernego koncentrowania sie na szokach podazowych i popy-
towych, ktdre sa tylko cz¢sciami ich calej grupy. Oznacza to, Ze jej autor powinien
Ja poszerzy¢ o inne rodzaje wstrzasow. Kluczowe dla prezentowanej typologii jest roz-
réznienie pomigdzy szokami asymetrycznymi w klasycznym ich rozumieniu (nie-
odczuwalnymi w pozostalych krajach unii monetarnej, typ A) oraz szokami wspdl-
nymi dla wszystkich krajow ja tworzacych, wywierajacymi, ze wzgledu na wyste-

? http://www.nbportal.pl/pl/np/bloki/rynki/szok_naftowy.
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Tabela 2. Klasyfikacja szokow ze wzglgdu na Zrédla ich powstania

Rodzaj
szoku

Zrédlo szoku

Szok
podazowy

zmiany klimatyczne, ktdre — w zaleznosci od elastycznosci rynkéw i stopnia otwartosci
gospodarki — wywotywa¢ moga rézne skutki cenowe i zwigzane z nimi fluktuacje pro-
duktu i zatrudnienia (typ A lub B)

zmiany krancowej produkcyjnoéci kapitalu wynikajace z postgpu technicznego, przy-
noszace skutek w postaci réznic w tempie wzrostu potencjalnego PKB i stopnia adek-
watnosci wspdlnej polityki monetarnej dla poszczegdélnych krajow unii walutowej;
charakter szoku (A lub B) zalezeé bedzie w tym przypadku od szybkosci dyfuzji poste-
pu technicznego, znaczenia danej gospodarki w unii jako calo$ci oraz reakcji czynnikow
produkcji (kapitalu i pracy)

zmiany cen surowcow (A lub B) — charakter szoku zaleze¢ bgdzie od stopnia uzalez-
nienia gospodarek od zewngtrznych zrédel surowcéw oraz jakosci krajowych rynkow,
w szczegblnosei rynku pracy

$rednio- i dlugookresowe tendencje demograficzne (A lub B) — warunkiem ich skutecz-
nej neutralizacji jest elastyczny rynek pracy oraz swoboda i sklonno$é¢ do migracji trans-
granicznych

szoki ptacowe (A lub B), ktérych wplyw na procesy gospodarcze w poszczegdlnych krajach
unii zaleze¢ bedzie od instytucjonalnego ksztattu rynku pracy

Szok
popylowy

wahania popylu inwestycyjnego jako najbardziej zmiennego skiadnika popytu (inalnego
(A lub B), ktére zgodnie z podstawowymi modelami cyklu koniunkturalnego sg zrédltem
fluktuacji produktu i zatrudnienia; stopiefi, w jakim szoki te bgdq miaty symetryczny
charakter, zalezy przede wszystkim od sity zwiazkéw handlowych laczacych gospodarki
krajow unii walutowej, stopnia zbieznosci oczekiwan dotyczacych rozwoju koniunktury
w przyszloéci oraz stopnia wykorzystania czynnikow wytwérczych

zewnglrzna (tzn. w stosunku do gospodarek krajow nieuczestniczacych w unii mone-
tarnej) otwartos¢ gospodarki (A lub B)

struktura geograficzna obrotéw handlowych z krajami spoza unii (A lub B)

odmienne ryzyko makroekonomiczne przypisywane krajom bedacym gléownymi part-
nerami handlowymi. W polaczeniu z uwarunkowaniami przedstawionymi wyzej okresla
ono ryzyko wystapienia szoku asymetrycznego wywolanego poprzez niewlasciwg
polityke makroekonomiczna w tych krajach (A lub B)

Szok

popylowy
i podazowy

zmiany stopnia restrykcyjnoéci polityki fiskalnej w poszczegdlnych krajach (typ A),
mogace uruchamiaé reakcj¢ podazowej strony gospodarki (np. wzrost podazy pracy w
wyniku obnizenia stawek podatkowych) oraz — w przypadku przenicsicnia impulséw
popytowych poprzez kanal importowy (spillover efects) — wzrost popytu w innych kra-
jach unii (typ B); skala szoku asymetrycznego jest woéwczas zdeterminowana stopniem,
w jakim wptyw impulsu popytowego (zaréwno w kraju bgdacym Zrodlem szoku, jak i w
krajach, ktore go odczuja) zostanie zréwnowazony w wyniku zmian popytu wywolanych
zmiana stép procentowych

zmiany zachowan i preferencji (A lub B) takie, jak: wahania sklonnoéci do oszczg¢dzania,
zmiany preferenc)i dotyczacych konsumpcji oraz wprowadzanie nowych technologii;
powoduje o przesunigcia popytu migdzy poszczegdlnymi grupami towaréw i uslug
wspdlna polityka kursowa (typ B), ktéra moze generowaé asymetryczne szoki popy-
towe; ich skala w poszczeg6lnych krajach unii zalezeé¢ bgdzie od elastycznosci krajo-
wych rynkéw pracy i zewngtrznej otwartosci gospodarek

wspolna polityka monetarna (typ B), ktdrej asymetryczny wplyw zalezy od elastycznosci
krajowego rynku pracy oraz strukturalnych cech gospodarki i sektora finansowego,
okreslajacych funkcjonowanie kanatu kredylowego i stopy procentowej w ramach me-
chanizmu transmisji monetarnej w poszczegdlnych krajach unii

Zrédlo: [Borowski 2002, s. 5].
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powanie zroznicowanych uwarunkowan makro- i mikroekonomicznych, odmien-
ny wplyw na procesy gospodarcze w poszczegolnych krajach (typ B) [Borowski
2002, s. 6].

Autor uwaza, ze nawet na potrzeby analizy polityki gospodarczej prowadzone;j
w samej strefie euro jest to zbyt waski podzial. Po pierwsze z racji dylematow, czy
jednolita polityka pieni¢zna jest Zrodlem szokdw, czy narzedziem ich niwelowania
w strefie euro. Po drugie nasuwa si¢ pytanie, w jakich warunkach dla kraju poza
strefa euro polityka pienigzna chroni przed szokami, a kiedy jest ich przyczyna. Po
trzecie z powodu watpliwosci, kiedy przyja¢ wspolng walutg. Po czwarte Bayoumi
1 Eichengreen zwracajq uwage na czgsta niemoznos¢ odréznienia szokow popyto-
wych 1 podazowych od reakcji na nie w postaci uruchomienia mechanizméw do-
stosowawczych.

Z okresleniem 7rddel szokow asymetrycznych wiaze sie czesty problem od-
roéznienia, czy przybieraja one charakter podazowy czy popytowy. Zdaniem autora,
mimo pojawiajacych si¢ trudnosci przy odréznieniu samych zrédet szokdw od nich
samych, podzial na poszczegdlne typy jest lepszy, poniewaz jest bardziej stabilny.
W zwiazku z tym jest mniej narazony na koniecznos¢ glebokich modyfikacji, kiedy
okaze si¢, iz po przeprowadzonych badaniach trzeba doceni¢ wigksze znaczenie
innego szoku asymetrycznego niz wczesniej sadzono.

4. Zakonczenie

Prezentowana klasyfikacja jest tylko propozycja i, oczywiscie, nie jest jedynym
mozliwym podzialem. Moze jednak stanowi¢ inicjatywe, aby — z racji liczby wy-
stgpujacych szokéw 1 z powodu bycia istotng czescig teorii optymalnych obszarow
walutowych — zwréci¢ uwage na koniecznosé lepszego ,,ogamigcia” tego zjawiska.
Moze rowniez wskazywaé na konieczno$¢ wprowadzenia jakiego$ minimalnego
porzadku odnosnie do szokow symetrycznych i1 asymetrycznych w literaturze doty-
czacej optymalnych obszarow walutowych, poniewaz kwestia neutralizacji szokow,
jest jednym z gléwnych problemoéw integracji monetamne;.

Kazda gospodarka znajduje si¢ pod wptywem wielu oddzialywan, bez wzgledu
na stopien jej powiazan z innymi krajami, dlatego mozna mie¢ nadzieje, 1z dzieki
przyj¢ciu odpowiedniej klasyfikacji szokow gospodarczych latwiej bedzie prowa-
dzi¢ analizy np. podatnosci na szoki i ich korelacji poszczegdlnych gospodarek po-
jedynczo i grupowo.
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THE CLASSIFICATION OF ECONOMIC SHOCKS PROPOSITION
AS THE SUPPLEMENT OF THEORY OF OPTIMAL CURRENCY AREAS

Summary

The need of keeping the optimal currency area in good condition in order to stand economics shocks
forces the coordination of policy between fiscal and monetary executives. What they do, it must be
predictable for the actors of markets, because it is needed to keep the economic balance.

The European Monetary Union must manage many different economic shocks. The purpose of
this article is to present the proposition of symmetric and asymmetric shocks' classification. It is very
important, because it can help one better understand these phenomena.
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