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1. Wstep

Proces reformowania polskiego systemu emerytalnego jest dos¢ dtugi i
zmudny. Od momentu wejscia w zycie pierwszego aktu stanowigcego o nowych
uregulowaniach prawnych w tym zakresie mingeto juz ponad 7 lat.
Ustawodawca wciaz jednak pracuje nad nowelizacjamm glownych aktéw
prawnych. Tak dilugi okres dokonywania zmian prawnych mozna ttumaczy¢
tym, iz reforma emerytalna stanowila gruntowna reorganizacj¢ ,,porzadku
emerytalnego”, czyli zmian¢ systemu repartycyjnego na system mieszany, a
wigc repartycyjno-kapitalowy. Wprowadzenie rozwigzan dotyczacych elementu
kapitatowego do systemu bylo istotnym novum w tym zakresie, co czynilo to
zadaniem do$¢ trudnym. Z drugiej jednak strony polskie przepisy prawne
odnoszace si¢ do nowych rozwiazan prawnych wymagaly biezacego
udoskonalania.

Powstanie III filaru w ramach systemu emerytalnego mialo na celu
zaktywizowanie spoleczenstwa w zakresie dzialafi zmierzajacych do
zwigkszenia przyszlego S$wiadczenia emerytalnego. Reforma emerytalna
stworzyla wigc warunki zachgcajace do oszcz¢dzania, aby zapewnié¢ sobie
godziwe warunki w jesieni zycia, oraz nakladala na obywateli
wspotodpowiedzialnos¢ za jako$é ich zycia na emeryturze.
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2. Podstawy prawne i miejsce w systemie emerytalnym

Zasady gromadzenia oszczgdnosci w ramach indywidualnych kont
emerytalnych (IKE) zostaly okres$lone przez ustawodawce w Ustawie z dnia
20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych [6].

Ustawodawca przyznal prawo do utworzenia IKE kazde) osobie fizycznej.
ktéra ukonczyta 16 rok zycia i ma nieograniczony obowiazek podatkowy na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej oraz w biezacym roku nie dokonywata transferu
srodkéw z poprzedniego IKE do programu emerytalnego.

Umowa o prowadzenie IKE zawierana jest migdzy oszczgdzajacym a instytucja
finansowa zalezng od formy konta emerytalnego. Oszczgdzajacy ma do wyboru
jedna z czterech form, takich jak:

e lokata bankowa;

e inwestycje w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych;

e ubezpieczenie na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym:;

e rachunek papieréw wartosciowych.

Ze wzgledu na indywidualny charakter IKE wplat srodkéw zasilajacych
rachunek moze dokonywac tylko sam posiadacz. Ustawodawca wprowadzit limity
wplat na indywidualne konto emerytalne. Maksymalna zatem wplata w roku
kalendarzowym nie moze przekroczy¢ 150% prognozowanego Ssredniego
miesi¢cznego wynagrodzenia w gospodarce narodowej okreslonego w ustawie
budzetowej lub ustawie o prowizorium budzetowym. Maloletni posiadacze IKE nie
moga wplaci¢ kwoty wigkszej anizeli osiagnigte w danym roku dochody. Do
rocznego limitu wplat na IKE nie wchodza $rodki odziedziczone po zmartym
wlascicielu konta, transferowane z innego IKE lub zgromadzone w pracowniczym
programie emerytalnym.

Srodki zgromadzone w ramach indywidualnych kont emerytalnych beda mogty
by¢ wyplacone oszczedzajacemu po ukonczeniu przez niego 60 lat lub po nabyciu
uprawnien emerytalnych i ukonczeniu 55 lat. Dodatkowo, aby mogla nastapic¢
realizacja wyptaty, ustawodawca wprowadzil konieczno$¢ spelnienia jednego z
dwéch warunkéw dodatkowych:

e dokonywanie wplat na IKE w co najmniej 5 dowolnych latach kalendarzowych:
e dokonanie wplaty co najmniej polowy wartosci wplat nie pézniej niz na 5 lat
przed dniem zlozenia przez oszczg¢dzajacego wniosku o dokonanie wyptaty.

Dokonanie wyptaty s$rodkéw znajdujacych si¢ na indywidualnym koncie
emerytalnym pozbawia oszczedzajacego mozliwosci ponownego zalozenia konta
w przyszlosci.

Wyplata transferowa srodkéw pochodzacych z IKE realizowana jest w trzech
przypadkach:

e chegct zmiany przez oszczgedzajacego instytucji prowadzacej IKE;
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e checi przeniesienia przez oszczgdzajacego Srodkéw zgromadzonych w ramach
IKE do programu emerytalnego, do ktérego oszczedzajacy przystapit;

e $mierci oszczedzajacego i wydania przez osobg uprawniona do srodkéw
dyspozycji przekazania tych srodkéw na wiasne IKE lub program emerytalny,
do ktérego osoba ta przystapita.

Zwrot $rodkéw zgromadzonych na IKE nastgpuje w razie wypowiedzenia
umowy o prowadzenie IKE przez ktérakolwiek ze stron, jezeli nie zachodza
przestanki do wyptaty lub wyplaty transferowej. Przed dokonaniem zwrotu
instytucja prowadzaca IKE musi poinformowa¢ oszczgdzajacego o koniecznosci w
takim przypadku potracenia ze zgromadzonych §rodkéw naleznego podatku, a gdy
zwrotowi podlegaja srodki wczeéniej transferowane z pracowniczego programu
emerytalnego, dodatkowo 30% warto$ci skiadek podstawowych przelewane jest na
konto ubezpieczonego prowadzone przez Zaklad Ubezpieczen Spotecznych w
ramach ubezpieczenia emerytalnego.

Ustawodawca wprowadzil zakaz posiadania jednoczesnie wigcej niz jednego
konta. Oszczedzajacy, ktéry nie dostosuje si¢ do tych wymagan, podlega
odpowiedzialnosci karnej przewidzianej w przepisach kodeksu karnego
skarbowego. Przepisy te przewiduja kare grzywny w wysokosci od 20 tys. do
nawet 8 min zi lub kare pozbawienia wolnosci. Dodatkowo osoba gromadzaca
srodki na wiecej niz jednym IKE naraza si¢ na utratg 75% wartosci dochodéw na
kazdym z posiadanych kont.

3. Charakterystyka funkcjonowania IKE

IKE, jak sama nazwa wskazuje, sa indywidualng forma gromadzenia
oszczednosci emerytalnych. Podstawowa cecha, bedaca jednoczesnie takze
czynnikiem wyrézniajacym IKE wsréd indywidualnych form gromadzenia
oszczednosci emerytalnych, jest mozliwos¢ korzystania przez ich posiadaczy z
preferencji podatkowych w odniesieniu do gromadzonych $rodkéw. Korzysci te
polegaja na zwolnieniu z obowigzku odprowadzenia do budzetu podatku
dochodowego naliczanego od osiagnigtego dochodu w zwiazku z inwestycjami
kapitalowymi (tzw. podatku Belki). Konstrukcja tej zachety podatkowej
mobilizuje posiadacza IKE do utrzymywania s$rodkéw az do momentu
osiagnigcia przez niego wieku co najmniej 55 lat. Przepisy prawne dotyczace
IKE nie dyscyplinuja do regularnych wptat, jak to jest w przypadku
pracowniczych programéw emerytalnych. Zaréwno czgstotliwosé, jak |
wysokos¢ kwot wplacanych na konto emerytalne pozostaje dobrowolna.
Stwarza to zagrozenie zgromadzenia srodkéw emerytalnych o mniejszej czy
niedostatecznej wartosci. Ustawodawca wprowadzit jednak ograniczenie
maksymalnej rocznej sktadki zasilajacej IKE. Jezeli wptacajacy przekroczy je;
wartos¢, instytucja zarzadzajaca IKE dokonuje zwrotu nadwyzki na wskazane
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konto bankowe. Ograniczenie wysokosci dokonywanych wptat jest
jednoczesnie jednym z najbardziej krytykowanych ustalef ustawodawcy w tym
zakresie. W chwili obecnej wptaty na konta emerytalne nie moga przekroczy¢
wartosci 150% prognozowanego sredniego wynagrodzenia w gospodarce
narodowej (tab. 1). Kwoty te oglaszane sa droga obwieszczenia ministra pracy i
polityki spolecznej w sprawie wysokosci wplat na indywidualne konto
emerytalne.

Tabela 1. Maksymalny limit wptat na IKE w latach 2004-2007 w z}

Rok/wyszczegdlnienie 2004 2005 2006 2007
Limit wptat na poczet IKE 3435,00 3635,00 3521,00 3697.00

Zrédto: opracowanie wlasne.

Z drugiej jednak strony brak przymusu dokonywania systematycznych
wplat sprawia, ze oszczedzanie w ramach IKE nie jest staltym obcigzeniem
budzetu domowego. Oszczedzajacy moze wigc dokonywaé wplat okazjonalne,
w okresach, w ktérych osiagnat dodatkowy dochdéd lub wygospodarowal
nadwyzke.

Korzystanie ze $rodkéw zgromadzonych na koncie emerytalnym bez ujemnych
konsekwencji finansowych mozliwe jest po przekroczeniu ustawowego wieku.
Mozliwe jest jednak znaczne zlagodzenie skutkéw takiego zamrozenia kapitatu w
przypadkach zwigkszonych wydatkéw gospodarstwa domowego. Ustawodawca
bowiem, na mocy przepiséw zawartych w art. 15 ustawy, zezwolil na obciazenie
srodkéw zgromadzonych w IKE zastawem. Nalezy jednak pamietaé, iz
zaspokojenie roszczen z tytulu tak zabezpieczonej wierzytelnosci powoduje. ze
srodki pozostale na IKE sa przekazywane oszczedzajacemu w formie zwrotu, co
rodzi koniecznos¢ zaptaty naleznego podatku.

W poréwnaniu z pracowniczymi programami emerytalnymi indywidualne
konta emerytalne zapewniaja oszczedzajacemu suwerenno$¢ w  zakresie
wyboru, a takze pézniejszych zmian formy, instytucji zarzadzajacej. jak
rowniez, w przypadku rachunku maklerskiego, konkretnych papieréw
wartosciowych okreslonego emitenta. Zmiany takie moga by¢ przeprowadzane
wielokrotnie az do czasu zlecenia wyptaty srodkéw zgromadzonych w ramach
IKE czy tez jego likwidacji. Osoba chcaca zmieni¢ forme powadzonego konta
lub chociazby instytucj¢ zarzadzajaca musi zlikwidowaé dotychczasowe konto
oraz zleci¢ przeprowadzenie wyptaty transferowej $rodkéw na poczet konta
NOwo Utworzonego.
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Tabela 2. Zestawienie zalet i wad indywidualnych kont emerytalnych

Zalety

Wady

korzysct podatkowe

uwarunkowania prawne mobilizujace do
utrzymywania $rodkéw do czasu, gdy pod-
lega¢ beda wyptacie

zréznicowane formy utrzymywania
oszczgdnosci dajace szerokie mozliwosci
inwestycyjne

dowolna czgstotliwo$¢ wptat

dziedziczenie srodkéw

mozliwos¢ dokonania zwrotu Srodkéw
przed wiekiem emerytalnym lub obcigzenia
zastawem (brak catkowitego zamrozenia
srodkow)

mozliwos¢ transferu $srodkéw do PPE
niezalezno$¢ procesu decyzyjnego zwiaza-
nego z wyborem formy inwestowania $rod-
kéw

ograniczenie wysokosci wptacanych $rod-
kow

koniecznos$¢ natychmiastowego zaptacenia
naleznego podatku w przypadku zwrotu
zgromadzonych srodkéw

dowolnos¢ wplat stwarzajaca mozliwosé
braku systematycznosci

przedmiotowe ograniczenia inwestycyjne w
poréwnaniu z inwestycjami nieuprzywilcjo-
wanymi podatkowo

brak imperatywu systematycznego zasilania
srodkéw dodatkowymi strumieniami,

w niektérych wypadkach czasochtonnosé
zwigzana z podejmowaniem decyzji inwe-
stycyjnych

mozliwosc¢ posiadania w danym momencie
tylko jednego rachunku IKE (dotkliwe re-

strykcje finansowe w przypadku ztamania
tej zasady)

e uproszczone w poréwnaniu z PPE
procedury administracyjne zwiazane z
utworzeniem i prowadzeniem IKE

/rédlo: opracowanie wilasne.

Indywidualne konta emerytalne moga by¢ prowadzone w formie uméw z
czterema, okreslonymi w przepisach prawnych, podmiotami finansowymi, kt6re
oferujq produkty stuzace uczestnikom do gromadzenia oszczednosci z
przeznaczeniem na emerytury. Poszczegélne produkty oferowane przez te
podmioty réznia si¢ od siebie pod wzgledem wielu kryteriow. Ich zestawienie
przedstawia tab. 3.

Wybdr formy indywiduainego konta emerytalnego powinien byé poprzedzony
analiza uwzgledniajaca przynajmniej kilka kryteriow. Gromadzenie $rodkow
przeznaczonych na konsumpcj¢ w wieku emerytalnym wymaga niezwyklej
ostroznosci i kalkulacji przede wszystkim ryzyka inwestycyjnego. Minimalnym
celem jest zachowanie realnej wartosci gromadzonych $rodkéw. Jednak kazdy z
przysztych emerytéw powinien dazy¢ do maksymalizacji zyskéw z inwestycji przy
zachowaniu odpowiedniego poziomu ich bezpieczenstwa, czyli minimalizacji
ujemnych  skutkéw inwestowania, drastycznie zmniejszajacych  warto$é
zgromadzonych aktywéw. Z punktu widzenia ryzyka inwestycji najwigksze
prawdopodobienistwo utraty caloéci badZz czeéci zainwestowanych aktywow
wystepuje w przypadku lokowania ich w akcje. Umowy z podmiotami
prowadzacymi dziatalnos¢ maklerska przewiduja, ze sam wiasciciel IKE
podejmuje decyzje o zakupie i sprzedazy posiadanych papieréw wartosciowych.
Taka forma IKE staje si¢ jeszcze bardziej ryzykownym przedsigwzigeciem, gdy
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posiadacz IKE jest osoba, ktéra nie posiada dostateczniej wiedzy o rynku
kapitalowym i regutach inwestowania. Wéwczas efekt jego dziatania moze byc
daleki od spodziewanego. Samodzielne inwestowanie w papiery wartosciowe
wymaga réwniez od inwestora duzej aktywnosci oraz dyspozycyjnosci w celu
przeprowadzania analiz dotyczacych emitentéw wybranych papierow, a takze
gospodarki jako ogétu. Zwigkszony ,trud inwestycyjny” moze jednak skutkowac
ponadprzeci¢gtnymi zyskami i szybszym wzrostem wartos$ci zainwestowanego
kapitatu. Osoby charakteryzujace si¢ znacznie mniejsza sklonnosciga do
podejmowania ryzyka moga zdac si¢ na decyzje specjalistéw i podpisa¢ umowg o
prowadzenie IKE 2z zakladem ubezpieczen lub towarzystwem funduszy
inwestycyjnych. W przypadku takich uméw aktywno$¢ posiadacza IKE ogranicza
si¢ jedynie do wyboru strategii inwestycyjnej, a biezace decyzje inwestycyjne
podejmowane sa przez osoby zarzadzajace poszczegdlnymi funduszami
inwestycyjnymi lub ubezpieczeniowymi funduszami kapitalowymi. Zdecydowanie
najbezpieczniejsza forma inwestowania jest utrzymywanie s$rodkéw na lokacie
bankowej oraz zakup skarbowych papieréw wartosciowych.

Tabela 3. Cechy poszczegdlnych lorm IKE

Umowa z
Cecha
ZU TFI PPDM Bank
Ryzyko inwestycji Srednie srednie/duze duze niskie
'bpodmewane stopy srednie srednie/duze duze niskic
Zwrotu
Elastycznos¢ produktu | srednia duza duza niska
Dodatkowe korzysci ochropa . - - -
ubezpieczeniowa

?’m“g.a"a aktywnos¢ srednia srednia duza niska
uczestnika
Niezbe¢dna wiedza o
inwestowaniu/rynkach srednia Srednia/duza duza niska
finansowych

Zrodto: opracowanie wiasne.

Podczas trwania inwestycji oszczgdzajacy musi nieustannie podejmowad
pewne decyzje inwestycyjne, ktére podporzadkowane sa checi maksymalizacji
zyskow z tejze inwestycji. Decyzje te moga dotyczy¢ przede wszystkim zmian:

e strategii inwestycyjnej;
e instytucji zarzadzajacej.
W  pierwszym przypadku inwestor podejmuje decyzje zmierzajace do

przybrania innej postawy wobec ryzyka inwestycyjnego. Wiaze si¢ to z brakiem
akceptacji obecnego poziomu ryzyka catej inwestycji i dazenia do jego zmiany.
Inwestujacy moze zatem zmniejszy¢ lub zwiekszyé ryzyko swojej inwestycji
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poprzez ulokowanie odpowiednio mniejszej lub wigkszej czesci swoich aktywow
w instrumentach bardziej ryzykownych. Takie decyzje, o charakterze
krétkoterminowym, $cisle wiaza si¢ z cyklem koniunkturalnym lub inflacjg. W
diugim jednak okresie praktyka wskazuje tu na pewien model postgpowania.
méwiacy o tym, ze im odleglejszy jest horyzont inwestycji, tym czgsciej wybierane
sq bardziej ryzykowne instrumenty. Postawa taka ma logiczne wytlumaczenie.
gdyz w przypadku niepowodzenia (dalece odmiennego od oczekiwanego wyniku
inwestycyjnego) czas pozostaly do korfica inwestycji pozwala na przedsiewzigcie
krokéw zmierzajacych do odrobienia strat. Im blizej jednak zakonczenia
inwestycji, tym czesciej wybierane sa inwestycje o mniejszym ryzyku. W trakcie
zatem inwestycji emerytalnych powinno nastgpowaé lokowanie wiekszej czesci
aktywéw w instrumenty o mniejszym ryzyku (tzw. bezpieczne) w miare zblizania
sig do zakonczenia inwestycji.

Ograniczeniem dla inwestora jest elastycznos¢ wybranego produkiu
finansowego w postaci IKE. Produkty te beda oferowaty rézne decyzje
inwestycyjne. Najmniejsze pole decyzyjne wydaje si¢ byé zwigzane z lokata
bankowa, ktéra mozna jedynie zerwa¢ lub zamieni¢ na inna o odmiennych
warunkach. Gdy podmiot zarzadzajacy oferuje w ramach IKE mozliwo$¢
inwestycji w jednostki udzialowe kilku funduszy, znacznie zwieksza sie
elastycznos¢ produktu. Pozwala posiadaczowi IKE na lokowanie wtasnych
srodkéw pomigdzy funduszami o innej polityce inwestycyjnej (dywersyfikacje
inwestycji), co znacznie zmniejsza takze ryzyko samej inwestycji. Dodatkowo
takie rozwigzania umozliwiaja w dlugim okresie zmiany proporcji lokowanych
aktywéw w jednostki udziatowe funduszy inwestujacych bardziej lub mnicj
agresywnie. Najwigksza elastycznosé inwestycji oferuje IKE w postaci rachunku
maklerskiego ze wzglgdu na to, iz pozwala na swobodny wybér emitenta oraz
rodzaju papieréw wartosciowych, a takze ze wzgledu na natychmiastowy skutek
zlecenia transakcji.

Ze zmiang strategii inwestowania moze si¢ réwniez wiaza¢ zmiana formy
indywidualnego konta emerytalnego, a raczej zastapienie dotychczasowego IKE
innym rachunkiem prowadzonym wedtug odmiennej formy. Czynnosé ta jest dos¢
prostym zabiegiem i polega na ztozeniu dyspozycji otwarcia nowego rachunku
wraz z deklaracja zamknigcia dotychczasowego IKE oraz zleceniem wyptaty
transferowej zgromadzonych dotychczas aktywéw na nowe konto. W trakcie
trwania procesu gromadzenia oszczednosci emerytalnych mozna dokonywac tej
czynno$ci wielokrotnie. Oszczedzajacy traci mozliwosé zakiadania nowego
rachunku po przeprowadzeniu wyptaty $rodkéw zgromadzonych na dotychczas
prowadzonym IKE.

W trakcie gromadzenia oszczednosci emerytalnych posiadacz rachunku moze
podja¢ decyzje o zmianie instytucji zarzadzajacej jego rachunkiem. Krok taki
bedzie umotywowany zazwyczaj checia zwigkszenia zadowolenia z nabytej ustugi
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prowadzenia rachunku emerytalnego dzigki korzysciom ilosciowym (nizsze koszty
prowadzenia rachunku) lub czynnikom jakosciowym (wyzsza jakos¢ obstugi
klienta). Zmiana instytucji zarzadzajacej niekoniecznie musi oznacza¢ zmiang
formy prowadzenia IKE.

Waznym kryterium wyboru rodzaju IKE jest posiadana wiedza o inwestowaniu
na rynku kapitalowym. Dla oséb nie majacych zadnych doswiadczen ani wiedzy w
tym zakresie w wigkszosci najlepsza wydaje si¢ wspdlpraca z bankami 1 zakup
oferowanej przez nie lokaty. Dodatkowo osoby takie zazwyczaj maja umiarkowane
zaufanie do instytucji finansowych. Banki za$ sa rodzajem instytucji finansowej, £
ktéra wigkszos¢ spoteczenstwa wspdlpracuje badz wspétpracowata. Zaufanie 1
rozpoznawalno$¢ bankéw jest wsrdd takich osob takze o wiele wigksza w
poréwnaniu z pozostalymi instytucjami.

Umowa z zakladami ubezpieczen dotyczaca prowadzenia IKE zasadniczo
rézni si¢ w swojej konstrukcji od pozostalych form. Ma ona bowiem oprécz
czysto oszczednosciowego charakteru réwniez funkcje ochronng. Skladka
posiadacza takiego IKE dzielona jest na dwie cz¢$ci w proporcjach zgodnych z
wytycznymi ustawodawcy. Czesc skladki stanowi dla ubezpieczyciela pokrycie
kosztéw ubezpieczenia, reszta zasila dodatkowy rachunek klienta, na ktérym
gromadzone s3a nabywane jednostki udzialowe ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych.

4. IKE na polskim rynku w latach 2004-2006

Rok 2004 byl pierwszym rokiem obowiazywania przepisow prawnych
pozwalajacych na tworzenie indywidualnych kont emerytalnych. Przez 4 pierwsze
miesiagce od wejscia ustawy w zycie, tj. od 1 wrzesnia do konca roku 2004
zatozono ponad 175 tys. takich rachunkéw. W trakcie niecatych trzech lat
funkcjonowania rozwiazan prawnych z tego zakresu IKE zatozylo nieco ponad
850 tys. Polakéw, ktérzy zgromadzili na rachunkach aktywa o wartosci okoto
1 mid zt.

Od poczatku funkcjonowania IKE ich najpopularniejsza forma sa umowy z
zakiadami ubezpieczen. W pierwszych latach funkcjonowania IKE stanowity one
powyzej 63% ogdlnej liczby rachunkéw, a w roku 2006 udziat ten wzrést o ponad
10 pkt proc. Wéréd nich liderem jest PZU Zycie SA, ktére administruje ponad
400 tys. kont. Drugie miejsce pod wzgledem popularnosci nalezy do uméw z
towarzystwami funduszy inwestycyjnych. W badanym okresie $rednioroczny
udziat tej formy IKE wynidst ok.24%, jednak charakteryzowal si¢ tendencja
malejaca. Najwigcej tego typu rachunkéw prowadzonych jest przez Pioneer Pekao
TFI SA (ok. 8,2%). Pozostale dwie formy IKE wyraznie odbiegaja od dwéch
pierwszych. Ich udzialy przewaznie (z jednym wyjatkiem w rtoku 2005)
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ksztaltowaly na poziomie ponizej 10%. W obu przypadkach najwigcej kont
administrowanych jest przez PKO BP SA.

Srednia sktadka na indywidualne konto emerytalne w pierwszym pétroczu
2006 r. wynosita 2851 zt. Najlepiej pod tym wzgledem wypadaja klienci
towarzystw funduszy inwestycyjnych (srednia sktadka 2270 zi). Najmniejsze
wptaty dokonywane sa przez osoby posiadajace rachunki w zaktadach ubezpieczen
— nieco ponad 700 zl.

Analizujgc strukture wiekowsa posiadaczy IKE, mozna zauwazy¢, iz osoby w
wieku od 30 do 60 lat sa posiadaczami ponad 75% wszystkich kont. Odnotowuje
si¢ tez nieznaczng przewage kobiet wéréd zatozycieli IKE.

5. Podsumowanie

Mimo wprowadzonych przepisami legislacyjnymi zache¢t do korzystania z
dodatkowych form oszczedzania na emerytur¢ funkcjonowanie indywidualnych
kont emerytalnych trudno uznac za sukces. Szacuje si¢, ze w roku 2007 ich liczba
przekroczy 1 mln. Wartos¢ oszczednosci zgromadzonych na kontach emerytalnych
juz w chwili obecnej przekroczyta 1,3 mld zi. Liczby te, choé niemale, jednak
rozczarowuja. Zwlaszcza w poréwnaniu z ponad 12 milionami klientéw otwartych
funduszy emerytalnych. Wciaz ogromna wigkszos¢ Polakéw nie uczestniczy w
pracowniczych programach emerytalnych i nie posiada indywidualnego rachunku
emerytalnego. Jedng z gléwnych przyczyn takiego stanu rzeczy z pewnoscig jest
zbyt stabe zachgcanie spofeczenstwa do korzystania z tego rozwiazania. Postuluje
si¢ coraz czescie] wiec ich zintensyfikowanie poprzez odliczanie catos$ci badz
czg¢sct wydatkéw na IKE od dochodu lub podatku czy chociazby podniesienie
gérnej granicy limitu wptat na IKE, ktére raczej nie jest dostateczna zachetg dla
mniej zarabiajacych. Wciaz jednak najwigksza przyczyna braku dostatecznych
oszczednosci emerytalnych wydaje sig niska sktonnos¢ spoteczenstwa polskiego do
oszczgdzania na cele emerytalne. Do szybkiego rozwoju rynku kont emerytalnych
konieczne jest wigc przeprowadzanie intensywnych kampanii reklamowych czy
informacyjnych celem wzbudzenia w spoleczenstwie potrzeby systematycznego
gromadzenia kapitatlu emerytalnego, ktéry po okresie zawodowo czynnym stanie
si¢ dla niego istotnym Zrédtem dochodu.
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INDIVIDUAL PENSION ACCOUNT PROGRAMMES
AS A VOLUNTARY FORMS OF SAVING FOR OLD AGE

Summary

Individual pension (retirement) account programmes (IKE) are voluntary forms of saving for old

age. They have been on Polish market since 2004. They are regulated by the Act of 20 April 2004 on
Individual Retirement Accounts. IKE is maintained as one of four following forms of agreements:
with an investment fund, with a broker, for the provision of brokerage services. with an insurance
company and with a bank. Al present IKE are not so popular in Poland. With around 0.85 million
participants. Amount of savings exceeded 1,3 billion of PLZ which equals the amount of 1.5 thousand
PLZ per participant. This is much less than Polish government expected.



	INDYWIDUALNE KONTA EMERYTALNE JAKO DOBROWOLNA FORMA GROMADZENIA OSZCZĘDNOŚCI EMERYTALNYCH
	1. Wstęp
	2. Podstawy prawne i miejsce w systemie emerytalnym
	3. Charakterystyka funkcjonowania IKE
	4. IKE na polskim rynku w latach 2004-2006
	5. Podsumowanie
	Literatura



