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WARTOSC ZAPASOW PRODUKTOW GOTOWYCH

WEDLUG ZNOWELIZOWANEJ USTAWY O RACHUNKOWOSCI

A WSKAZNIKI FINANSOWE

1. Ustalenie kosztu wytworzenia produktu

,»Duza” nowelizacja ustawy o rachunkowosci obowiazujaca od 1 stycznia 2002 r.

spowodowata zmiang podejscia do kosztu wytworzenia produktéw gotowych.
Problem ten reguluje artykut 28 tejze ustawy. Zgodnie z nim, koszt wytworzenia
produktu obejmuje:

koszty pozostajace w bezposrednim zwiazku z danym produktem,

uzasadniong cz¢s$¢ kosztow posrednio zwiazanych z wytworzeniem produktu.
Do kosztow bezposrednich zalicza sig:

wartos$¢ zuzytych materiatdéw bezposrednich,

koszty pozyskania i przetworzenia zwiazane bezposrednio z produkcja,

inne koszty poniesione w zwiagzku z doprowadzeniem produktu do postaci i
miejsca, w ktérych znajduje si¢ w dniu wyceny.

Do uzasadnionej czesci kosztow posrednich zalicza sig:

zmienne posrednie koszty produkcji,

t¢ czes¢ kosztow statych posrednich kosztow produkeji, ktére odpowiadajq pozio-
mowi tych kosztéw przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkeyjnych.
Jednakze, jesli nie jest mozliwe ustalenie kosztow wytworzenia produktu, jego

wyceny dokonuje si¢ wedlug ceny sprzedazy netto takiego samego lub podobnego
produktu, pomniejszonej o przecietnie osiagany przy sprzedazy produktéw zysk
brutto ze sprzedazy, a w przypadku produkcji w toku — takze z uwzglednieniem
stopnia jego przetworzenia.

Jednoczesnie, zgodnie z ustawa o rachunkowosci, do kosztéw wytworzenia

produktu nie zalicza si¢ kosztéw:

bedacych konsekwencja nie wykorzystanych zdolnosci produkcyjnych i strat
produkcyjnych,
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— ogolnego zarzadu nie zwigzanych z doprowadzeniem produktu do postaci i
miejsca, w ktorych znajduje si¢ na dzien wyceny,

— magazynowania wyrobow gotowych i polproduktow, chyba ze poniesienie
tych kosztow jest niezbgdne w procesie produkcji,

—  kosztow sprzedazy produktow.

Zgodnie z ust. 3 art. 28 ustawy o rachunkowosci koszty te wpltywaja na wynik
finansowy okresu sprawozdawczego, w ktorym zostaly poniesione. Sposéb zalicza-
nia kosztow do kosztéw wytworzenia produktu przedstawia rys. 1.

Jak wynika z rozwiazania zawartego w art. 28 ustawy o rachunkowosci. wpro-
wadzone zmiany wplynely na dwie podstawowe kategorie ekonomiczne, wyko-
rzystywane w analizie finansowej, a mianowicie na:
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Rys. 1. Ustalanie kosztu wytworzenia produktu
Zrodlo: opracowanie wilasne na podstawie {Drury 1995, s. 243].
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Rys. 2. Hierarchiczna struktura wskaznikow finansowych po zmianach

opracowanie wlasne na podstawie [Sierpinska, Niedbata 2003, s. 292].

Zrédlo
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— wynik finansowy,
— zapasy.

Zmiany te mialy za zadanie urealnienie zardwno wartosci zapasow wyrobow
gotowych, jak i wysokosci wyniku finansowego ze sprzedazy. Oznacza to. ze wskaz-
niki finansowe mierzace plynnos¢ i rentownos¢ przedstawia wiarygodny obraz
przedsigbiorstwa. Ujmowanie w wartosci wyrobow gotowych przyjetych do ma-
gazynu (a wigc prezentowanych w zapasach w aktywach obrotowych) kosztow
statych obejmujacych nie wykorzystane moce produkcyjne powoduje, ze ptynnosé
i rentownos¢ finansowa moga by¢ zawyzone.

2. Wplyw kosztu wytworzenia produktu na wskazniki finansowe

Obie kategorie, wynik finansowy i zapasy, pojawiaja sie w podstawowych ele-
mentach sprawozdania finansowego bedacych obiektem zainteresowania anality-
kow: w bilansie, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw srodkow pie-
nieznych.

Ogodlnie mozna przyjac, jak juz wspomniano, ze wprowadzone zmiany maja
przeciwdziataé zawyzaniu wartosci zapasow, ktorych wysokos¢ wptywa na war-
tos¢ aktywow obrotowych bilansu. Oznacza to, ze wartos¢ wycenianych zapasow
obecnie jest nizsza niz przed nowelizacja. Jednoczesnie wynik finansowy jest niz-
szy, gdyz nie zaabsorbowana czgs¢ kosztow stalych posrednich produkcji znajduje
swoje odzwierciedlenie w rachunku zyskéw i strat. Dlatego tez obliczone wskaz-
niki finansowe, w ktorych konstrukcji wystepuja zapasy i wynik finansowy, ule-
gaja zmianie pod wzglgdem wartosci w stosunku do tych prezentowanych przed
nowelizacja ustawy. Zatem nalezy w ostrozny sposéb interpretowaé zmiany wskaz-
nikdw: ptynnosci, rentownosci, obrotowosci i aktywnosci, przed i po wprowadze-
niu zmian w ustawie o rachunkowosci.

Wprowadzenie kategorii zmiennych i statych kosztéw w ramach kosztow pro-
dukcyjnych i nieprodukcyjnych pozwala na wprowadzenie do analizy wewngtrzne)
nowych wskaznikéw finansowych. Wskazniki finansowe wykorzystujace wprowa-
dzone zmiany w ustalaniu kosztu wytworzenia produktu przedstawia rys. 2. Obej-
muja one dwa obszary analizy: ogolny i szczegotowy.

Ogolny obszar obejmuje te wskazniki finansowe, ktére moga by¢ obliczone na
podstawie sprawozdania finansowego zarowno przez odbiorcéw wewngtrznych,
jak i zewnetrznych, dokonujacych oceny jednostki gospodarczej. Wskazniki repre-
zentowane w czgsci ogolnej obejmuja szeroko rozumiane kryteria plynnosci, ren-
townosci oraz obrotowosci. Kategorie wyniku finansowego, ktore moga by¢ wy-
korzystane, to: zysk/strata ze sprzedazy, zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej,
zysk/strata z dziatalnosci gospodarczej, zysk/strata brutto, zysk/strata netto.
Gléwnym celem analizy jest wykazanie wpltywu nie wykorzystanych zdolnosci
produkcyjnych na wynik finansowy prezentowany w rachunku zyskéw i strat.
W przypadku kosztéw wytworzenia sprzedanych produktéw istotny jest wynik



353

finansowy ze sprzedazy. Nie wykorzystane zdolnosci produkcyjne wptywaja nato-
miast na poziom wyniku finansowego z dziatalnosci operacyjne;j.

Czesé szczegolowa wymaga informacji dostepnych jedynie w ramach analiz
wewnetrznych. Wynika to z tego, ze czg$¢ danych do obliczenia wskaznikow nie
jest prezentowana w ogodlnie dostgpnych sprawozdaniach finansowych. Wskazniki
te pozwalaja poglebi¢ oceng, uwzglgdniajac stopien wykorzystania zdolnosci
produkcyjnych jednostki gospodarczej. Diatego tez moze zostad rozwinigta analiza
bazujaca na kosztach zmiennych i kosztach stalych.

W przypadku obliczenia kosztow zmiennych mozliwe jest przeprowadzenie
szczegotowe) analizy marzy pokrycia. Moze ona obejmowac¢ tylko koszty zmienne
materiatow, jak i catkowite koszty zmienne, uwzgledniajace czesé kosztow zmien-
nych ujetych w kosztach posrednich produkcyjnych. W ramach kosztéw statych
wskazniki finansowe moga uwzgledniaé podziat kosztow na:
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Rys. 3. Hierarchia wskaznikow finansowych rotacji aktywow i rentownosci sprzedazy
Zrodlo: opracowanie wilasne na podstawie [Lucey 1992, s. 405].
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— koszty state obliczone dla normalnego poziomu wykorzystania zdolnosci pro-
dukcyjnych,

— koszty stale nie zaabsorbowane (wynikajace z niewykorzystania zdolnosci pro-
dukcyjnych).

Ukazanie wplywu ustalania kosztu wytworzenia produktu na poziom zapasow i
wyniku finansowego, a zatem i wskaznikéw finansowych na nich bazujacych,
mozna zaprezentowaé rowniez wedtug schematu z rys. 3. Schemat ten, sporza-
dzony przez T. Luceya, obejmuje dwa gléwne obszary analizy finansowej: rotacje
aktywow i rentownosé sprzedazy.

Wskazniki rotacji aktywow i rentownosci sprzedazy daja syntetyczng informacje o
rentownosci aktywow, bgdacej waznym parametrem przy podejmowaniu decyzji przez
inwestoréw. W tym systemie wskaznikoéw finansowych, koszty zmienne i koszty state
sg liczone w relacji do przychodéw ze sprzedazy, poniewaz sa one ,lacznikiem™
miedzy wskaznikami obrotowosci i rentownosci, taczac w analizie dane o charakterze
statycznym (dane bilansowe) z danymi o charakterze dynamicznym (dane wynikowe).

Podobne rozwigzania, wykorzystujace koncepcj¢ ustalania kosztow wytwo-
rzenia produktu uwzgledniajaca podziat kosztéw na state i zmienne oraz jej wptyw
na warto$¢ zapasow i wynik finansowy, mozna znalez¢ réwniez w analizach punk-
towych, przystosowanych do potrzeb wewngtrznych jednostki gospodarczej. Roz-
wiazania uwzgledniajace przypisywanie punktow za wzrost [ub spadek kosztow
(statych lub zmiennych) lub poziom wykorzystania zdolnosci produkcyjnych
znalez¢ mozna w literaturze (np. [Kowalak 2003]). Systemy punktowe, laczac za-
rowno miary finansowe jak i niefinansowe, pozwalaja glebiej oceni¢ sposéb zarza-
dzania przedsig¢biorstwem.

3. Podsumowanie

Podsumowujac, zmiany wprowadzone w ustawie o rachunkowosci w zakresie
ustalania kosztow wytworzenia produktu nie tylko przyblizyly rozwiazania polskie
do rozwiazan europejskich, zawartych w Miedzynarodowych Standardach Rachun-
kowosci (MSR 2), ale rowniez urealnity warto$¢ zapaséw i wyniku finansowego
zawartych w sprawozdaniu finansowym. Jednoczesnie pozwolity na wprowadzenie
nowej jakosci w tworzenie wskaznikéw finansowych na potrzeby wewngtrzne
jednostki gospodarczej, uwzgledniajacej zmiennos¢ kosztéw i poziom wykorzys-
tania zdolnosci produkcyjnych.
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STOCK VALUE OF PRODUCTS IN THE ACCOUNTACY ACT
AND FINANCIAL RATIOS

Summary

Changes in the Accountancy Act related to calculating the cost of producing a product affect
stock level and financial results. It means that financial ratios are based on these economic categories
can show different value in relation to previous periods. Changes have caused also new possibilities
for creating new ratios that could be used by analysts.

Dr Robert Kowalak jest adiunktem w Katedrze Rachunku Kosztéw i Rachunkowosci Dorad-
czej Akademii Ekonomicznej we Wroclawiu.
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