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1. Wstep

W gospodarce rynkowej inwestorzy indywidualni i grupowi najczesciej decyduja
si¢ wolne $rodki pienig¢zne, w krotkich badz dhugich okresach, przeznaczaé na za-
kupy instrumentéw finansowych, liczac na korzystne zmiany ich wartosci — oraz
ostatecznie na wysoki zarobek per saldo uzyskany na tych transakcjach. Poczatki
funkcjonowania polskiej gospodarki na wolnym rynku wiaza si¢ z postugiwaniem
si¢ przez jednostki gospodarcze instrumentami finansowymi. Ich celem jest spraw-
niejsze zarzadzanie finansami, przyspieszenie procesow rozliczen miedzy podmio-
tami czy doskonalenie form przeprowadzania transakcji finansowych. Zatem in-
strumenty finansowe stanowia swoista formg pieniadza badz odrgbny kontrakt
pomigdzy stronami, ktory reguluje ich wzajemne ptatnosci na rynku finansowym.
Skutkami instrumentoéw finansowych moga by¢ aktywa, zobowiazania lub zmiany
w kapitale wlasnym badz pozycji pozabilansowych i to wlasnie zasady wyceny
tych elementdéw bilansowych maja wptyw na ostateczny poziom wartos$ci konkret-
nych pozycji w sprawozdaniu finansowym. Szczegoblny zakres instrumentéw finan-
sowych ujmowany jest w rachunkowosci bankéw, ze wzgledu na dodatkowy ich
aspekt, zwiazany ze specyfika procedury ich podziatu oraz wyceny.

2. Istota i klasyfikacja instrumentow finansowych

Wedlug prawa bilansowego, instrumentem finansowym jest taka umowa, ktora
skutkuje powstaniem jednoczesnie pozycji aktywow finansowych u jednej jednost-
ki gospodarczej i zobowiazania finansowego badz instrumentu kapitalowego u
drugiej strony umowy (kontraktu), pod warunkiem, ze z tego kontraktu wynikaja
skutki gospodarcze (bez wzgledu na warunkowy badZz bezwarunkowy charakter



254

praw lub zobowiazan wynikajacych z kontraktu)!. W praktyce gospodarczej, w

zwiazku z prowadzonymi liniami biznesu, w jednostkach gospodarczych moga

wystgpowac rézne elementy instrumentéw finansowych, na ktore skladaja sig

(zgodnie z MSR 32):

1) aktywa finansowe, majace postac:

a) $rodkow pienigznych,

b) instrumentu kapitalowego innej jednostki,

¢) umownego prawa do:

— otrzymania §rodkow pienigznych badz innego sktadnika aktywow,

— otrzymania $rodkdéw pieni¢znych badz innego sktadnika aktywow finansowych
od innej jednostki,

— wymiany aktywow finansowych lub zobowiazan finansowych z inna jednostka
na potencjalnie korzystnych warunkach,

d) kontraktu, ktory bedzie rozliczony badz moze by¢ rozliczony przez jednostkg
we wlasnych instrumentach kapitatowych i jest instrumentem pochodnym lub
instrumentem niepochodnym,

2) zobowiazania finansowe, czyli kazde zobowiazanie oznaczajace:

a) wynikajacy z umowy obowiazek:

— wydania $rodkéw pienigznych albo innego sktadnika aktywow finansowych
innej jednostce badz

— wymiany aktywoéw finansowych lub zobowiazan finansowych z inng jednostka
na potencjalnie niekorzystnych warunkach albo

b) kontrakt, ktory moze by¢ (lub bedzie) rozliczony we wiasnych instrumentach kapi-
tatowych 1 jest instrumentem pochodnym lub instrumentem niepochodnym?.

Inny podziat instrumentéw finansowych oparty na MSR (a konkretnie na MSR 32,

MSR 39 i MSSF 7) uwzglednia podziat instrumentéw finansowych na trzy podgrupy:

a) instrumenty pierwotne (gotowka, czeki, depozyty, lokaty, kredyty, dluzne pa-
piery warto$ciowe, akcje);

b) instrumenty pochodne (forwards, swaps, options, futures, calls, floors, collars);

c) instrumenty zlozone (obligacje zamienne na akcje, depozyty inkasowane do
wskaznika gietdowego, kredyty z opcji wczesniejszej splaty).

MSSF 7 nie podaje wyczerpujacej listy klas instrumentoéw finansowych3. Stwierdza
natomiast, ze klasa powinna zawiera¢ instrumenty finansowe o takim samym cha-

! Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci, art. 3, poz. 23.

2 Zob. (Miedzynarodowe Standardy... 2004, t. 1, s. 1434-1520; Rozporzadzenie Komisji (WE)
nr 1864/2005).

3 Nowe wymogi informacyjne w zasadzie nalezy stosowaé do rocznych okresow rozpoczynajacych
si¢ od 1 stycznia 2007 r. Zachgca si¢ jednak jednostki gospodarcze do wezesniejszego stosowania
przepisow.
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rakterze i cechach oraz ze klasy powinny by¢ zgodne z pozycjami bilansu. Ponadto
»klasa” instrumentow finansowych w MSSF 7 to nie to samo, co ,kategoria” in-
strumentow finansowych wedlug MSR 39. W MSR 39 kategorie sa zdefiniowane
jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i
strat, inwestycje utrzymywane do terminu zapadalno$ci, pozyczki i naleznosci
wlasne, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, zobowiazania finansowe wyce-
niane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat i zobowiazania finansowe
wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu. Klasy, zgodnie z MSSF 7, ustala sig
na nizszym poziomie niz wedtug metod wyceny w MSR 39 i wpisuje si¢ do bilansu
na podstawie MSSF 7. Natomiast poziom szczegdtowosci dla klas, wedtug MSSF 7,
jest ustalany zgodnie z potrzebami jednostki.

W przypadku bankow pozycja ,kredyty i pozyczki” powinna obejmowaé wigcej

niz jedna klas¢ wedlug MSSF 74, W praktyce bankéw moze by¢ konieczne ustale-

nie oddzielnych klas w podziale na:

— rodzaje klientow — dla pozycji: kredyty komercyjne i kredyty dla oséb fizycznych,

— rodzaje kredytow — dla pozycji: kredyty hipoteczne, karty kredytowe, kredyty
bez zabezpieczenia i kredyty w rachunku biezacym.

W niektérych przypadkach kredyty dla klientéw moga stanowi¢ jedna klasg, jezeli
wszystkie kredyty maja podobne cechy (na przyktad bank oszczednosciowy udzie-
la tylko jednego rodzaju kredytéw osobom fizycznym).

Poprawna procedura metod wyceny instrumentéw finansowych wymaga petnej do-
kumentacji, badanej na biezaco efektywnosci zabezpieczen oraz wysokiego prawdo-
podobienstwa planowanych transakcji, ktore maja by¢ przedmiotem zabezpieczen.

W niniejszym opracowaniu rozwazania skupiono na zagadnieniach odnoszacych
si¢ do zasad wyznaczania aktywow i pasywow do portfela aktywow lub zobowia-
zan finansowych wycenionych w warto$ci godziwej z ujgciem zmian wartosci w
rachunku zyskow i strat, tzw. FVO (fair value option).

Zasady wyznaczania aktywow i pasywow do portfela aktywow
lub zobowiazan finansowych wycenionych w wartosci godziwej
z ujeciem zmian wartosci w rachunku zyskow i strat, tzw. FVO

Dla kazdej klasy aktywow finansowych i zobowiazan finansowych’ podmiot ujaw-
nia informacje dotyczace ich wartosci godziwej, tak by bylo mozliwe pordwnanie
tej kwoty z wartos$cig wykazang w bilansie. Wartoscia godziwa jest, wedlug prawa
bilansowego, kwota ,,za jaka dany sktadnik aktywow moglby zosta¢ wymieniony, a

4 Wyjatkiem sa przypadki, gdy kredyty maja podobne cechy.
5 Z wyjatkiem przypadkéw ujetych w par. 90 i 91A MSR 32.
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zobowiazanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomigdzy zaintere-
sowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowiazanymi ze soba stronami. Warto$¢
godziwa instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ w obrocie na aktywnym ryn-
ku stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty zwiazane z przeprowadzeniem
transakcji, gdyby ich wysoko$¢ byta znaczaca™®. Natomiast wedlug FVO, jest to
sktadnik aktywow albo zobowiazan finansowych, wyznaczony w poczatkowym
ujeciu jako wyceniony w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Do kategorii FVO
moze by¢ — w poczatkowym ujgciu — wyznaczona kazda pozycja aktywow finanso-
wych lub zobowigzan finansowych, z wyjatkiem inwestycji finansowych w instru-
menty kapitatowe, ktore nie posiadaja ceny rynkowej kwotowanej na aktywnym
rynku, zatem nie mozna dla nich ustali¢ warto$ci godziwej w wiarygodny sposob.

Polityka kwalifikowania instrumentow finansowych do portfela FVO wyeliminuje
lub w znaczny sposob zredukuje niespojnosci w wycenie oraz w ujgciu rachunko-
wym aktywow 1 zobowiazan, ktore moglyby powsta¢ wskutek innej metody ich
wyceny badz rozpoznania zyskéw i strat na tych pozycjach. Bank zabezpiecza si¢
przed zmianami warto$ci rynkowej opcji wbudowanej w papier wartosciowy
(przeciwstawna opcja generuje bowiem krotkoterminowe dodatkowe ryzyko ryn-
kowe, poniewaz w dniu zapadalno$ci warto$ci rynkowe sa kompensowane).

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym lub strategia inwestycyjna w zakresie dotyczacym

wyceny instrumentow finansowych kwalifikowanych do portfela FVO oznacza, ze:

1) grupa aktywow finansowych oraz zobowiazan finansowych jest odpowiednio
zarzadzana,

2) wyniki z tytutu desygnowania instrumentow finansowych do FVO sa oceniane
na bazie warto$ci godziwej, zgodnie z udokumentowanym zarzadzaniem ryzy-
kiem rynkowym lub strategia inwestycyjna,

3) biezace informacje o aktywach i/lub zobowiazaniach finansowych sa przeka-
zywane czlonkom kierownictwa.

Listy instrumentéw finansowych kwalifikowanych do portfela FVO sa na biezaco
aktualizowane i akceptowane przez piony (departamenty) rachunkowosci, spra-
wozdawczos$ci 1 ryzyka rynkowego w bankach. Przykladowy wstepny podziat in-
strumentow finansowych w praktyce banku komercyjnego obejmuje:

a) aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

b) pozyczki udzielone i naleznosci wiasne,

¢) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

d) aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu obejmuja pochodne instrumenty finan-
sowe (z wyjatkiem przypadku, gdy jednostka uznaje zawarte kontrakty za instru-

6 Ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci, art. 28, pkt. 6.
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menty zabezpieczajace). Wprowadza je do ksiag na dzien zawarcia kontraktu w
cenie nabycia, tj. w warto$ci godziwej poniesionych wydatkéw albo przekazanych
w zamian innych sktadnikow majatkowych. Przy ustalaniu warto$ci godziwej na
ten dzien uwzglednia si¢ tez poniesione koszty transakcji.

Aktywa finansowe (w tym instrumenty pochodne) wycenia si¢ nie pdézniej niz na
koniec okresu sprawozdawczego na poziomie wiarygodnie ustalonej wartosci go-
dziwej. Skutki okresowego przeszacowania aktywow finansowych przeznaczonych
do obrotu (z wytaczeniem pozycji zabezpieczajacych i instrumentéw zabezpiecza-
jacych) zalicza si¢ odpowiednio do przychodow finansowych lub do kosztéw fi-
nansowych w okresie, w ktérym nastapito przeszacowanie’.

Zmienione przepisy prawne ktada gléwny nacisk na ujecie w sprawozdaniach fi-
nansowych udzielonych pozyczek, zaciagnig¢tych kredytéw i dluznych papieréw
warto§ciowych zgodnie z ich trescia ekonomiczna, co powoduje odejscie od zasady
ujmowania ich w cenie nabycia lub w kwocie wymaganej zaptaty (wartosci histo-
rycznej). Nastepuje przejscie w kierunku aktualizacji ich wartosci pierwotnej, tzn.
ustalenia zamortyzowanego kosztu (tzw. skorygowanej ceny nabycia), czyli ,,ceny
nabycia, w jakiej sktadnik aktywéw finansowych lub zobowiazan finansowych zostat
po raz pierwszy wprowadzony do ksiag rachunkowych (warto$¢ poczatkowa), po-
mniejszonej o splaty wartosci nominalnej (kapitatu podstawowego), odpowiednio
skorygowanej o skumulowana kwotg¢ zdyskontowanej roznicy migdzy wartoscia
poczatkowa sktadnika i1 jego wartoScia w terminie wymagalno$ci, wyliczonej za
pomoca efektywnej stopy procentowej, a takze pomniejszonej o odpisy aktualizujace
warto$¢” (Rozporzadzenie Ministra z dnia 12 grudnia 2001 roku... par. 3, pkt. 12).

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci powinny by¢ wyceniane
wedlug zamortyzowanego kosztu®, z uwzglednieniem efektywnej stopy procento-
wej. Zamortyzowany koszt w przypadku aktywow finansowych utrzymywanych
do terminu zapadalnos$ci oznacza cen¢ nabycia powigkszona badz pomniejszona o
umorzenia wszelkich réznic pomiedzy wartoscig poczatkowa a warto$cia w termi-
nie zapadalno$ci oraz pomniejszona o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Pozostate aktywa, nie spetniajace warunkéw zaliczenia do kategorii: przeznaczo-
nych do obrotu, udzielonych pozyczek i naleznosci wlasnych, aktywow finanso-
wych utrzymywanych do terminu wymagalnosci, zalicza si¢ do aktywow finanso-
wych dostgpnych do sprzedazy. Skutki przeszacowania aktywow finansowych

7 Zgodnie z MSSF 7, jednostka musi ujawni¢ warto$¢ godziwa instrumentu finansowego w
sposOb umozliwiajacy porownanie tej wartosci z wartoscig bilansowa.

8 Do momentu dostosowania systeméw bankowych do wyceny papierdw wartosciowych z uwzgled-
nieniem efektywnej stopy procentowej poprzednio byly stosowane metody liniowej amortyzacji
premii/dyskonta.



258

dostepnych do sprzedazy i wycenionych w wartosci godziwej (z wyltaczeniem po-
zycji zabezpieczanych) wykazuje si¢ w sposdb wybrany przez jednostkeg do ujgcia
wszystkich takich pozycji od dnia ich powstania (badz nabycia) do dnia ich wyla-
czenia (likwidacji) z ksiag rachunkowych.

Jednostka ma do wyboru nastgpujace warianty:

— zyski badz straty z przeszacowania zaliczy¢ odpowiednio do przychodow finan-
sowych albo kosztéw finansowych okresu, w ktorym nastapito przeszacowanie,

— zyski albo straty z przeszacowania w wysokosci odpisu aktualizujacego od-
nie$¢ na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny?®.

Celem ustalenia kwoty odpisu aktualizujacego warto$¢ godziwa instrumentow
finansowych jest porownywana z ich wartoscia ksiggowa. Warto$¢ ksiegowa ozna-
cza rownowartos¢ kwoty nabycia skorygowana (in plus lub in minus) o rozliczone
w ksiggach na przychody lub w koszty finansowe dyskonto/premia i podwyzszona
o naliczone w przychody finansowe odsetki. Do celow wyceny wartos¢ ksiggowa
nie uwzglednia naliczonych odsetek, poniewaz warto$¢ godziwa podawana przez
piony rachunkowos$ci w banku jest wielkoscia ,,czysta” (tzn. bez odsetek). W przy-
padku trwalej utraty wartosci aktywow finansowych nastgpuje aktualizacja ich
wartosci, nie pézniej niz na koniec okresu sprawozdawczego, z zastosowaniem
zasady ujecia odpiséw z tytutu trwalej utraty wartosci do poziomu ceny sprzedazy
netto, a w przypadku jej braku — do ustalenia w inny sposob — wartosci godziwej w
ksiggach rachunkowych!®. W przypadku trwatej utraty wartosci instrumentow fi-
nansowych zakwalifikowanych do portfela dostgpnego do sprzedazy odpis aktuali-
zujacy podlega ewidencji na koncie kosztoéw zamiast na koncie funduszu (kapitatu)
z aktualizacji wyceny, a warto$¢ tego odpisu podlega okresowej aktualizacji.

3. Whioski koncowe
W przypadku zasad ujmowania instrumentéw finansowych kwalifikowanych jako

FVO zmiany pozwalaja na stosowanie opcji wartosci godziwej wowczas, gdy jej
wykorzystanie spowoduje uzyskanie rzetelnej informacji, poniewaz:

9 Z zastrzezeniem par. 25 ust. 3: przychody z odsetek zwiazane z dtuznymi instrumentami finanso-
wymi ustala si¢ proporcjonalnie do uptywu czasu, na poziomie efektywnej dochodowosci tych ak-
tywow, do dnia wylaczenia ich z ksiag i zalicza do przychodéw finansowych poszczegdlnych
okreséw sprawozdawczych. Przychody z odsetek obejmuja naliczone odsetki wyliczone za pomo-
ca efektywnej stopy, jak rowniez wszelkie odpisy dyskonta, premii lub innej réznicy migdzy war-
toscia aktywow wynikajaca z ksiag na dzien wyceny i wartoscia w terminie wymagalnos$ci. Jezeli
jednostka wykazuje przychody i koszty z tytutu odsetek z instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat w przychodach i kosztach z tytutu odsetek, to
powinna stosowa¢ metodg efektywnej stopy procentowej zgodnie z MSR 18.30 (a) i MSR 39.9.

10 Ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci, art. 28 ust. 7.
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— wyeliminuje badz zredukuje niespdjnosci w wycenie albo w ujeciu rachunko-
wym aktywow 1 zobowigzan finansowych, ktore powstaltyby w przypadku za-
stosowania innej metody wyceny badz rozpoznania zyskow i strat na tych po-
zycjach instrumentéw finansowych,

— grupa aktywow finansowych i/lub zobowiazan finansowych jest odpowiednio
zarzadzana, a jej efekty sa poddawane ocenie na bazie warto$ci godziwej,
zgodnie z poprawnie opracowang dokumentacja zarzadzania ryzykiem rynko-
wym lub strategia inwestycyjna.

W przypadku gdy posiadane kontrakty (jako instrumenty finansowe) zawieraja

jeden badz wigcej wbudowanych instrumentow pochodnych, wowczas bank moze

stosowac opcj¢ wartosci godziwej (FVO) w odniesieniu do calego ztozonego kon-

traktu, chyba ze:

— dany wbudowany instrument pochodny nie wywiera wigkszego wplywu na
przeplywy pienigzne,

— z przeprowadzonej analizy wynika, ze oddzielenie instrumentu pochodnego
jest zabronione.
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VALUATION OF THE FINANCIAL INSTRUMENTS IN BANKS
IN THE ASPECT OF FVO

Summary

The role of financial instruments in the financial sector has been still risen during the process of glob-
alization of the financial market. IAS 32 has information about different classification of financial
instruments, for example: trade accounts receivable and payable, notes receivable and payable, loans
receivable and payable and bonds receivable and payable. IAS 39 and IFRS 7 and Polish accounting
law inform about the possibility to use in banks four financial instruments: fair value option (FVO)
connect with profit and loss account, amortization cost, market price or net selling price in different
situations.
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