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1. Wstep

Ubezpieczenia finansowe w Polsce maja krétka historie w poréwnaniu z ryn-
kami wysoko rozwinietymi. Ubezpieczenia te pojawily sie w Polsce wraz ze zmia-
nami rynku ubezpieczeniowego na poczatku lat 90.

Oceniajac strukture sktadki w dziale II ubezpieczen w Polsce, zauwazamy, iz
udziat w nich ubezpieczen finansowych wynosit w 2005 r. 4,4%, sa wigc one ubez-
pieczeniami mato popularnymi. Prowadzenie przez zaktady ubezpieczen sprzedazy
ubezpieczen finansowych nie jest tatwe. Wiaze si¢ to ze specyficznymi rodzajami
ryzyka, ktoére sg obejmowane przy tego rodzaju produktach. Nie maja one czgsto
charakteru losowego i uwarunkowane sa przebiegiem proceséw ekonomicznych
czZy sytuacja polityczna, nie tylko w kraju, ale takze poza jego granicami. Pomimo
wielu trudnosci, zdecydowana wigkszo§é firm ubezpieczeniowych dziatu II ma
zezwolenie ministra finanséw na prowadzenie ubezpieczen finansowych.

2. Charakterystyka rynku ubezpieczen finansowych
w latach 1994-2005

Wedhug stanu z 31 grudnia 2005 r., tylko siedem sposréd 37 wszystkich zakla-
déw prowadzacych dziatalnos¢ w dziale II nie zdecydowalo si¢ na prowadzenie
Zadnej z grup ubezpieczen finansowych. Wynikalo to albo z braku posiadania ze-
zwolenia ministra finanséw, albo z rezygnacji wprowadzenia do swojej oferty,
chociaz jednej grupy ubezpieczen finansowych.

Polski rynek ubezpieczen finansowych nie wyrdznia sie swoja wielkoscia na tle
innych rynkéw europejskich. Pomimo kilkunastoletniego rozwoju ciagle jest jesz-
cze rynkiem mtodym znajdujacym si¢ na poczatkowym etapie rozwoju. Wielkosé
tego rynku wykazuje rosnacy charakter, co najlepiej obrazuje udzial skladki z
ubezpieczen finansowych w sktadce z ubezpieczen majatkowych ogétem.
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Nalezy zauwazy¢, ze ubezpieczenia finansowe w waskim znaczeniu obejmuja
tylko grupy 14 i 15 klasyfikacji ustawowej. W artykule zwrdcono takze uwagg na
bardzo interesujace ubezpieczenia grupy 16 — roznych typéw ryzyka finansowego.

Analiza danych zawartych w tab. 1 ukazuje tendencje wystgpujaca w latach
1994-2005 przedstawiajaca udzial sktadki z ubezpieczen finansowych w ogdlne;j
skladce brutto dziatu II.

Tabela 1. Udzial ubezpieczen finansowych w ogdlnej sktadce brutto dziatu ubezpieczen pozostatych
osobowych i majatkowych w latach 1994-2005 (w %)

Ubezpieczenie Gwarancja Ubezpieczenie réznych rodzajéow
Lata kredytu ubezpieczeniowa ryzyka finansowego Razem
(grupa 14) (grupa 15) (grupa 16)
1994 0,16 0,27 0,21 0,64
1995 0,39 1,21 0,43 2,03
1996 0,28 1,48 0,58 2,34
1997 0,30 1,16 0,37 1,83
1998 0,31 1,24 0,48 2,03
1999 0,47 1,18 0,69 2,34
2000 0,76 1,19 0,81 2,76
2001 1,01 1,04 0,96 3,01
2002 1,26 0,88 1,22 3,36
2003 1,51 0,83 1,43 3,76
2004 1,79 0,83 1,81 4,43
2005 2,03 0,89 1,58 4,40

Zrédio: [4, stan z 15 kwietnia 2007].

Mozna stwierdzi¢, ze w grupach ubezpieczenia kredytu (grupa 14) i réznych rodza-
jow ryzyka finansowego (grupa 16) wystepuje tendencja pozytywna, a wiec nastepuje
systematyczny wzrost wartosci zebranej sktadki brutto, natomiast udzial sktadki brutto z
tytulu gwarancji ubezpieczeniowych w ogdlnej skladce brutto ulega systematycznemu
spadkowi.

Na poczatku lat 90. ok. 80% polskiego rynku ubezpieczen finansowych stanowity
gwarancje ubezpieczeniowe, a nie ubezpieczenia kredytu (dokladnie na odwrét w po-
réwnaniu z sytuacja obserwowana, na rynkach Europy Zachodniej). Ostatnie jednak lata
przyniosly trwata tendencj¢ do zmiany tej sytuacji. Znaczenie ubezpieczenia kredytu
ro$nie w portfelach polskich ubezpieczycieli, czego dowodem sa przedstawione dane.

Strukture przedmiotowa, ubezpieczen finansowych okreslong na podstawie danych
sprawozdawczych organu nadzoru ubezpieczeniowego przedstawia tab. 2.

Tabela 2 wskazuje, Ze lata 90. charakteryzowaly si¢ znacznymi zmianami struktury
przedmiotowej sprzedanych ubezpieczen finansowych. Najbardziej stabilnie zachowy-
waly si¢ ubezpieczenia rézmych rodzajéw ryzyka finansowego. Najwieksza zmiennoScig
charakteryzowaly si¢ ubezpieczenia kredytu, ktére z udziali wynoszacego zaledwie 12%
w roku 1996 osiagnely w roku 2001 az 1/3 wartoéci sprzedazy. Réwniez wysoka zmien-
noéé, lecz odwrotnie ulderunkowana, cechowala gwarancje ubezpieczeniowe, ktére z
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Tabela 2. Struktura przedmiotowa ubezpieczen finansowych w latach 1994-2005 (w %)

La Ubezpieczenie kredytu | Gwarancja ubezpieczeniowa | Ubezpieczenie roznych rodzajow
ta
(grupa 14) (grupa 15) ryzyka finansowego (grupa 16)

1994 25,02 42,05 32,93

1995 19,23 59,72 21,05

1996 11,99 63,09 24,92

1997 16,44 63,54 20,02

1998 15,19 60,99 23,82

1999 20,30 50,32 29,38

2000 27,62 43,06 29,32

2001 33,59 34,48 31,93

2002 38,64 25,31 36,05

2003 39,99 22,02 37,99

2004 40,45 18,70 40,85

2005 45,47 19,62 3491

Zrédio: opracowanie wlasne na podstawie danych KNF: [4, stan z 15 kwietnia 2007).

udziatu 2/3 spadty do poziomu 1/3 sprzedazy. Rok 2005 przyniést istotny wzrost udziah
ubezpieczen grupy 14, ktére stanowia obecnie prawie potowe ubezpieczen finansowych,
do 35% zmniejszy! si¢ za$ udziat ubezpieczen réznych rodzajéw ryzyka finansowego.

Ubezpieczenia finansowe skierowane sa gléwnie do podmiotéw gospodar-
czych. Dane zawarte w tab. 3 ukazuja szczeg6towy rozklad liczby polis nabytych
w ramach tych ubezpieczen w 2005 r., pomiedzy osobami fizycznymi, przedsie-
biorcami a pozostatymi podmiotami.

Tabela 3. Ubezpieczenia finansowe wedlug ubezpicczajacych sig¢ podmiotéw w 2005 r.

. . . Liczba polis (w szt.)

Rodzaj ubezpieczenia osoby fizyczne preedsicbiorstwa | pozostate podmioty | ogétemn
Ubezpieczenie kredytu 911 11034 8 11953
Gwarancja ubezpieczeniowa 1985 63 326 4936 70247
Ubezpieczenie réznych
rodzajéw ryzyka finansowego 12482 10255 263 23 000
Razem 15378 84 615 5207 105 200

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie danych KNF: [4, stan z 15 kwietnia 2007].

Tabela 4. Warto$¢ sktadki brutto wedtug ubezpieczajacych sie podmiotéw w 2005 r.

. . . Warto$¢ skladki brutto (w tys. zf)

Rodzzj ubczplqcma osoby fizyczne | przedsighiorstwa | pozostale podmioty | ogdlem
Ubezpieczenie kredytu 203 313054 2193 315450
Gwarancja ubezpieczeniowa 1736 123 554 10 824 136114
Ubezpieczenie réznych
rodzajéw ryzyka finansowego 29297 196 577 15782 241 656
Razem 31236 633 185 28 799 693 220

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych KNF: [4, stan z 15 kwietnia 2007].
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Interesujaco prezentuja sie takze dane odnoszace sig do wartoéci skladki brutto ze-
branej z tytulu ubezpieczenia poszczegdlnych grup podmiotéw. Prezentuje to tab. 4.

Sprzedaz ubezpieczen finansowych w 2005 r. skierowana byla przede wszyst-
kim do przedsiebiorstw, one to ubezpieczaly ryzyko objete ta grupa ubezpieczen
gospodarczych.

Tabela 5. Wspélczynnik szkodowosci brutto” w ubezpieczeniach i gwarancjach (w latach 1999-2005)

Lata | Ubezpieczenie kredytu | Gwarancja ubezpieczeniowa Ubezp;;czzyekx:%;(;;z;);?e?:zaj ow
1999 29,05 54,79 175,24
2000 44,36 45,42 9,78
2001 88,20 108,27 10,11
2002 48,74 69,44 39,36
2003 44,23 21,80 10,82
2004 7,29 1447 41,71
2005 26,29 36,73 30,20

* Wskaznik szkodowosct jest relacja warto$ci odszkodowan i §wiadczen wyplaconych brutto + zmian stanu
rezerw na niewyplacone odszkodowania i §wiadczenia brutto do wartosci skiadek zarobionych brutto.

Zrbdto: opracowanie wiasne na podstawie [4, stan z 8 grudnia 2006] oraz biuletynéw rocznych: Wy-
niki sektorowe ubezpieczen za lata: 1999-2005, KNUIFE.

Na poczatku lat 90. relacja sktadki przypisanej brutto do $wiadczen i odszko-
dowan wyptacanych wraz ze stanem rezerwy w ramach ubezpieczen finansowych
byla bardzo zréznicowana i §wiadczyta o niskiej wiedzy zakladéw ubezpieczen o
poziomie ryzyka charakterystycznego dla tych produktéw. Szczeg6lnie dotyczyto
to ubezpieczen wierzytelnosci, np. w 1998 r. wyplacono dwukrotnie wigcej od-
szkodowan w stosunku do skladki przypisanej brutto. W calym analizowanym
okresie obserwujemy duzg zmienno$é w ksztalttowaniu si¢ wartosci tego wskazni-
ka. Zaklady ubezpieczen systematycznie zdobywaja do§wiadczenie w przyjmowa-
niu ubezpieczonych rodzajéw ryzyka, lecz ze wzgledu na ich charakter jest to bar-
dzo trudne. Zestawienie wspétczynnika szkodowos$ci brutto w ubezpieczeniach
finansowych przedstawia tab. 5.

3. Rynek ubezpieczen finansowych
wedlug zakladéw ubezpieczeniowych w 2005 r.

Jednym z podstawowych miemnikéw okre$lajacych wielko$é rynku ubezpie-
czen finansowych jest liczba zakladow ubezpieczeniowych dzialajacych w dziale IT
1 posiadajacych zezwolenie na prowadzenie tego typu ubezpieczen. Wedhug stanu z
31 grudnia 2005 r. zezwolenie na dziatalno$¢ w grupie ustawowej 14 (ubezpiecze-
nie kredytu) mialo 28 zakladéw ubezpieczen (z czego 10 prowadzilo te dziatal-
nosé), w grupie 15 (gwarancja ubezpieczeniowa) te zezwolenia miato 25 zaktadow
ubezpieczen (z czego 24 prowadzily te dziatalnosé), a w grupie 16 zezwolenia mia-
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Tabela 6. Zaktady ubezpieczen posiadajace zezwolenie ministra finanséw na prowadzenie
ubezpieczen finansowych oraz prowadzace tego rodzaju dziatalno§¢ w 2005 r.

Posiadajace zezwolenie MF Prowadzace dziatalno$é
Towarzystwa ubezpieczefi w zakresie grupy w ramach grupy
14 15 16 14 15 16

AIG Polska TU SA + + + + +
TU Allianz Polska SA + + + + + +
BENEFIA TU Majatkowych SA + + + +
TUW Bezpieczny Dom + +
TUIR Cigna STU SA + + + + + +
Commercial Union Polska-TU Ogélnych SA + + + + +
TU Compensa SA + + + + + +
TUW Concordia Wiclkopolska + + + + + +
TUW CUPRUM
D.A_S. TU Ochrony Prawnej SA
STU Ergo Hestia SA + + + + + +
TU Euler Hermes SA + + + + + +
TU EUROPA SA + + + + + +
KU Filar SA + + + + + +
Generali TU SA + + + + + +
Gerling Polska TU SA + + + + + +
HDI Asekuracja TU SA + + + + + +
HDI Samopomoc TU SA + +
TU INTER Polska SA + + + + + +
KUKE SA + + + + + +
Link4 TU SA
MTU Moje Towarzystwo Ubezpieczen SA + +
TUiR Partner SA + + + + +
Pocztowe TUW + + + +
PTR SA
PTU SA + + + + + +
TUPZM SA
PZU SA + + + + +
SIGNAL IDUNA Polska TU SA + + + + + +
TUW SKOK + + + +
TUW TUW + +
TUW TUZ + + + + +
UNIQA TU SA + + + + + +
TUIR Warta SA + + + + + +
Winterthur TU SA + + + + + +
IF TU SA w likwidacji + +
Razem 28 25 31 20 24 27
Oddzialy gléwne
Elvia Travel Insurance Company + + + +

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie [2, s. 100-101].
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o 31 zakladéw (z czego 27 prowadzilo faktycznie tg dziatalno$¢). Zezwolenia MF

na prowadzenie jakiej$ grupy ubezpieczen finansowych nie miato 5 zaktadéw dzia-

h II. W roku 2005 dwa zaktady ubezpieczen, mimo posiadanego zezwolenia, nie

zdecydowaly sie na prowadzenie tych ubezpieczen. Decyzja z 28 kwietnia 2004 r.

KNUIFE cofneta pozwolenie na prowadzenie dzialalnosci ubezpieczeniowej przez

TUWRIGZ Agropolisa SA. Na rynku ubezpieczen finansowych dziatat w 2005 r.

jeden oddziat zagraniczny. Tabela 6 zawiera informacje, ktore towarzystwa ubez-

pieczeniowe otrzymatly zezwolenie i prowadzity sprzedaz polis z zakresu ubezpie-
czen finansowych.

W Polsce podobnie jak w wielu krajach Europy Zachodniej, rynek ubezpieczen
kredytu wykazuje juz cechy koncentracji. Dominujaca pozycje¢ zajmuja:

— w ubezpieczeniach kredytu krajowego TU Euler Hermes SA (dzialajacy do
niedawna jako agent TU Allianz Polska SA), zaklad specjalistyczny nastawio-
ny na ten rodzaj ubezpieczen,

— w ubezpieczeniach kredytu eksportowego Korporacja Ubezpieczen Kredytow
Eksportowych SA (KUKE SA), prowadzaca dziatalno$¢ komercyjna i ubezpie-
czajaca od ryzyka politycznego na rachunek rzadu polskiego.

Zaangazowanie panstwa w gwarancje i ubezpieczenia eksportowe w najbliz-
szych latach bedzie wzrastalo. Wynika to z jednej strony z braku w Polsce ubezpie-
czycieli komercyjnych, ktérzy mogliby w znaczacy sposob zaangazowaé sig w dzia-
lalno$¢ obarczona wysokim ryzykiem, z drugiej natomiast strony z wysokiego udzia-
h w strukturze polskiego eksportu rynkéw o podwyzszonym ryzyku. Tendencja taka
znalazta odzwierciedlenie w strategii gospodarczej rzadu, w ktorej zdecydowano o
koniecznosci koncentracji dzialalnoéci ubezpieczeniowej KUKE SA na rynku o
podwyzszonym ryzyku, szczeg6lnie na rynkach wschodnich [3, s. 498].

Na dalszych miejscach na rynku ubezpieczenia kredytu znajduja si¢ takie za-
ktady, jak: STU Ergo Hestia SA, TUIR Warta SA, PZU SA, Gerling Polska SA,
TUIR Cigna STU SA.

Organizacja rynku gwarancji ubezpieczeniowych przedstawia si¢ odmiennie
niz w przypadku ubezpieczenia wierzytelno$ci. Dominujaca pozycj¢ zajmuja firmy
ubezpieczen majatkowych, ktére swym dotychczasowym klientom staraja sie za-
pewnié jak najpetniejsza ofertg. Tak jak w innych rynkach, tak i tu brak jest zdecy-
dowanych lideréw. Wsréd najwazniejszych gwarantdéw mozna wymienié takie
firmy, jak: TU Allianz Polska SA, PZU SA, STU Ergo Hestia SA, TUiR Warta
SA, TUIR Cigna STU SA.

Podsumowujac, mozna stwierdzié, ze na polskim rynku ubezpieczen finansowych
dzialajg zaréwno ubezpieczyciele prywatni, jak i ubezpieczyciel rzadowy, zaklady z
przewazajacym kapitatem zagranicznym i krajowym oraz firmy specjalistyczne.

Tabela 7. przedstawia udzial najwigkszych ubezpieczycieli finansowych w
sktadce przypisanej brutto oraz w odszkodowaniach brutto dziatu II.
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Tabela 7. Udziat procentowy najwigkszych ubezpieczycieli finansowych w sktadce przypisanej brutto
i odszkodowaniach brutto dziatu II (stan z 31 grudnia 2005 r.)

Udziat w sktadce przypisanej Udziat w odszkodowaniach

Zaklad ubezpieczeh brutto dziatu II brutto dziatu I
PZU SA 48,91 5445
TUiR WARTA SA 11,45 12,46
STU Ergo Hestia SA 6,69 6,47
TU Allianz Polska SA 6,26 4,86
HDI Samopomoc TU SA 3,63 3,47
TUIR CIGNA STU SA 2,42 1,96
Uniga TU SA 2,29 1,51
Gerling Polska TU SA 0,63 0,33
TU Euler Hermes SA 0,35 0,07
KUKE SA 0,20 0,05

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie [2, s. 109, 112].

Mozna zauwazy¢, ze liderzy na rynku ubezpieczen finansowych nie sa zakla-
dami posiadajacymi wiekszo$ciowy udzial w rynku ubezpieczen dziatu II. Udzial
KUKE SA w rynku ubezpieczen dziatu II jest niewielki, choé gwarantowany i
ubezpieczony eksport z gwarancjami skarbu panstwa wymosit juz w roku 2005
567,88 mln dol., tj. 0 13% wigcej niz w 2004 r. Wskaza¢ takze mozna na ubezpie-
czenie od ryzyka nierynkowego obejmujacego ryzyko polityczne i ryzyko handlo-
we dhluznkéw, ktére skierowane byto do przedsigbiorstw eksportujacych polskie
towary i ustugi, realizujacych kontrakty z kontrahentami z wybranych 30 krajéw
podwyzszonego ryzyka, z terminem odroczenia platno$ci ponizej dwodch lat. W
2005 r. ubezpieczono naleznosci w wysokosci 440,49 min dol., tj. o 13% wigcej
niz w roku 2004 [1, s. 1]. Podobna sytuacja wystgpuje w przypadku TU Euler
Hermes SA, ktoéry na rynku ubezpieczen kredytu jest niekwestionowanym liderem
w ubezpieczeniach i windykacji nalezno$ci zaréwno w Polsce, jak i na arenie mig-
dzynarodowej. Natomiast jego udzial w skladce czy w odszkodowaniach brutto
dziatu II jest wrecz niedostrzegalny. To w ofercie takich zakladéw, jak PZU SA i
TUIR Warta SA ubezpieczenia finansowe nie stanowia dominujacego rodzaju
ubezpieczen. Sa one traktowane raczej jako uzupeienie i uatrakcyjnienie oferty
skierowanej do klientéw.

4. Zakonczenie

Rozwazania prezentowane w niniejszym artykule skupily si¢ na charakterysty-
ce polskiego rynku ubezpieczen finansowych w latach 1994-2005 oraz na szczegd-
lowym opisie jego stanu w 2005 r. Wykazano, Ze ten niszowy rynek ubezpieczen
dziahi I ma perspektywy rozwoju i sukcesu szczegdlnie dla wyspecjalizowanych
zakladow ubezpieczen, czego dowodem sg przyklady §wiatowych firm, takich jak
Atriadus (drugi na $wiecie ubezpieczyciel wierzytelnosci, ktory rozpoczal dzialal-
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no$¢ w Polsce w 2004 r.) czy niemiecki Euler Hermes, francuski Coface. Dla wielu
przedsiebiorstw korzystanie z oferty ubezpieczeni finansowych oznacza minimali-
zacje ryzyka zwiazanego z obrotem gospodarczym, utrzymanie i poprawg kondycji
finansowej firmy czy tez zachowanie biezacej pltynnoéci finansowe;.
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THE PROGRESS OF FINANCE INSURANCE MARKET IN POLAND
(1994-2005)

Summary

Finance insurances are of the wide range of advantages, mostly to companies, but also to indi-
vidual customers as well as to financial institutions. They are the instrument which, in current eco-
nomic circumstances, may effectively support the risk management of realized credit transactions.
The most popular are the mercantile credit insurances. Apart from proof of debts belonging to sup-
plier by virtue of concluded contracts, these insurances additional benefits ate among others: increase
in mercantile turnover, the possibility of bringing down the provisions for unpaid debts, free of charge
using of insurer’s knowledge and experiences at contractors assessment.


http://www.kuke.com.pl
http://www.knf.gov.pl

	ROZWÓJ RYNKU UBEZPIECZEŃ FINANSOWYCH W POLSCE (W LATACH 1994-2005)
	1. Wstęp
	2. Charakterystyka rynku ubezpieczeń finansowych w latach 1994-2005
	3. Rynek ubezpieczeń finansowych według zakładów ubezpieczeniowych w 2005 r.
	4. Zakończenie
	Literatura

