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AGH w Krakowie

ANALIZA KOSZTOW TRANSAKCYJNYCH
INSTRUMENTOW OCHRONY SRODOWISKA
W WYBRANYM PRZEDSIEBIORSTWIE

Streszczenie: Koszty ochrony srodowiska w przedsigbiorstwie obejmuja koszty redukcji
emisji zanieczyszczen i koszty transakcyjne (m.in. koszty monitoringu, sprawozdawczo$ci
srodowiskowej). Koszty transakcyjne, ktore mozna wycenié, stanowig realne obcigzenie
finansowe przedsigbiorstw i dlatego powinny by¢ przedmiotem zainteresowania nie tylko
ekonomii $rodowiska, ale rdwniez finanséw ochrony srodowiska. W artykule podjeto probe
identyfikacji, pomiaru i pordwnania kosztow transakcyjnych trzech instrumentoéw ochrony
srodowiska: optat za korzystanie ze srodowiska, pozwolen zintegrowanych i uprawnien zby-
walnych ponoszonych przez wybrane przedsigbiorstwo. Zwrocono uwage na trudnosci meto-
dologiczne analizy pordwnawczej tych kosztow.

Stowa kluczowe: koszty transakcyjne, oplaty ekologiczne, uprawnienia zbywalne.

DOI: 10.15611/pn.2014.329.08

1. Wstep

W ostatnich latach mozna zaobserwowa¢ wzrost znaczenia problematyki kosztow
transakcyjnych (KT) w gospodarce. W literaturze przedmiotu podkresla si¢ brak
jednoznacznosci w definiowaniu tych kosztow i ich pomiarze [Wang 2003; Kar-
gul 2011]. Niektore z KT sa mierzalne (np. koszty pozyskiwania informacji, czas
przygotowania kontraktu), natomiast inne — niemozliwe do zmierzenia (np. stres
zwiazany z zawieraniem transakcji, wysitek wlozony w jej zorganizowanie) [Rau-
linajtys, Swiderska 2011, s. 229]. Problematyka KT jest badana w réznych ujeciach
teoretycznych 1 obszarach nauk ekonomicznych (szczegélnie nowej ekonomii in-
stytucjonalnej), w tym réwniez w ekonomii Srodowiska, gdzie KT sg rozumiane
jako koszty internalizacji srodowiskowych efektow zewnetrznych [Fiedor i in. (red.)
2002], czyli stosowania instrumentoéw ochrony §rodowiska. Stanowig one — najogol-
niej ujmujac — koszty pozyskiwania, generowania, gromadzenia i przetwarzania in-
formacji [Graczyk 2005]. KT sga ponoszone zard6wno przez emitentow zanieczysz-
czen, jak 1 wladze regulacyjne w zakresie ochrony srodowiska. Mozna wyrézni¢ KT
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bezposrednie — zwigzane z zawarciem transakcji kupna-sprzedazy na rynku (koszty
okreslania cen, negocjacji uméw miedzy oferentami, prowizji) i dotyczace tylko
rynkowych instrumentéw ochrony §rodowiska: zbywalnych praw do emisji zanie-
czyszczen i $wiadectw pochodzenia energii, oraz posrednie, wystepujace we wszyst-
kich instrumentach (np. koszty monitoringu, sprawozdawczosci srodowiskowej).

KT zwigzane z instrumentami ochrony $rodowiska, ktore mozna wycenic, stano-
wig realne obcigzenie finansowe przedsicbiorstw i dlatego powinny by¢ przedmio-
tem zainteresowania nie tylko ekonomii srodowiska, ale rowniez finanséw ochrony
srodowiska.

Celem opracowania jest proba identyfikacji, pomiaru i poréwnania KT pono-
szonych przez wybrane przedsigbiorstwo przemystowe, zwiazanych z trzema pod-
stawowymi instrumentami ochrony $rodowiska: oplatami za korzystanie ze $rodo-
wiska, pozwoleniami zintegrowanymi (PZ) i uprawnieniami zbywalnymi do emisji
zanieczyszczen powietrza.

2. Metodyka badan

Badania przeprowadzono w jednym z duzych zakladéw przemystowych w potu-

dniowej Polsce w Il potowie 2013 roku. Narzedziami badawczymi byly wywiady

bezposrednie z pracownikami przedsigbiorstwa, analiza dokumentow wewngtrz-
nych analizowanego podmiotu i aktow prawnych dotyczacych ochrony srodowiska.

Badane przedsigbiorstwo wykorzystuje kilkanascie instalacji produkcji, wobec
ktorych istnieje obowigzek posiadania pozwolenia zintegrowanego (lub sektorowe-
go) oraz ponosi optaty za korzystanie ze srodowiska w zakresie emisji pylow i ga-
zO6w, poboru wody, zrzutu $ciekéw i sktadowania odpadow. Od 2005 r. uczestniczy
réwniez w unijnym systemie handlu uprawnieniami do emisji gazow cieplarnianych
(EU ETS).

Zidentyfikowano osiem rodzajow KT zwigzanych z pozwoleniami zintegrowa-
nymi, oplatami ekologicznymi i uprawnienia zbywalnymi. Przedstawia je tab. 1.

Analize porownawcza KT instrumentéw ochrony srodowiska mozna przeprowa-
dzi¢ w dwojaki sposob:

— uwzgledniajac wszystkie KT w danym okresie, jakie ponosi przedsiebiorstwo
w zwiazku z funkcjonowaniem danego instrumentu, bez wzgledu np. na liczbg
instalacji produkcji czy zanieczyszczen ,,0bjetych” poszczegdlnymi instrumen-
tami,

— ograniczajac przedmiot badan do tej samej liczby i rodzajow instalacji oraz za-
nieczyszczen dla wszystkich instrumentow.

Drugie podejscie, interesujace z punktu widzenia oceny efektywnosci kosztowe;j
réznych instrumentow polityki ekologicznej przez instytucje regulacyjng w ochro-
nie Srodowiska, wiaze si¢ z trudno$cig zapewnienia porownywalnosci danych. Przy-
ktadowo w analizowanym przedsigbiorstwie systemem EU ETS obje¢to tylko jedna
instalacje w latach 2005-2012 oraz 4 instalacje od roku 2013, natomiast wymog
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Analiza kosztow transakcyjnych instrumentéw ochrony srodowiska...

uzyskania PZ dotyczy 13 instalacji. Z kolei przedsigbiorstwo placi optaty za emi-
sje zanieczyszczen powietrza, pobor wody, zrzut $ciekow i sktadowanie odpadow
pochodzacych ze wszystkich instalacji. Ponadto obowigzek posiadania zbywalnych
praw do emisji w ramach EU ETS dotyczy tylko CO, (od 2005 r.) i kilku innych
gazow (od 2013 r.), natomiast oplaty sg uiszczane przez przedsigbiorstwo m.in. za
emisj¢ ok. 30 rodzajow zanieczyszczen powietrza. Emisja CO, stanowi — obok CH,,
N,O i kwasu walerianowego — tzw. emisj¢ nienormowang, czyli nie jest na nig wy-
magane pozwolenie zintegrowane ani sektorowe, ale jest ona objeta optatami za

emisje pytow 1 gazow.

Tabela 1. Koszty transakcyjne instrumentéw ochrony srodowiska w przedsigbiorstwie

Rodzaje kosztow transakcyjnych

Sposdb pomiaru

Przygotowanie dokumentacji
wymaganej przez instytucje
regulacyjne (np. WIOS?, KOBiZE),
gldéwnie na etapie wdrazania
instrumentu w przedsigbiorstwie

Koszt wynagrodzen z narzutami pracownikow w czesci
odpowiadajacej ilosci poswigconego czasu pracy, koszt ustug
obcych (przygotowania dokumentacji technicznej, ustug
konsultingowych itp.), koszty uczestnictwa pracownikow

w szkoleniach zewngtrznych

Obowiazkowe obcigzenia finansowe

Optaty administracyjne

Pomiar (monitoring) emisji
zanieczyszczen

Koszt pracy urzadzen kontrolno-pomiarowych, koszt badan
laboratoryjnych, koszt wynagrodzen pracownikow w czgsci
odpowiadajacej ilosci poswigconego czasu pracy

Sprawozdawczo$¢ zewnetrzna na
potrzeby instytucji regulacyjnych
w zakresie ochrony $rodowiska
(np. WIOS?)

Koszt wynagrodzen pracownikow w czesci odpowiadajacej
ilo$ci poswigconego czasu pracy, koszt zakupu
specjalistycznego oprogramowania komputerowego

Sprawozdawczo$¢ wewngtrzna
i analiza jej wynikow przez
pracownikoéw wyzszego szczebla

Koszt wynagrodzen pracownikow w cze¢sci odpowiadajacej
ilosci poswieconego czasu pracy, koszt zakupu
specjalistycznego oprogramowania komputerowego

Kontrole (audyty) przeprowadzane
przez uprawnione podmioty

Koszt wynagrodzen pracownikow w cze¢sci odpowiadajacej
ilosci poswieconego czasu pracy, koszty przeprowadzenia
audytow

Analiza zmian aktow prawnych
dotyczacych instrumentow ochrony
srodowiska

Koszt wynagrodzen pracownikow w cze¢sci odpowiadajacej
ilosci poswieconego czasu pracy, koszty uczestnictwa
pracownikow w szkoleniach zewngtrznych

Pozostate koszty

Koszt opiniowania projektéw aktéw prawnych na etapie
konsultacji spotecznych, organizowania przetargéw na
wykonanie ustug obcych, poszukiwania ofert kupna/
sprzedazy uprawnien, realizacji transakcji uprawnieniami
(koszt wynagrodzen, delegacji stuzbowych i ekspertyz),
optaty transakcyjne (np. brokerskie)

aWojewodzki Inspektorat Ochrony Srodowiska, ® Krajowy Osrodek Bilansowania i Zarzadzania

Emisjami.

Zrbdto: opracowanie wiasne.
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Istotnym aspektem jest przyjecie odpowiedniego okresu badawczego, uwzgled-
niajagcego, w miare mozliwosci, caty ,,cykl zycia” instrumentu w przedsiebiorstwie,
ze wzgledu na rézne roztozenie KT w czasie, np. w przypadku uprawnien zbywal-
nych od poczatku dziatan zwigzanych z ich alokacjg na dany okres rozliczeniowy do
momentu ,,zamknig¢cia” tego okresu, a w przypadku PZ — od momentu rozpoczgcia
prac nad przygotowaniem wniosku o jego wydanie dla instalacji do konca obowig-
zywania pozwolenia. W praktyce ,,cykle zycia” narz¢dzi ochrony $srodowiska (w od-
niesieniu do poszczegdlnych instalacji) najczgsciej nie pokrywaja sie ze soba.

W przeprowadzonych badaniach podjeto probe zastosowania obu podejs¢ do
analizy porownawczej KT. W celu zapewnienia porownywalnosci danych w drugim
podejsciu zatlozono, ze przedmiotem badan sg koszty transakcyjne optat, uprawnien
zbywalnych i pozwolen zintegrowanych dotyczace jednego zanieczyszczenia (CO,
w przypadku opftat i praw do emisji i NOx w przypadku PZ) emitowanego z elektro-
cieplowni zaktadowej, objetej systemem EU ETS.

Okres badawczy stanowig lata 2005-2012, czyli dwa pierwsze okresy rozlicze-
niowe unijnego systemu handlu uprawnieniami.

3. Wyniki badan

Zadania zwigzane z PZ, oplatami ekologicznymi i uprawnieniami zbywalnymi sg
realizowane glownie przez 5 pracownikow dzialu ochrony srodowiska, zajmujacych
si¢ odpowiednio emisjg zanieczyszczen powietrza, gospodarka wodno-$cickowa,
gospodarka odpadami, emisjg hatasu oraz emisjg gazéw cieplarnianych. Ponadto
czg$¢ obowigzkow jest wykonywana przez pracownikow innych komoérek organi-
zacyjnych: elektrocieptowni zakladowej, wydzialow produkcyjnych, laboratorium
analitycznego i dziatlu finansowo-ksiggowego.

Pomiar emisji zanieczyszczen jest dokonywany zarowno na potrzeby ustala-
nia optat za korzystanie ze Srodowiska, spelniania wymogdw okreslonych w PZ
oraz zbywalnych praw do emisji. Sposob przeprowadzania pomiaru w zakresie po-
szczegolnych zanieczyszczen jest ujednolicony w przedsiebiorstwie, bez wzgledu
na rodzaj instrumentu ochrony $rodowiska. Wigkszo$¢ kosztow monitoringu emi-
sji zanieczyszczen dla PZ i optat jest wspolna. W przypadku PZ, oprocz pomiaru
wielko$ci emisji zanieczyszczen, wymagany jest dodatkowo pomiar ich st¢zen oraz
analiza skutecznosci urzadzen ochrony powietrza. Z kolei ustalenie wielkoSci emis;ji
nienormowanej nie jest konieczne dla spetnienia wymogdéw PZ, ale jest niezbedne
do ustalenia naleznych optat za emisje pytow i gazow.

Ze wzgledu na limit objetosci artykutu pominigto szczegdtowe wyniki badan.
W tabelach 2-4 przedstawiono oszacowane taczne koszty transakcyjne w analizo-
wanej spotce odpowiednio dla PZ, optat ekologicznych i uprawnien zbywalnych.

Z powodu wspomnianych trudno$ci metodologicznych poréwnanie KT 3 instru-
mentéw ochrony §rodowiska dla jednego zanieczyszczenia powietrza z elektrocie-
ptowni zaktadowej opiera si¢ na uproszczonych obliczeniach i ,,sztucznych” zato-
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Tabela 2. Koszty transakcyjne pozwolen zintegrowanych w badanym przedsigbiorstwie

w latach 2005-2012 (ceny state, 2013 r.)

Rodzaje kosztow transakcyjnych

Wysokos¢ kosztow

Przygotowanie dokumentacji wymagane;j
przez urzad marszatkowski (zlozenie
whniosku o wydanie PZ)

Wynagrodzenia: 34,1 tys. zt
Uslugi przygotowania wnioskow przez biuro
projektow: 589,3 tys. zt

Obowiazkowe obcigzenia finansowe

Optaty rejestracyjne za rozpatrzenie wnioskow
o wydanie PZ: 89,2 tys. zt
Optaty skarbowe za wydanie PZ: 21,3 tys. zt

Pomiar emisji zanieczyszczen

Praca urzadzen pomiarowych, analizy laboratoryjne,
wynagrodzenia: 3.232 tys. zt (koszty w wigkszosci s
wspolne dla PZ i optat)

Sprawozdawczo$¢ zewngtrzna na potrzeby
WIOS i urzedu marszatkowskiego

Wynagrodzenia: 18,8 tys. zt

Sprawozdawczo$¢ wewnetrzna i analiza
jej wynikow przez pracownikow
wyzszego szczebla

Kontrole przeprowadzane przez urzad
marszatkowski i WIOS

Wynagrodzenia: 23,1 tys. zt

Analiza zmian aktow prawnych
dotyczacych PZ

Wynagrodzenia:8,0 tys. zl, szkolenie nt. tzw. dyrektywy
IED:1,8 tys. zt

Pozostate koszty

Opiniowanie projektow zmian aktow prawnych
w zakresie PZ i BAT na etapie konsultacji spotecznych
(koszt wynagrodzen i delegacji stuzbowych): 4,8 tys. zt

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie przeprowadzonych badan.

Tabela 3. Koszty transakcyjne optat za korzystanie ze Srodowiska w badanym przedsigbiorstwie

w latach 2005-2012 (ceny state, 2013 r.)

Rodzaje kosztow transakcyjnych

Wysokos¢ kosztow

1

2

Przygotowanie dokumentacji wymagane;j
przez instytucje regulacyjne

Obowiazkowe obcigzenia finansowe

Pomiar emisji zanieczyszczen

Praca urzadzen pomiarowych, analizy laboratoryjne,
wynagrodzenia: 3160 tys. zt (koszty w wiekszosci sa
wspolne dla optat i PZ)

Sprawozdawczo$¢ zewngetrzna na potrzeby
urzgdu marszatkowskiego

Wynagrodzenia pracownikow w cze¢sci odpowiadajace;j
ilo$ci poswieconego czasu pracy na przygotowanie
sprawozdan ,,optatowych’: 38,9 tys. zt

Wykorzystanie ,,optatowego” programu
komputerowego: 55,4 tys. zt
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Tabela 3, cd.

1 2

Sprawozdawczo$¢ wewnetrzna i analiza Wynagrodzenia pracownikow w czesci odpowiadajacej
jej wynikoéw przez pracownikow wyzszego |iloSci po§wigconego czasu pracy na przygotowanie
szczebla miesigcznych raportow dotyczacych alokacji optat

na poszczegolne wydzialy produkcyjne i wyroby

do dziatu ksiggowosci, zestawienie danych do
opracowania planu optat na rok nastgpny do dziatu
controllingu i rozliczenie optat na koszty wytworzenia
poszczegdlnych produktéw przez dziat ksiggowosci:
32,0 tys. zt

Kontrole (audyty) przeprowadzane -
przez uprawnione podmioty

Analiza zmian aktow prawnych -
dotyczacych optat ekologicznych

Pozostate koszty -

Zrodlo: opracowanie whasne na podstawie przeprowadzonych badan.

Tabela 4. Koszty transakcyjne uprawnien zbywalnych w badanym przedsi¢biorstwie
w latach 2005-2012 (ceny state, 2013 r.)

Rodzaje kosztow
transakcyjnych

1 2

Przygotowanie dokumentacji Wynagrodzenia pracownikow w czesci odpowiadajacej ilosci
wymaganej przez KASHUE/ poswigconego czasu pracy na przygotowanie wnioskow o wydanie
KOBIZE zezwolenia na uczestnictwo w EU ETS oraz danych

dla KASHUE/KOBIZE na potrzeby ustalenia przydziatu
uprawnien: 78,6 tys. zt

Koszty szkolen pracownikow dotyczace przygotowania plandw
monitorowania: 8,3 tys. zt

Ustugi obce dotyczace opracowania wnioskow o wydanie
zezwolenia na uczestnictwo w EU ETS dla jednostek
produkcyjnych na lata 2013-2020, zbierania danych do Krajowych
Srodkéw Wykonawcezych i ich weryfikacji: 88,1 tys. zt

Wysoko$¢ kosztow

Obowiazkowe obcigzenia Optaty skarbowe za wydanie zezwolen na uczestnictwo w EU
finansowe ETS, czgs¢ optat administracyjnych za uprawnienia przyznane

na pierwszy rok danego okresu rozliczeniowego, optata za
pierwszy wpis do krajowego rejestru uprawnien, oplata za otwarcie
rachunku w krajowym rejestrze jednostek Kioto i uprawnien

do emisji i oplaty roczne za posiadanie rachunku: 18,1 tys. zt

Pomiar emisji CO, Praca urzadzen pomiarowych, analizy laboratoryjne,
wynagrodzenia: 32,5 tys. zt

Dostosowanie urzadzen pomiarowych do wymogow
monitorowania obowiazujacych w III okresie EU ETS: 12,0 tys. zt
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1 2

Sprawozdawczo$¢ zewnetrzna | Wynagrodzenia pracownikow w czesci odpowiadajacej ilosci

na potrzeby KASHUE/KOBIZE | po$wigconego czasu pracy na przygotowanie raportOw rocznych
o emisji CO,, przesytanie informacji o zakupionych/sprzedanych
uprawnieniach, dokonywanie rozliczania uprawnien w rejestrze
uprawnien: 24,2 tys. zt

Sprawozdawczo$¢ wewnetrzna | Wynagrodzenia pracownikow w czgs$ci odpowiadajace;j ilosci

i analiza jej wynikow przez poswigconego czasu pracy na przygotowanie i analize¢ symulacji
pracownikow wyzszego wielkos$ci emisji CO, i zapotrzebowania na uprawnienia,
szczebla prognozowanych kosztow zakupu (przychodow ze sprzedazy)

uprawnien, podejmowanie decyzji odnosnie do transakcji
uprawnieniami, rozliczanie kosztow zwigzanych z uprawnieniami,
opracowanie strategii handlu uprawnieniami: 68,1 tys. zt

Audyty przeprowadzane Weryfikacja raportéw rocznych sktadanych do KASHUE/
przez uprawnione podmioty KOBIZE przez zewnetrznych audytorow: 35,0 tys. zt
Wynagrodzenia pracownikow w czesci odpowiadajacej ilosci
poswigconego czasu pracy na przygotowanie materiatow

dla audytorow: 3,1 tys. zt

Analiza zmian aktow prawnych | Wynagrodzenia: 36,3 tys. zt

dotyczacych uprawnien Uczestnictwo pracownika w szkoleniu: 1,6 tys. zt
zbywalnych
Pozostate koszty Wynagrodzenia pracownikow w czesci odpowiadajacej ilosci

poswigconego czasu pracy na wnoszenie uwag do projektow
KPRU, poszukiwanie ofert kupna/sprzedazy uprawnien, realizacje
transakcji handlowych, organizacj¢ przetargdw na wykonanie
ustug obcych: 20,7 tys. zt

Oplaty transakcyjne (sprzedaz i zakup uprawnien, zamiana ich na
jednostki CER): 4,2 tys. zt

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie przeprowadzonych bada.

zeniach odnosnie do PZ i optat. Spos6b pomiaru emisji CO, na potrzeby ustalania
wysokosci oplat i systemu EU ETS jest taki sam (dokonywany metodg obliczeniowa
w oparciu o ilo§¢ paliwa mierzong bezposrednio oraz wspotczynniki emisji i utlenia-
nia) jak sposob pomiaru emisji NOx na potrzeby optat i PZ (pomiar ciagly). Przyjeto
zatem, ze koszt monitoringu emisji nie zalezy od rodzaju instrumentu. KT uprawnien
dotyczace elektrocieptowni obliczono, wylaczajac z tacznych kosztéw (tab. 4) te
zwigzane z instalacjami produkcyjnymi, objetymi EU ETS od 2013 roku. Prace nad
przygotowaniem wniosku o wydanie PZ dla elektrocieptowni rozpoczgto w I kwar-
tale 2005 roku. W ocenie pracownika dziatu ochrony srodowiska sporzadzenie tego
wniosku przez biuro projektow dla teoretycznie jednego zanieczyszczenia powietrza
stanowitoby ok. 60% kosztow przygotowania wtasciwego wniosku. Wielko$¢ optat
administracyjnych pozostataby bez zmian. Czas pracy, jaki nalezaloby poswigci¢ na
sprawozdawczo$¢ zewnetrzng i wewnetrzng w odniesieniu do optat tylko za emisje
CO, z elektrocieptowni, okreslono na 1,5 roboczodnia rocznie.
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Oszacowane koszty transakcyjne (bez kosztow pomiaru emisji) dla jednego za-
nieczyszczenia w okresie 2005-2012, w cenach staltych z 2013 r., wyniosty: dla optat
3,1 tys. zt, dla PZ 51,2 tys. zt i dla uprawnien 244,7 tys. zt.

4. Whnioski

Poszczegdlne instrumenty ochrony srodowiska roznia si¢ wielkoscig KT, a te zaleza
zasadniczo od przyjetych rozwigzan regulacyjnych w zakresie danego instrumentu.
Najwigksze obcigzenia finansowe z tytutu tacznych KT (pierwsza metoda analizy)
w badanym przedsigbiorstwie w latach 2005-2012 dotyczyty PZ (4 022,4 tys. z}), na-
stepnie oplat za korzystanie ze sSrodowiska (3 286,3 tys. zt) i uprawnien zbywalnych
do emisji CO, (430,8 tys. zf). Koszty monitoringu emisji zanieczyszczen w wigk-
szo$ci sg wspolne dla analizowanych instrumentow. W przypadku poréwnania KT
tych instrumentow dla jednego zanieczyszczenia (druga metoda analizy, wazna dla
oceny efektywnosci kosztowej roznych instrumentow polityki ekologicznej) zde-
cydowanie najwigksze obcigzenia finansowe wigzaly si¢ z uprawnieniami zbywal-
nymi. Réwniez w subiektywnej ocenie pracownikéw przedsigbiorstwa odnosnie do
niemierzalnych KT, obejmujacych stres i wysitek zwigzany z realizacja obowiazkow
w zakresie poszczegodlnych instrumentow ochrony $rodowiska, najwigksza uciazli-
woscig charakteryzuja si¢ prawa do emisji gazow cieplarnianych, z powodu niejed-
noznaczno$ci i czestych zmian przepisow prawnych oraz krotkiego czasu na przy-
gotowanie wymaganych sprawozdan.

Wyniki badan dotyczg jednego duzego przedsigbiorstwa przemystowego, mozna
jednak przypuszczag, ze analiza porownawcza KT optat, PZ i uprawnien zbywalnych
w innych podmiotach gospodarczych przyniostaby podobne rezultaty. Dalszym kie-
runkiem badan moze by¢ zestawienie obcigzen finansowych przedsigbiorstwa z ty-
tutu KT z obcigzeniami z tytutu redukcji emisji zanieczyszczen.
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ANALYSIS OF TRANSACTION COSTS OF ENVIRONMENTAL
PROTECTION INSTRUMENTS IN A SELECTED FIRM

Summary: Transaction costs are a financial burden for firms and therefore should be in the
area of interest not only of environmental economics, but of environmental finance as well.
The aim of the article is to identify, measure and compare transaction costs of three instru-
ments of environmental protection: ecological charges, integrated permits and emission rights
borne by a selected firm. The attention is paid to methodological difficulties in the compara-
tive analysis of these costs.

Keywords: transaction costs, ecological charges, tradable emission rights.



