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ZAKRES UJAWNIEN INFORMACJI
W SPRAWOZDANIU Z DZIALALNOSCI

Streszczenie: Informacjami dotyczacymi dziatalnosci jednostki gospodarczej wykazuja
zainteresowanie rozni jej interesariusze. Oczekuja oni informacji, ktére beda im przydatne
przy ocenie rozwoju przedsigbiorstwa w rdéznych obszarach jego funkcjonowania. Waznym
nosnikiem takich informacji jest sprawozdanie z dziatalnosci jednostki, ktore jest istotnym
uzupelieniem rocznego sprawozdania finansowego. Raport ten zawiera w szczegdlnosci
informacje dotyczace rozwoju przedsigbiorstwa, kwestii sSrodowiskowych i spraw pracow-
niczych. W artykule dokonano oceny pojemnosci informacyjnej sprawozdania z dziatalnosci
z punktu widzenia interesariuszy jednostki gospodarczej. Szczegolng uwage zwrécono w nim
na informacje ekonomiczne dotyczace rozwoju przedsigbiorstwa w rdznych obszarach jego
aktywnosci.

Stowa kluczowe: sprawozdanie z dziatalnosci, ujawnianie informacji, rozwoj przedsigbiorstwa.

DOI: 10.15611/pn.2014.329.26

1. Wstep

Zainteresowanie dziatalnoscig jednostek gospodarczych wykazuja rozni ich interesa-
riusze, zardbwno zewnetrzni, jak i wewnetrzni. Oczekuja oni informacji ekonomicz-
nych, ktore sg im przydatne przy podejmowaniu decyzji co do okreslonych jednostek.
Najwazniejszym zrodtem informacji dla interesariuszy przedsigbiorstwa sg niewatpli-
wie sporzadzane obligatoryjnie sprawozdania sktadajace si¢ na roczny raport.
Gléwnym elementem rocznego raportu jest sprawozdanie finansowe sporzadza-
ne zgodnie z regulacjami prawnymi i standardami. W obecnych czasach sprawo-
zdanie to nie moze juz sprostac¢ rosngcym potrzebom informacyjnym interesariuszy
jednostki. Oczekuja oni bowiem bardziej zr6znicowanych informacji niz te o cha-
rakterze finansowym prezentowane w standardowych raportach. Waznym zrédtem
takich informacji, ktore sg istotne dla interesariuszy przedsigbiorstwa, jest sprawo-
zdanie z dziatalnosci. Raport ten znacznie poszerza i zwigksza uzyteczno$¢ infor-
macji prezentowanych w sprawozdaniach finansowych. Istotnym segmentem infor-
macji ujawnianych w tym sprawozdaniu sg te dotyczace rozwoju przedsigbiorstwa.
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Problematyce sprawozdania z dzialalno$ci jako waznego elementu rocznego
raportu jednostki gospodarczej jest poswiecony niniejszy artykut. Gtownym celem
artykutu jest ukazanie roli tego sprawozdania jako zrodta informacji ekonomicznych
dotyczacych dziatalnos$ci i rozwoju jednostki gospodarcze;j.

2. Metodyka badan i przebieg procesu badawczego

Do osiagnigcia celu artykutu zostala zastosowana metoda analizy regulacji z zakresu
rachunkowosci i sprawozdawczo$ci finansowej o zasiegu migdzynarodowym i kra-
jowym. Teza poddana weryfikacji zawiera si¢ w stwierdzeniu, ze informacje prezen-
towane w sprawozdaniu z dziatalno$ci umozliwiaja interesariuszom ocen¢ rozwoju
przedsigbiorstwa w roznych obszarach jego aktywnosci, co zwigksza uzytecznosé
informacji prezentowanych w rocznym raporcie. W postepowaniu badawczym zo-
stalo wykorzystane wnioskowanie dedukcyjne, ktére prowadzi do uporzadkowania
analizowanego problemu oraz okreslenia zawarto$ci sprawozdania z dziatalnos$ci.

3. Znaczenie informacji o rozwoju jednostki gospodarczej
dla jej interesariuszy

Informacje dotyczace rozwoju jednostki gospodarczej sg przydatne roznym jej in-
teresariuszom, czyli podmiotom oraz osobom zainteresowanym dziatalnoscig oraz
wynikami jednostki, z ktorymi dana jednostka pozostaje w pewnych relacjach. Re-
lacje te wyrazaja si¢ wywieraniem wptywu jednostki na interesariuszy poprzez jej
dzialalno$¢ oraz wywieraniem wplywu przez interesariuszy na dang jednostke. Do
podstawowych interesariuszy jednostki gospodarczej nalezy zaliczy¢; wilascicieli,
inwestorow, kredytodawcow i innych wierzycieli, klientow, kontrahentéw, koope-
rantow, pracownikow [Sprawozdanie z dziatalnosci... 2013].

Informacje na temat rozwoju jednostki gospodarczej sg wykorzystywane przez
jej interesariuszy w dwoch waznych dziataniach:

1) w ocenie perspektyw dziatalnosci jednostki w przysztosci, w tym zwlaszcza
W ocenie:
— zdolnosci jednostki do kontynuowania dziatalnosci,
— zabezpieczenia kredytow i pozyczek udzielanych jednostce,
— zdolnosci jednostki do wyptaty wynagrodzen oraz realizacji innych $§wiadczen

na rzecz pracownikow,
— przyjetej strategii dziatania,
— sposobu zarzadzania przez kierownictwo jednostki,

2) w podejmowaniu decyzji ekonomicznych co do jednostki, w tym zwtlaszcza
dotyczacych:
— kupna, utrzymania czy tez zbycia inwestycji,
— udzielania kredytow i pozyczek,
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— sposobu podziatlu zysku,
— wyplaty dywidend dla inwestorow,
— wspotpracy z dang jednostka.

Informacje dotyczace rozwoju jednostki w przyszlosci nie sg prezentowane
w sprawozdaniu finansowym, ktoére ma wymiar historyczny. Ponadto informacje fi-
nansowe sa niewystarczajace dla przewidywania rozwoju jednostki gospodarcze;j.
Niedostatki te eliminuje w pewnym stopniu sprawozdanie z dziatalnosci jednostki,
nazywane takze komentarzem zarzadu lub raportem zarzadu. Sprawozdanie z dzia-
falnosci realizuje postulat dodatkowych ujawnien, ktore nie sa prezentowane w spra-
wozdaniu finansowym, w tym szczegolnie tych ukazujacych rozwoj jednostki go-
spodarcze;j.

W nastepnych punktach artykutlu zostanie dokonany przeglad zakresu ujawnien
informacji w sprawozdaniu z dzialalnosci zgodnie z regulacjami rachunkowos$ci
1 sprawozdawczosci.

4. Praktyczne stanowisko Rady Mi¢dzynarodowych Standardow
Rachunkowosci w sprawie komentarza zarzadu

Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci (RMSR) wydata w 2010 r.
dokument zawierajacy tzw. praktyczne stanowisko w sprawie komentarza zarzadu
[/FRS Practice... 2010]. Stanowisko RMSR nie ma charakteru Migdzynarodowego
Standardu Sprawozdawczo$ci Finansowej. Ma ono raczej charakter zatozen i wy-
tycznych, ktorych uwzglednienie przy sporzadzaniu komentarza zarzadu powinno
si¢ przyczyni¢ do zwigkszenia przydatnosci informacji ujawnianych w tym spra-
wozdaniu dla ich uzytkownikow. Praktyczne stanowisko RMSR przedstawia bo-
wiem zasady, cechy jakosciowe i elementy komentarza zarzadu, ktore sg niezbgdne
do dostarczania interesariuszom jednostki uzytecznych informacji [Nowak 2012].

Glownym celem praktycznego stanowiska jest okreslenie niewigzacych wy-
tycznych dotyczacych prezentacji informacji w komentarzu zarzadu. Chodzi przede
wszystkim o to, aby byt on odpowiednim uzupetnieniem sprawozdania finansowego
sporzadzanego wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finan-
sowej. Zgodnie z tym stanowiskiem komentarz zarzadu ma charakter opisowego
raportu, ktory dostarcza szerszego kontekstu do interpretacji informacji prezentowa-
nych w sprawozdaniu finansowym. Wazne jest, aby na podstawie informacji prezen-
towanych w komentarzu zarzadu interesariusze jednostki gospodarczej mogli do-
kona¢ oceny perspektywy jej dziatalnosci, skuteczno$ci realizacji przyjetej strategii
i ryzyka z tym zwiazanego [Kabalski 2011].

Praktyczne stanowisko RMSR dotyczace komentarza zarzadu wskazuje na na-
stepujace grupy zagadnien, z ktorych informacje powinny by¢ prezentowane w tym
komentarzu:

1) charakter dziatalnosci jednostki gospodarczej (branza, rynki zbytu, pozycja
konkurencyjna, otoczenie prawne i ekonomiczne, produkty, procesy, metody dystry-
bucji, struktura organizacyjna),
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2) cele zarzadu oraz jego strategie przyjete do ich realizacji,

3) najwazniejsze zasoby (finansowe i niefinansowe), ryzyko oraz powigzania
jednostki,

4) wyniki dziatan (w poréwnaniu z poprzednimi okresami) oraz perspektywy
jednostki na przysztos¢, obejmujace cele finansowe i niefinansowe,

5) najwazniejsze metody wyceny i wskazniki stosowane przez zarzad do oceny
wynikow dziatalnosci jednostki na tle zatozonych celow.

Informacje dotyczace tych zagadnien stwarzaja odpowiednie tto dla lepszej in-
terpretacji sytuacji finansowej, wynikow finansowych i przeptywoéw pieni¢znych
w stosunku do tej dokonywanej na podstawie sprawozdan finansowych.

5. Sprawozdanie z dzialalnosci w Swietle Dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady

Zawarto$¢ sprawozdania z dziatalnosci jest okreslona w Dyrektywie Parlamentu
Europejskiego i Rady nr 2013/34/UE w sprawie sprawozdan finansowych. Zgod-
nie z art. 19 tej dyrektywy sprawozdanie z dzialalno$ci zawiera rzetelny przeglad
rozwoju i wynikow dziatalno$ci jednostki oraz jej sytuacji, wraz z opisem najwaz-
niejszych zagrozen, ktore jej dotycza. Przeglad ten powinien mie¢ forme¢ wywazonej
i kompleksowej analizy tych zagadnien, stosownie do rozmiaréw i stopnia ztozo-
nos$ci prowadzonej dziatalnosci. Analiza moze by¢ poszerzona o finansowe i niefi-
nansowe kluczowe wskazniki wynikéw dotyczace okre§lonych obszaréw dziatalno-
$ci. Moga to by¢ informacje odnoszace si¢ szczegdlnie do kwestii sSrodowiskowych
i spraw pracowniczych.

W sprawozdaniu z dziatalno$ci jednostki w roku obrotowym, wedtug omawiane;j
dyrektywy, nalezy ponadto przedstawia¢ informacje dotyczace:
— przewidywanego rozwoju jednostki w przysztosci,
— dziatan w zakresie badan i rozwoju,
— istnienia oddziatow jednostki,
— wykorzystania przez jednostke instrumentow finansowych,
— celow i strategii jednostki w zakresie zarzadzania ryzykiem finansowym,
— ekspozycji jednostki na ryzyko cenowe, ryzyko kredytowe, ryzyko utraty ptyn-

nosci i ryzyko przeptywow pienieznych.

Przy spehianiu pewnych warunkéw z obowigzku sporzadzania sprawozdania
z dziatalno$ci moga by¢ zwolnione mate jednostki. Sg to takie jednostki, ktore na
dzien bilansowy nie przekraczajg limitow co najmniej dwoch z nastepujacych kry-
teriow:

a) suma bilansowa: 4 000 000 euro,

b) przychody netto ze sprzedazy: 8 000 000 euro,

¢) $rednia liczba zatrudnionych w roku obrotowym: 50 0sob.
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Zwolnienie z obowigzku sporzadzania sprawozdania z dzialalnosci nie dotyczy
jednakze tzw. jednostek interesu publicznego. Sa to takie jednostki, ktore sa:

— regulowane prawem panstwa czlonkowskiego i ktorych zbywalne papiery war-
tosciowe sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym ktoregokolwiek pan-
stwa cztonkowskiego,

— instytucjami kredytowymi,

— zakladami ubezpieczen,

— wyznaczone przez panstwa cztonkowskie jako jednostki interesu publicznego ze
wzgledu na istotne znaczenie publiczne.

Jednostki interesu publicznego maja ponadto dodatkowe obowiazki sprawo-
zdawcze. Zgodnie z art. 20 dyrektywy jednostki te powinny wilaczy¢ do swojego
sprawozdania z dziatalnosci oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego.
Oswiadczenie to zostaje wlaczone jako odrebna czes¢ sprawozdania z dziatalnos$ci.

6. Sprawozdanie z dzialalnosci w Swietle ustawy o rachunkowosci

W Polsce zawarto$¢ informacyjna sprawozdania z dziatalnosci jest okreslona w art.
49 ust. 1 ustawy o rachunkowosci. Zgodnie z tymi regulacjami sprawozdanie z dzia-
falnosci powinno obejmowac istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji fi-
nansowej, w tym ocen¢ uzyskiwanych efektow oraz wskazanie czynnikow ryzyka
i opis zagrozen. Jest to bardzo og6lnie okreslony zakres informacji, jakie powinny
by¢ ujawniane w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Ustawa o rachunkowosci okresla, jakie informacje powinny by¢ prezentowane
w sprawozdaniu z dziatalnosci. Sa to informacje dotyczace:

1) zdarzen istotnie wplywajacych na dzialalno$¢ jednostki, jakie nastgpily
w roku obrotowym, takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego,

2) przewidywanego rozwoju jednostki,

3) wazniejszych osiagni¢¢ w dziedzinie badan i rozwoju,

4) biezacej i przewidywanej sytuacji finansowej jednostki,

5) posiadanych przez jednostke oddziatow (zakladow),

6) nabycia udziatow (akcji) wtasnych,

7) ryzyka, na jakie narazona jest jednostka w zwigzku z posiadanymi instrumen-
tami finansowymi oraz przyjetych celdow i metod zarzadzania ryzykiem finansowym,

8) stosowania zasad tadu korporacyjnego w odniesieniu do okreslonych jednostek.

Przytoczona lista zagadnien nie jest wyczerpujaca. Obejmuje ona jedynie te za-
gadnienia, o ktorych informacje, zgodnie z ustawg, powinny by¢ ujawniane. Ustawa
o rachunkowos$ci wskazuje ponadto jednostki, ktore majg obowiazek sporzadzania
sprawozdania z dziatalnosci. Sg to: spotki kapitatowe, spotki komandytowo-akceyj-
ne, towarzystwa ubezpieczen wzajemnych, towarzystwa reasekuracji wzajemnej,
spoldzielnie i przedsigbiorstwa panstwowe.
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7. Projekt Krajowego Standardu Rachunkowosci
dotyczacego sprawozdania z dzialalnosci

Komitet Standardow Rachunkowosci opracowat projekt Krajowego Standardu Ra-
chunkowosci ,,Sprawozdanie z dziatalno$ci” [Sprawozdanie z dziatalnosci... 2013].
W ten sposob projekt KSR ,,Sprawozdanie z dzialalno$ci” zostat poddany pod pu-
bliczng dyskusje.

Celem projektowanego KSR jest pomoc w sporzadzaniu sprawozdania z dzia-
lalnosci odpowiadajacego oczekiwaniom jego uzytkownikow. Zadaniem tego
standardu jest sformutowanie i propagowanie dobrych praktyk w zakresie sporza-
dzania sprawozdania z dziatalnosci. Projektowany standard nie stanowi zatem jed-
nolitego wzorca tego sprawozdania. Zawiera on natomiast wskazowki odnoszace
si¢ do cech, zawartosci, struktury oraz zasad sporzadzania i prezentacji sprawo-
zdania z dziatalnosci.

Wedtug projektu KSR celem sprawozdania z dziatalnosci jest dostarczenie in-
teresariuszom jednostki informacji bedacych uzupehieniem rocznego sprawozda-
nia finansowego oraz dodatkowych informacji utatwiajacych zrozumienie danych
w nim zawartych. To powinno umozliwi¢ bardziej wszechstronng ocen¢ jednostki
oraz jej dokonan. Sprawozdanie z dziatalnosci, zgodnie z projektem KSR, przed-
stawia co najmniej jasng oceng rozwoju i wynikow dziatalnosci jednostki oraz jej
sytuacji wraz z opisem najwazniejszych zagrozen i niepewnosci, w obliczu ktorych
jednostka si¢ znajduje. Prezentacja i analiza informacji zawartych w sprawozdaniu
z dziatalno$ci zmniejsza niepewnos$¢ i ryzyko, przez co przyczynia si¢ do podejmo-
wania przez jego uzytkownikow bardziej trafnych decyzji.

Zawarto$¢ sprawozdania z dziatalnosci, okreslona w projekcie KSR, jest naste-
pujaca:

1) charakterystyka dziatalnosci,

2) cele i strategia jednostki,

3) zasoby, relacje z interesariuszami i ryzyko,

4) wyniki dziatalnosci, sytuacja finansowa i perspektywy rozwojowe,

5) informacje na temat tadu korporacyjnego.

Wedtug projektu KSR sprawozdanie z dziatalnosci przedstawia interesariuszom
informacje z punktu widzenia kierownictwa jednostki. Informacje te dotycza nie
tylko sytuacji i wydarzen roku obrotowego, ale takze ich skutkow dla przysztosci
jednostki. Wazne jest, ze sprawozdanie z dziatalno$ci jest zorientowane na przy-
szto$¢. Przedstawia ono bowiem postrzeganie przysztosci jednostki na podstawie
przesztych dokonan oraz analizy perspektyw rozwoju i zamierzonych dziatan. Jest
to mozliwe dzigki ujawnianiu celow jednostki i strategii ich osiggania oraz warun-
kow jej realizacji, ryzyka i zagrozen.
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8. Wplyw regulacji rachunkowosci i sprawozdawczosci
na ujawnianie informacji o rozwoju jednostki

W poprzednich punktach zostata ukazana zawarto$¢ sprawozdania z dziatalnosci
w $wietle najwazniejszych regulacji rachunkowosci i sprawozdawczosci finanso-
wej. Analiza porownawcza tych regulacji wskazuje, ze najwazniejsza grupa infor-
macji prezentowanych w tym sprawozdaniu sa te, ktore dotycza rozwoju jednostki
gospodarczej. Taki akcent na ujawnianie tych informacji w sprawozdaniu z dziatal-
nos$ci znajduje si¢ zardbwno w regulacjach miedzynarodowych, jak i krajowych.

Zgodnie z wymogami analizowanych regulacji sprawozdanie z dziatalnosci po-
winno przedstawiaé interesariuszom przede wszystkim informacje umozliwiajace
oceng rozwoju jednostki gospodarczej. Zarzad ujawnia w tym sprawozdaniu nie
tylko swoje przewidywania co do rozwoju jednostki, ale takze informacje o zato-
zeniach przyjetych przy dokonywaniu szacunkéw dotyczacych przysztosci. Sg to
bardzo wazne informacje dla interesariuszy jednostki gospodarczej, ktorzy wyko-
rzystujg je przy podejmowaniu decyzji co do danej jednostki.

Ujawnianie informacji o rozwoju jednostki gospodarczej jest mocno zwigzane
z jedng z podstawowych zasad rachunkowosci, jaka jest zatozenie o kontynuowa-
niu dziatalnos$ci. Istotg tej zasady jest przyjecie domniemania, ze jednostka bedzie
kontynuowac swojg dziatalno$¢ w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Jesli istniejg
zagrozenia dla tego kontynuowania, to kierownik jest zobowigzany ujawnic je w ra-
porcie rocznym, a przede wszystkim w sprawozdaniu z dziatalnosci, jesli jednostka
je sporzadza. Sg to bowiem informacje bardzo wazne przy ocenie ryzyka dziatalno-
$ci jednostki gospodarcze;j.

Informacje prezentowane w sprawozdaniu z dziatalnosci powinny umozliwic
interesariuszom jednostki okreslenie perspektyw jej rozwoju w przysztosci. Moze to
by¢ osiggnicte na dwa sposoby [Nowak 2013]:

1) wykorzystanie informacji o charakterze historycznym zawartych w sprawo-
zdaniu finansowym oraz w sprawozdaniu z dziatalno$ci do sporzadzania prognoz
przez interesariuszy dotyczacych przysztosci jednostki,

2) prezentowanie w sprawozdaniu z dziatalnosci informacji prospektywnych,
przygotowanych przez kierownictwo jednostki, ktore bede wykorzystywane przez
interesariuszy w dokonywaniu szacunkow i podejmowaniu decyzji.

Migdzy tymi dwoma rodzajami informacji dotyczacymi rozwoju jednostki wy-
stepuja wzajemne powigzania. Informacje o charakterze prospektywnym sg opra-
cowane przez zarzad przy uwzglednianiu danych historycznych i prognostycznych.
Wazne jest, aby byty to informacje przydatne przy podejmowaniu decyz;ji.

9, Zakonczenie

Sprawozdanie z dzialalno$ci zawiera wazne informacje dotyczace przysztosci jed-
nostki gospodarczej, jej przewidywanych wynikow i sytuacji finansowej oraz stra-
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tegii dziatania. Sg to w duzym stopniu informacje o charakterze prospektywnym,
tworzone na podstawie szacunkow i prognoz. To rodzi okreslone problemy zwigzane
z wiarygodnos$cia takich informacji, ktore zawsze sg obarczane btedem szacunku.
Z tym problemem wigze si¢ takze niebezpieczenstwo nadinterpretacji informacji
prospektywnych przez interesariuszy jednostki [Cebrowska 2001]. Inny problem
jest zwigzany z tym, ze rozwdj jednostki jest przedstawiony w sprawozdaniu z dzia-
falnosci z punktu widzenia zarzadu. To powoduje, ze przy ujawnianiu informacji
w tym sprawozdaniu kierownictwo jednostki stosuje polityke informacyjng [Kwie-
cien 2007]. Moze ujawnia¢ przede wszystkim takie informacje, ktore uzna za ko-
rzystne ze swojego punktu widzenia, a inne prezentowac¢ w bardzo ogolnym ujeciu.
Zakres informacji ujawnianych w sprawozdaniu z dziatalno$ci powinien by¢ jednak-
ze dostosowany do oczekiwan interesariuszy jednostki gospodarczej. Zarzad powi-
nien zatem kierowac si¢ w tym wzgledzie kryterium uzytecznos$ci prezentowanych
informacji. Przy spelnieniu tego postulatu sprawozdanie z dzialalno$ci moze by¢
dla jego uzytkownikow zrodtem waznych informacji dotyczacych rozwoju jednostki
gospodarczej.
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SCOPE OF DISCLOSING INFORMATION
IN ANNUAL ACTIVITY REPORTS

Summary: Information on economic activities of enterprises is of great interest for various
company stakeholders. They expect information which may be of practical use for the pur-
pose of evaluating company development in various areas of economic operation. The annual
activity report, a supplement to the annual financial report, is an important source of this
type of information. It provides, in particular, detailed account of information on company
development, its environmental strategy and its employment strategy. This paper presents an
evaluation of informative capacity of annual activity report documents, from the viewpoint of
company stakeholders. The main focus is put on economic information on company develop-
ment in various areas of company activities.

Keywords: annual activity report, disclosing of information, company development.



