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PROFESJONALNE RELACJE
PRAWA I RACHUNKOWOSCI

Streszczenie: W niniejszym artykule wskazano kilka dyskusyjnych przyktadow transakcji
i relacji biznesowych, ktére wymagaja glebszych badan w celu ich ujecia w ksiggach handlo-
wych i yjawnienia w sprawozdaniach finansowych z powodu: kreowania przychodu, ale nie
dochodu do opodatkowania; wptywu na koszty wytworzenia, a jednoczesnie na ceng zbytu
netto; realizacji polityki zrbwnowazonego rozwoju; zwickszania bilanséw makroekonomicz-
nych; ukrytego dofinansowania okre§lonych segmentéw gospodarki; rozbieznosci miedzy
ujeciem wartos$ci a przeptywem pienieznym. Nauka rachunkowosci oraz nauka prawa finan-
sowego powinny wspolnie pracowac nad ujawnianiem produktéw inzynierii finansowej kreu-
jacej niepienigzne wartosci, a przez to kryzysotworcze.

Slowa kluczowe: nauka rachunkowosci i prawa finansowego, wartosci wirtualne w rachun-
kowosci, manewrowanie informacjami sprawozdawczymi.
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1. Wstep

Celem artykutu jest wykazanie relacji rachunkowosci i prawa finansowego na gruncie
identyfikacji zdarzen gospodarczych oraz niezbednych interpretacji i modyfikacji obo-
wigzujacych aktow prawnych. Badania naukowe rachunkowosci ukazuja regulatorom
prawa istotg i cechy zaistniatych transakcji. Badania naukowe prawa finansowego i go-
spodarczego sg natomiast inspiracja dla badan rachunkowosci szczegolnie w rozpozna-
niu oraz interpretacji transakcji bedacych wynikiem inzynierii finansowej i manipulacji.

Rachunkowo$¢ nalezy postrzega¢ jako praktyke ewidencyjno-sprawozdawcza
w jednostkach gospodarczych oraz jako dyscypling naukowa, prowadzaca badania
nowych transakcji, metodologii wycen, uktadow sprawozdan finansowych, wreszcie
kompleksowych koncepcji rachunkowosci — inflacyjnej, zachowania kapitatu itp.
Nalezy wyraznie dokona¢ rozdziatu praktyki i teorii rachunkowosci, a jednocze$nie
wdraza¢ nowe koncepcje opracowane w teorii do rozwigzan praktycznych. Na prak-
tyke rachunkowosci sktadajg sie:

a) prawne uregulowanie rachunkowos$ci w jednostkach gospodarczych,

b) rzeczywiste relacje biznesowe,

¢) poprawnie zawarte i realizowane umowy.
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Do praktyki rachunkowosci nalezy takze zaliczy¢ technike kontroli dokumen-
tow, dekretacje, zapis w ksiggach handlowych oraz sprawozdawczos$¢.

W Polsce praktyke rachunkowosci reguluje tzw. polityka rachunkowosci opra-
cowana na podstawie ustawy o rachunkowosci i aktow szczegotowych, natomiast
w skali migdzynarodowej — IV dyrektywa UE i migdzynarodowe standardy rachun-
kowosci 1 sprawozdawczosci finansowej. Polityke rachunkowosci zatwierdza kie-
rownik jednostki i jest to podstawowy dokument okre$lajacy zasady rachunkowosci
jednostki gospodarcze;.

Postawmy kilka naukowych pytan.

1. Jak rozpoznawac nowe relacje w biznesie?

2. Czy mozna kreowac transakcje, dla ktorych nie jest mozliwe rozpoznanie ry-
zyka, szczegblnie skwantyfikowanego?

3. Czy mozliwe jest uyymowanie i ujawnianie informacji wirtualnych bez wyjas-
nienia istoty ich wirtualno$ci?

4. Czy doglebne poznanie teorii prawa bilansowego jest potrzebne do dokona-
nia sgdowych interpretacji zdarzen gospodarczych oraz decyzji finansowych zarza-
dow firm?

2. Nowe relacje w biznesie

Obecnie klasyczne relacje biznesowe w postaci produkcji i sprzedazy wyrobow oraz
swiadczonych ustug sg stosunkowo dobrze rozpoznane. Z klasycznymi transakcja-
mi wigze si¢ przeptyw strumieni warto$ci realizowanych ptatnosciami pieni¢znymi
lub ich ekwiwalentem. Piszac o nowych relacjach biznesowych, ma si¢ na uwadze
transakcje inne niz klasyczne. W gospodarce $wiatowej poszukiwane sa nowe dobra
mogace by¢ przedmiotem transakcji i korzysci ekonomicznych. Kreowanie bizneso-
wych relacji moze polega¢ na tworzeniu nowych, oryginalnych uméw i powigzan,
ktore jeszcze nie s objete precyzyjnag regulacjg prawna. W mozliwych korzystnych
interpretacjach upatruje si¢ zyskow oraz zmniejszonego ryzyka dzialania. Mozliwa
jest takze inna droga tworzenia nowych aktywow i transakcji na skutek decyzji re-
gulatorow prawa dla réznych sektorow gospodarczych.

3. Sekurytyzacja aktywow

Przykltadem pierwszych operacji moga by¢ transakcje sekurytyzacji aktywow,
a szczegoOlnie transferu ryzyka zrealizowania nalezno$ci. Pierwsze transakcje se-
kurytyzacji naleznosci kredytowych datowane sg na poczatek lat osiemdziesiatych
ubieglego wieku. Polegaja one na wydzieleniu naleznoéci kredytowych banku i ich



240 Zbigniew Luty

sprzedazy poprzez specjalnie do tego celu powolany podmiot sekurytyzacji (PS)
wraz z ryzykiem im przypisanym. Nie byloby w tym nic szczegdlnego, gdyby nie
fakt, ze podmiot PS zgodnie z Rozporzadzeniem Europejskiego Banku Centralne-
go (EBC) Nr 24/2009 r. powinien by¢ chroniony przed upadtoscia. Podmiot PS two-
rzony jest zgodnie z prawem EU lub kraju wlasciwego dla jego siedziby. W Polsce
podmiotem PS moze by¢ spotka akcyjna lub spotka z ograniczong odpowiedzialno-
$cia, a takze fundusze inwestycyjne. Czy takim podmiotom mozemy zagwarantowac
ochrone przed upadtoscia? Jezeli nie, to zasadne jest pytanie, czy transakcje seku-
rytyzacji mogg wejs¢ do polskiej praktyki gospodarczej? Rzeczywistos¢: transakcje
sekurytyzacji aktywow sg w Polsce wykonywane.

Kolejnym problemem powstatym w zwigzku z transakcjami sekurytyzacji jest sza-
cowanie ryzyka. Eksperci badajacy sekurytyzacje sa zgodni, ze ztozono$¢ sekurytyzacji
oraz resekurytyzacji jest tak wielka, ze trudno rozpoznac i oszacowac ryzyko tkwiace
w tych transakcjach. Mozna zatem postawi¢ kolejne pytanie: czy mozna legalnie wy-
konywac¢ transakcje krajowe i transgraniczne, dla ktorych nie ma mozliwosci rozpozna-
nia ryzyka przez wyspecjalizowane zespoty badawcze bankow lub ryzyko jest trudne
do rozpoznania? W transakcjach sekurytyzacji przedmiotem i no$nikiem wartosci sg
aktywa z przypietym, czgsto nierozerwalnie, ryzykiem. Czy jest to inne aktywo, inny
przedmiot transakcji anizeli to samo aktywo bez ryzyka? Warto wykonac glebsze bada-
nia w tym zakresie. Celem transakcji sekurytyzacji jest nie tylko podniesienie ptynno-
sci finansowej, ale takze pozbycie si¢ trudnych aktywow, ktdre moga generowac koszty
1 straty w przysztosci. Szczegolnym przypadkiem jest sekurytyzacja naleznosci przy-
sztych, a wigc jeszcze nie aktywow zgodnie z prawem bilansowym. Takze specyficzng
transakcja bedzie przypadek, gdy sekurytyzacja oznacza strukture prawno-organizacyj-
ng, w ktorej ryzyko kredytowe ekspozycji bazowe;j jest dzielone na transze i sprzedawa-
ne. Jak wyceni¢ przychody i koszty takich transakcji? Jak wyceni¢ instrumenty finan-
sowe z sekurytyzacji? Jak interpretowac je z punktu widzenia prawa bilansowego oraz
prawa podatkowego? Rachunkowo$¢ opisuje transakcje, cechy operacji oraz wskazuje
mozliwo$ci ich ujmowania. Ksiggowi jednak czekaja na interpretacje prawng legalnosci
transakcji wyjatkowo wysokiego ryzyka oraz odpowiedzialnosci za ewentualne straty
na takich transakcjach. W sytuacji zaistniatych strat u nabywcow obligacji (instrumen-
tow finansowych) powstaje problem ustalenia kosztow uzyskania przychodow.

4. Aktywa ustanowione aktem prawnym

Przyktadem operacji, w ktorych ustanowione regulacje prawne tworza nowe przed-
mioty transakcji, mogg by¢ np.:

a) certyfikaty pochodzenia energii,

b) kapitat intelektualny,

c¢) marka wtasna.
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Od dnia wejscia w zycie ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo energetyczne
(tekst jednolity: Dz.U. 22012 1., poz. 1059 z pézn. zm.) w Polsce obowigzuje system
certyfikatow w zaleznosci od pochodzenia energii. Nalezy wyrdzni¢:

» certyfikaty zielone, potwierdzajace pochodzenie energii ze zrodet odnawialnych;

» certyfikaty czerwone, potwierdzajace pochodzenie energii ze zrodet konwencjo-
nalnych;

» certyfikaty biate, potwierdzajace przeprowadzenie dziatan energooszczednych.

Certyfikaty sg prawem majatkowym i muszg by¢ ujmowane w majatku przedsie-
biorstwa. Pojawiajg si¢ tu nastgpujace problemy.

a) Do jakiej kategorii majatkowej zakwalifikowaé certyfikat? Teoretycznie jako
prawo majatkowe powinny by¢ w wartosciach niematerialnych i prawnych, jednak
nie ma mozliwosci ich amortyzacji. Nie spelniaja zatem cech wartos$ci niematerial-
nych i prawnych definiowanych w prawie bilansowym. Certyfikaty moga by¢ sprze-
dawane bezposrednio migdzy podmiotami lub na gieldzie certyfikatow, sg wigc bli-
sko interpretacji kategorii zapasoéw, ale nie maja postaci rzeczowej. Nie sg zatem
towarami. Certyfikaty sa instrumentami bezterminowymi, wigc moze inwestycje?
Takze nie, inwestycje to nabyte sktadniki majatkowe, ktdre przyniosg korzysci eko-
nomiczne bez dziatalnosci gospodarczej. Certyfikaty u producenta nie sa nabyte,
lecz sa rezultatem wydania $wiadectw pochodzenia podmiotowi wytwarzajacemu
energi¢ elektryczng w odnawialnym zrodle energii.

b) Jak ustali¢ wartos¢ certyfikatu? Producent energii elektrycznej ze zrodet od-
nawialnych nie ponosi zadnych dodatkowych kosztow w zwigzku z uzyskaniem cer-
tyfikatu. Certyfikaty powstaty jako realny byt w biznesie na mocy wykreowanego na
bazie ochrony srodowiska prawa energetycznego. Nie posiadajac kosztow wytwo-
rzenia, nie mozna teoretycznie oszacowac ich wartosci. Jednak certyfikaty moga by¢
zbywane. Jak zatem cos$, co nie ma dodanego kosztu wytworzenia, moze by¢ sktad-
nikiem majatku przedsigbiorstwa i moze przynie$¢ korzysci ekonomiczne oraz wy-
generowac przychody?

Podany przyklad ukazuje tworzenie prawa energetycznego w oderwaniu od pra-
wa bilansowego. Dopiero po wykreowaniu nowego gospodarczego bytu pojawiaja
si¢ pytania o wyceng, ujecie 1 ujawnianie posiadanych certyfikatow. Rachunkowos$¢
w sytuacjach watpliwych zwraca si¢ do reprezentantow nauki prawa o wspolne ba-
dania i wnioski, ktore mogtyby by¢ wdrozone w praktyce. W zakresie ujmowania,
wyceny 1 ujawnienia certyfikatow pochodzenia energii problem byt na tyle ztozony,
ze nalezalo stworzy¢ specjalne stanowisko opracowane przez Komitet Standardow
Rachunkowosci. W stanowisku rozstrzyga si¢ tylko ujecie bilansowe, wskazujac na
koniecznos¢ stworzenia nowej pozycji w aktywach. W taki sposéb moga powstawac
nowe wartosci — nie tylko w skali mikro, a wigc podmiotow gospodarczych, ale tak-
ze w skali makroekonomiczne;.

Trudnosci wyceny oraz interpretacji dotycza takze kapitatu intelektualnego oraz
marki wlasnej. Kapital intelektualny osobowy i strukturalny tworzony jest w catym
okresie istnienia podmiotu. Nie ma naktadow, kosztow, szczegdlnie dedykowanych



242 Zbigniew Luty

do powstania tej kategorii aktywow. Tworzenie i rozwdj struktury organizacyjnej
oraz kultury produkcji i pracy sktadajg si¢ z indywidualnych decyzji oraz nakta-
dow, ktore odnoszone sa do kosztow okresu ich udokumentowania. Tak wigc wy-
kreowana wartos$¢ kapitatu intelektualnego (mozna powiedzieé, ze w tym wartosci
marki wlasnej) tworzona byta w ci¢zar kosztow okreséw przesztych i nie jest od-
zwierciedlana w aktywach jednostki. Dopiero zmiana formy prawno-organizacyj-
nej, np. przeksztatcenie spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia w spotke akcyjna,
lub transakcje potaczen i podziatdw pozwalaja na ujawnienie dodatniej wartosci fir-
my, ktora odzwierciedla wygenerowang przez podmiot warto$¢ kapitalu intelektu-
alnego. Mozliwo$¢ odtaczenia uzgodnionej warto$ci za podmiot, np. przejmowany,
od sumy warto$ci godziwej aktywow netto, dana ustawg o rachunkowosci i metoda
nabycia, powoduje, Zze umawiajace si¢ strony moga w sposob bardzo subiektywny
wyszacowac dodatnia (ale 1 uyjemna) warto$¢ firmy. A jaka jest wartos¢ obiektywna,
rzetelna, zgodnie z zasadg true and fair value, ktora jest uznawana za nadrzedng za-
sade rachunkowosci?

5. Wartosci wirtualne

Kolejnym dyskusyjnym zagadnieniem (powigzanym z poprzednio omawianym) jest
kreowanie wirtualnych warto$ci w procesach biznesowych. Przez wartosci wirtualne
rozumie si¢ w niniejszym artykule takie, ktore zaistniejg prawnie, sg bowiem rezul-
tatem algorytmow obliczeniowych badz calej procedury ustalania przemian prawno-
-organizacyjnych przedsi¢biorstw, jednakze warto$ci te nie bedg pokryte pieni¢znie
w czasie ich wykreowania ani tez w przysztosci.

Pierwszym przyktadem warto$ci wirtualnej jest tworzenie kapitatu z aktualiza-
cji wyceny przy przeszacowaniu w sensie wzrostu aktywow trwalych. Polskie pra-
wo bilansowe oraz finansowe umozliwia takie przeszacowanie na podstawie spe-
cjalnego rozporzadzenia ministra finanséw. Aktywa trwate, ktorych warto$¢ netto
nie jest rOwna zero, sg przeszacowane zarowno w wartosci poczatkowej, jak i umo-
rzeniu. W wyniku obliczen powstanie kapital z aktualizacji wyceny, bedacy roznica
przeszacowanej wartosci poczatkowej i przeszacowanego umorzenia. Odpisy amor-
tyzacji i umorzenia w kolejnych latach moga by¢ wykonywane tylko do wartosci po-
czatkowej po przeszacowaniu. Amortyzacja bedaca kosztem uzyskania przychodow
powinna by¢ pokryta ceng zbytu netto produktow, a w konsekwencji bedzie pokry-
ta pienieznie. Warto$¢ kapitatu z aktualizacji pozostaje i moze by¢ korygowana tyl-
ko w sytuacji straty na likwidowanych aktywach wczesniej przeszacowanych. Nie
bedzie zatem pokryta pieni¢znie, a po likwidacji aktywa trwalego wartos¢ kapitatu
z aktualizacji wyceny musi by¢ przeksiggowana na kapital zapasowy. W ten sposob
kapitat zapasowy, z zatozenia tworzony na pokrycie ewentualnych strat w przyszto-
sci, sktada¢ si¢ bedzie z czesci pienigznie pokrytej (np. z podziatu zysku netto) oraz
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z czesci niepokrytej pienigznie. W ten sposdéb mozna tworzy¢ ,,wydmuszke” przed-
sigbiorstwa — warto$¢ w dokumentacji i sprawozdaniach jest, sSrodkéw pieni¢znych
nie ma i nie bedzie. Warto zwroci¢ uwage na ten problem, prawem usankcjonowany,
ktory moze by¢ przyczyng manipulacji sytuacja finansowa przedsigbiorstw i wpty-
wac na podejmowane przez inwestoréow decyzje.

Kolejnym przyktadem powstawania wirtualnych wartosci jest, jak wczesniej
wskazano, dodatnia lub ujemna warto$¢ firmy, powstajace w procesie potaczen jed-
nostek gospodarczych metoda nabycia. Potaczenia spotek w Polsce reguluja:

a) kodeks spotek handlowych,

b) ustawa o rachunkowosci,

c) alternatywnie mi¢dzynarodowe standardy sprawozdawczos$ci finansowej,

d) ustawa o podatku dochodowym od o0séb prawnych.

Nie jest celem niniejszego artykutu opis metody potaczenia, dlatego zaktada sie,
ze czytajacy zna prawo bilansowe w zakresie potaczen. Sterowanie obrazem spotki
po potaczeniu jest mozliwe na poziomie:

a) wskazania spotki przejmujacej,

b) ceny rynkowej lub wartosci godziwej instrumentu kapitatowego bedacego
czynnikiem rozliczenia potaczenia,

c) oszacowania wartosci taczacych sie spolek,

d) poszukiwania adekwatnos$ci metod wyceny dla ustalenia parytetu wymiany
udzialow,

e) warto$ci godziwej aktywow netto przejetej spotki,

f) warto$ci godziwej przejetych aktywow trwatych w celu ustalenia gornej war-
to$ci ujemnej wartosci firmy,

g) ustalonego parytetu wymiany udzialow.

Najbardziej istotnym elementem sterujacym potaczeniem jednostek gospodarczych
jest parytet (stosunek) wymiany udzialow (akcji) w warunkach ewidencyjnego ujecia
potaczenia metodg nabycia'. To od tego wskaznika zalezy w spdtce po potgczeniu:

a) struktura kapitatu wtasnego,

b) poziom kapitatu zaktadowego oraz zapasowego,

¢) warto$¢ firmy — dodatnia lub ujemna, a zatem i suma bilansowa,

d) wynik finansowy w przysztosci, zalezny od rozliczenia powstatej wartosci firmy.

Whioski zostang sformutowane na podstawie krotkiego przyktadu liczbowego.

Zatozmy, ze tacza si¢ trzy spotki, ktdre nie majg wzajemnych powigzan kapita-
lowych. Odpowiednie spotki consultingowe wykonaty ich wycene pod katem ustale-
nia parytetu wymiany akcji. Wtasciciele taczacych sie spotek postanawiaja, ze spot-
ka przejmujaca bedzie spotka X3. Decyzja jest logiczna, jest to spotka o najwyzszym
potencjale ekonomicznym oraz najwigkszej ilosci wyemitowanych i objetych akcji.
Ze wzgledu na to, ze wybdr spotki przejmujacej ma wptyw na parametry wyceny, na-

' P. Luty, Parytet wymiany tytulow wlasnosci w procesie polgczenia jednostek gospodarczych,
UE, Wroctaw (niepublikowana praca doktorska).
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lezy ustali¢ kryteria jej wyboru. Dokumentacja i proces potaczenia jest badany przez
biegtego. Zatem biegly powinien odnie$¢ si¢ takze do wskazania spotki przejmujace;.
Niestety, warunki analizy 1 wyboru spotki przejmujacej nie sg uregulowane prawnie
1 pozostaja w obszarze decyzyjnym taczacych sig¢ stron oraz interpretacji biegltego.

Tabela 1. Wartosci taczacych si¢ spotek wg czterech metod wyceny

Metoda wyceny X1 X2 X3
Aktywa netto 100 000 120 000 400 000
Warto$¢ dochodowa 60 000 90 000 220 000
Warto$¢ godziwa 120 000 160 000 550 000
Liczba akcji laczacych sig¢ spotek 80 000 90 000 250 000
Warto§¢ nominalna akcji 1 1 1

Zrodto: obliczenia wlasne.

Wartos¢ spolek liczona na jedng akcje wynosi:

X1 X2 X3
Aktywa netto 1,25 1,3333 1,6
Warto$¢ dochodowa 0,75 1 0,88
Warto$¢ godziwa 1,5 1,7778 2,2

Wykonajmy obliczenia wedtug parytetu wymiany wyprowadzonego z wyceny
spotek metodg aktywdw netto oraz dochodows, zaktadajac ze X3 jest przejmujaca
spotka, a nastepnie, ze X1 jest spotka przejmujaca.

Tabela 3. Obliczenia wedtug parytetu wymiany wyprowadzonego z wyceny spotek metoda aktywow
netto oraz metodg dochodowa

Metody wyceny spotek X3 spotka przejmujaca X1 spotka przejmujaca
Metoda Metoda Metoda Metoda

aktywow dochodowa aktywow dochodowa

netto netto

Liczba akcji w rozliczeniu potaczenia 137 500 170 455 416 000 413333
Zmiana kapitatu akcyjnego 137 500 170 455 416 000 413 333
Cena przejgcia 687 500 852273 124 800 620 000
Zmiana kapitatu zapasowego 550 000 681 818 0 206 667
Warto$¢ firmy 407 500 572273 —585 200 —90 000

Zrodto: obliczenia wlasne.
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Jak wynika z przedstawionego przyktadu, przy wartosci godziwej aktywow net-
to taczacych si¢ spotek w kwocie 830 000 zt w zaleznosci od przyjetej metody wyce-
ny dla ustalenia parytetu wymiany akcji oraz wskazania spotki przejmujgcej mozna
wykreowac warto$¢ firmy od plus 572 273 zt do minus 585 200 zt. Tak wykreowa-
ne wartosci nie sg pieni¢znie pokryte, ale beda po potaczeniu ujete w ksiggach han-
dlowych i1 bedg wptywaty na obraz spoétki zarejestrowanej po potaczeniu. Do takiej
symulacji mozna jeszcze doda¢ $swiadome ksztattowanie parametrow wyznaczaja-
cych warto$ci z wykonanych wycen, a wowczas skala rozbieznosci bedzie jeszcze
wigksza. Czy nie warto zastanowi¢ si¢ nad usci$leniem metod ustalenia parytetu
wymiany udziatow? Sadzg, ze wlasciwe byloby okreslenie zasad sporzadzania opi-
nii bieglego dotyczacej potaczenia jednostek, azeby ukroci¢ manewry potgczenio-
we spotek.

6. Podsumowanie

W warunkach wspotczesnej gospodarki poszukuje si¢ nowych relacji w biznesie za-
rowno z punktu widzenia celow fiskalnych panstwa, jak i rentownosci uktadaja-
cych si¢ podmiotow. Rachunkowos$¢ jako nauka dysponuje metodami opisu nowych,
nietypowych operacji gospodarczych, wyceny transakcji oraz ich ujecia w ksiegach
handlowych. Jednakze umowy i transakcje gospodarcze musza by¢ zawierane zgod-
nie z prawem, stad istnieje konieczno$¢ wspolnego rozpatrywania i interpretacji ta-
kich zdarzen. Prawo finansowe powinno by¢ tworzone w $cistej korelacji z prawem
bilansowym, a prawo bilansowe wymaga interpretacji legalnosci transakcji. Zatem
teoria prawa finansowego oraz rachunkowosci wymaga wspotdziatania w celu prze-
lozenia rozwazan teoretycznych na grunt praktyki.
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PROFESSIONAL RELATIONSHIPS
OF LAW AND ACCOUNTING

Summary: This article identifies several discussion examples of transactions and business
relationships that require deeper research to their recognition in sales ledgers and disclo-
sures in the financial statements due to: creating income but not taxable income; the im-
pact on manufacturing costs and yet the price of net sales; the implementation of sustain-
able development policies; improving macroeconomic balances; a hidden subsidy of certain
segments of the economy; differences between the recognition of the value and cash flow.
Science of accounting and financial law should work together on exposing financial engineer-
ing products creating a monetary value, and thus the creative crisis.

Keywords: science of accounting and financial law, virtual values in accounting, maneuver-
ing of reporting information.





