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Sprawozdanie finanSowe 
ZAKŁAdU UbEZPIECZEń A MIędZYNAROdOWE 
STANdARdY SPRAWOZdAWCZOśCI FINANSOWEj 
W śWIETlE WPROWAdZANYCH ZMIAN

Streszczenie: Zgodnie z obowiązującymi przepisami sprawozdania finansowe zakładów ubez-
pieczeń będących emitentami papierów wartościowych dopuszczonych bądź ubiegających się 
lub zamierzających się ubiegać o ich dopuszczenie na jednym z rynków regulowanych kra-
jów Europejskiego Obszaru Gospodarczego bądź wchodzących w skład grupy kapitałowej, 
w której jednostka dominująca sporządza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie 
z MSSF, mogą być sporządzane według MSSF. Natomiast zakłady ubezpieczeń będące emi-
tentami papierów wartościowych mają obowiązek sporządzania skonsolidowanego sprawo-
zdania finansowego według Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej. 
Oznacza to, że zakłady ubezpieczeń mogą zastosować MSSF do sporządzenia sprawozdania 
statutowego, jednak na potrzeby organu nadzoru (Komisja Nadzoru Finansowego) konieczne 
jest stosowanie polskich standardów rachunkowości przy sporządzaniu sprawozdania.  

Słowa kluczowe: umowa ubezpieczenia, MSSF, polityka rachunkowości.

1. Wstęp

Sprawozdanie finansowe sporządzane przez zakłady ubezpieczeń  (ZU) i zakłady 
reasekuracji stanowi podstawowe źródło informacji o kondycji finansowej danego 
podmiotu. Prezentuje ono sytuację majątkową i finansową oraz wynik finansowy 
jednostki gospodarczej. Zgodnie z „Założeniami koncepcyjnymi MSR”1 celem spra-
wozdań finansowych o ogólnym przeznaczeniu jest dostarczenie informacji uży-
tecznej dla ich użytkowników przy podejmowaniu decyzji gospodarczych. Podsta-
wowymi zasadami obowiązującymi przy sporządzaniu wiarygodnego i rzetelnego 
sprawozdania finansowego są zasady memoriału i kontynuacji działalności. Zgodnie 
z zasadą memoriału wszelkie transakcje oraz ich skutki należy ujmować w spra-
wozdaniach finansowych w okresie, którego dotyczą, natomiast zasada kontynuacji 

1 Por. Założenia koncepcyjne sporządzania i prezentacji sprawozdań finansowych oraz [Szafra-
niec 2006, s. 136].
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działalności zakłada, że jednostka będzie kontynuowała działalność w dającej się 
przewidzieć przyszłości. W przypadku gdy podmiot gospodarczy zamierza lub musi 
ograniczyć bądź zaniechać prowadzenia działalności gospodarczej, zmienia się za-
sady sporządzania sprawozdania finansowego. 

2. Międzynarodowe Standardy Sprawozdawczości Finansowej 
w zakładach ubezpieczeń

W związku z przystąpieniem Polski do Unii Europejskiej sprawozdania zakładów 
ubezpieczeń i zakładów reasekuracji muszą być dostosowane do wymagań Unii. 
Szczegółowe regulacje w zakresie sprawozdawczości podmiotów prowadzących 
działalność ubezpieczeniową zawiera Dyrektywa Rady z dnia 19 grudnia 1991 r. 
w sprawie sprawozdań finansowych oraz skonsolidowanych sprawozdań finanso-
wych zakładów ubezpieczeń (91/674/EEC)2. Określa ona przede wszystkim wzo-
ry sprawozdań finansowych oraz zasady wyceny aktywów i pasywów podmiotów 
prowadzących działalność ubezpieczeniową. Wzory sprawozdań zakładów ubezpie-
czeń zawarte w Ustawie o rachunkowości spełniają wymogi wymienionej Dyrekty-
wy Unii Europejskiej.

Sprawozdawczość finansowa jest podstawowym źródłem informacji o sytuacji 
majątkowo-finansowej zakładu ubezpieczeń. Zakład ubezpieczeń sporządza obliga-
toryjnie różnorodne sprawozdania finansowe oraz typowe sprawozdania statystycz-
ne uwzględniające specyfikę działalności ubezpieczeniowej.

Zgodnie z Ustawą o rachunkowości sprawozdanie finansowe sporządza się  
na dzień zamknięcia ksiąg rachunkowych oraz na inny dzień bilansowy, stosując 
określone zasady wyceny aktywów i pasywów oraz ustalania wyniku finansowe-
go. Sprawozdania finansowe  zakładów ubezpieczeń będących emitentami papierów 
wartościowych dopuszczonych bądź ubiegających się lub zamierzających się ubie-
gać o ich dopuszczenie na jednym z rynków regulowanych krajów Europejskiego 
Obszaru Gospodarczego bądź wchodzących w skład grupy kapitałowej, w której 
jednostka dominująca sporządza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie 
z MSSF, mogą być sporządzane według MSSF. Natomiast Rozporządzenie Wspól-
noty Europejskiej nr 1602/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 
2002 r. w sprawie stosowania międzynarodowych standardów rachunkowości nakła-
da na zakłady ubezpieczeń, będące emitentami papierów wartościowych, obowiązek 
sporządzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego według Międzynarodo-
wych Standardów Sprawozdawczości Finansowej. 

W tabeli 1 przedstawiono Międzynarodowe Standardy Rachunkowości obowią-
zujące w zakładach ubezpieczeń na tle innych branż. Zakłady ubezpieczeń nie mają 

2 Oprócz tego zakłady ubezpieczeń dotyczą zasady ogólne zawarte w Dyrektywie Czwartej z dnia 
25 lipca 1978 r. w sprawie rocznych sprawozdań finansowych niektórych rodzajów spółek oraz Dyrek-
tywie Siódmej z dnia 13 lipca 1983 r. w sprawie skonsolidowanych sprawozdań finansowych.
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obowiązku stosować wszystkich standardów ze względu na specyfikę działalności. 
Standardem bezpośrednio związanym z zakładami ubezpieczeń jest MSSF 4 „Umo-
wy ubezpieczeniowe”, który nie znajduje obecnie zastosowania w innych rodzajach 
działalności.

Tabela 1. MSSF a wybrane rodzaje działalności

Nr
MSR

/MSSF

Tytuł Międzynarodowego Standardu 
Rachunkowości/Międzynarodowego Standardu 

Sprawozdawczości Finansowej

O
gó

ln
a 

dz
ia

ła
ln

oś
ć

B
an

ki

U
be

zp
ie

cz
en

ia

Fi
rm

y 
in

w
es

ty
cy

jn
e

N
ie

ru
ch

om
oś

ci

Pr
ze

m
ys

ł 
w

yd
ob

yw
cz

y

Pr
ze

m
ys

ł n
af

to
w

y

1 2 3 4 5 6 7 8 9
MSR 1 Prezentacja sprawozdań finansowych + + + + + + +
MSR 2 Zapasy + + + +
MSR 7 Rachunek przepływów pieniężnych + + + + + + +
MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowości, zmiany 

wartości szacunkowych i korygowanie błędów + + + + + + +

MSR 10 Zdarzenia następujące po dniu bilansowym + + + + + + +
MSR 11 Umowy o usługę budowlaną +
MSR 12 Podatek dochodowy + + + + + + +
MSR 16 Rzeczowe aktywa trwałe + + + + + +
MSR 17 Leasing + + + + + +
MSR 18 Przychody + + + + + + +
MSR 19 Świadczenia pracownicze + + + + +
MSR 20 Dotacje rządowe oraz ujawnienie informacji 

na temat pomocy rządowej +

MSR 21 Skutki zmian kursów wymiany walut obcych + + + + + + +
MSR 23 Koszty finansowania zewnętrznego + + + + +
MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotów 

powiązanych + + + + + + +

MSR 26 Rachunkowość i sprawozdawczość programów 
świadczeń emerytalnych

MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania 
finansowe + + + + + +

MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych + + +
MSR 29 Sprawozdawczość finansowa w warunkach 

hiperinflacji
MSR 31 Udziały we wspólnych przedsięwzięciach + + + +
MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja + + + + + + +
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1 2 3 4 5 6 7 8 9
MSR 33 Zysk przypadający na 1 akcję + + + + + + +
MSR 34 Śródroczna sprawozdawczość finansowa
MSR 36 Utrata wartości aktywów + + + + +
MSR 37 Rezerwy, zobowiązania warunkowe i aktywa 

warunkowe + + + + + + +

MSR 38 Wartości niematerialne + + + + + +
MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena + + + + + + +
MSR 40 Nieruchomości inwestycyjne + + +
MSR 41 Rolnictwo
MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy +
MSSF 2 Płatności w formie akcji + + +
MSSF 3 Połączenia jednostek gospodarczych 

(Wersja 2008) + + +

MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe +
MSSF 5 Aktywa trwałe przeznaczone do sprzedaży 

oraz działalność zaniechana + +

MSSF 6 Poszukiwanie i ocena zasobów mineralnych + +
MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienie informacji + + + + + + +
MSSF 8 Segmenty operacyjne + + + + + +
MSSF 9

 Źródło: [Good Insurance… 2011, s. 3–4].

Zakres przyjętych rozwiązań dotyczących ujawnień i wyceny wynika wprost 
z przyjętej przez zakład ubezpieczeń polityki rachunkowości. Polskie prawo bilan-
sowe określa przyjęte zasady (politykę) rachunkowości jako wybrane i stosowane 
przez jednostkę rozwiązania dopuszczone ustawą, w tym kontekście także określo-
ne w MSR, zapewniające wymaganą jakość sprawozdań finansowych3. Jednostka 
ma obowiązek stosować przyjęte zasady (politykę) rachunkowości, rzetelnie i jasno 
przedstawiając sytuację majątkową i finansową oraz wynik finansowy. Realizując 
przejrzystą politykę rachunkowości, jednostka powinna kierować się przede wszyst-
kim zasadami:

ciągłości, –
kontynuacji działania, –
współmierności, –
ostrożnej wyceny, –
istotności. –

3 Por. art. 3 pkt 11 Ustawy o rachunkowości.

Tabela 1, cd.
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Według przepisów międzynarodowych polityka rachunkowości obejmuje kon-
kretne prawidła, metody, konwencje, reguły i praktyki przyjęte przez jednostkę przy 
sporządzaniu i prezentacji sprawozdań finansowych. Zasadom (polityce) rachun-
kowości poświęcony jest Międzynarodowy Standard Rachunkowości nr 8 [MSR 
nr 8…], który stosuje się przy wyborze i stosowaniu zasad (polityki) rachunkowości, 
księgowym ujmowaniu zasad (polityki) rachunkowości, zmian wartości szacunko-
wych oraz korekt błędów poprzednich okresów.

W standardzie (por. [Bonham i in. 2003, s. 228]) zwrócono uwagę przede 
wszystkim na zachowanie zasady ciągłości w wyborze polityki rachunkowości, aby 
użytkownicy sprawozdań finansowych mieli możliwość porównania sprawozdań fi-
nansowych jednostki w czasie, w celu ustalenia tendencji zmian sytuacji finansowej 
jednostki, wyników jej działalności oraz przepływów środków pieniężnych. 

Zmiana stosowania zasad (polityki) rachunkowości jest możliwa tylko wówczas, 
gdy wymagają tego postanowienia standardu lub interpretacji, bądź gdy zmiana ta 
doprowadzi do tego, że zawarte w sprawozdaniu finansowym informacje o wpływie 
transakcji i innych zdarzeń i warunków na sytuację finansową, wynik finansowy czy 
też przepływy pieniężne jednostki będą bardziej przydatne i wiarygodne (por. [MSR 
nr 8…, par. 14]).

Podstawowe funkcje polityki rachunkowości w zakładach ubezpieczeń ozna-
czają, że stanowi ona element zarządzania ryzykiem, jest narzędziem ograniczania 
ryzyka operacyjnego, ułatwia zarządzanie procesem sprawozdawczości w zakładzie 
ubezpieczeń, stanowi podstawę prawidłowego sporządzania sprawozdania finanso-
wego oraz reguluje, porządkuje i systematyzuje rachunkowość zakładu ubezpieczeń 
(por. [Baluta 2009]).

Tabela 2. Wybrane składniki bilansu zakładu ubezpieczeń podlegające regulacjom MSR/MSSF

Aktywa MSR/MSSF Pasywa MSR/MSSF

Instrumenty: instrumenty 
kapitałowe, instrumenty o stałej 
stopie procentowej, pożyczki 
hipoteczne i inne pożyczki

MSR 39 Kapitały własne Różne

Nieruchomości MSR 40 Kapitały własne MSR 32/39

Odroczone koszty akwizycji 
z wiązane z kontraktami 
inwestycyjnymi

MSR 18 Zobowiązania ubezpieczeniowe 
(łącznie z kontraktami 
inwestycyjnymi posiadającymi 
uznaniowe udziały w zyskach)

MSSF 4

Odroczone koszty akwizycji 
związane z ubezpieczeniami

MSSF 4 Zobowiązania wynikające 
z kontraktów inwestycyjnych

MSR 39

Wartość bieżąca portfela In force MSSF 4 Inne zobowiązania Różne

Inne aktywa Różne

Źródło: opracowano na podstawie MSR/MSSF.
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W tabeli 2 przedstawiono wpływ wybranych Międzynarodowych Standardów 
Sprawozdawczości Finansowej na wycenę wybranych aktywów i pasywów zakładu 
ubezpieczeń jako przykład jednego z elementów regulowanych przez przyjętą poli-
tykę rachunkowości.

3. Międzynarodowy Standard Sprawozdawczości Finansowej nr 4 
„Umowy ubezpieczeniowe” a sprawozdanie finansowe 
zakładu ubezpieczeń

Na politykę rachunkowości zakładów ubezpieczeń ma wpływ przede wszystkim 
MSSF 4 „Umowy ubezpieczeniowe”. Wprowadzenie regulacji zawartych w MSSF 
4 było możliwe po raz pierwszy dla rocznych sprawozdań za rok obrotowy rozpo-
czynający się, począwszy od 1 stycznia 2005. Ubezpieczyciele zwolnieni byli z obo-
wiązku zapewnienia danych porównywalnych w odniesieniu do lat ubiegłych (tj. 
okresów rocznych zaczynających się przed 1 stycznia 2005 r.).

Prace nad Międzynarodowym Standardem Sprawozdawczości Finansowej do-
tyczącym umów ubezpieczenia rozpoczęły się w grudniu 1997 r., a pierwszy jego 
projekt został opublikowany 31 lipca  2003 r. Ostateczną wersję MSSF 4 zatwier-
dzono 31 marca 2004. Standard ten dotyczy wyłącznie umów ubezpieczenia, a nie 
wszystkich aspektów działalności ubezpieczeniowej. Jednak nie ma w nim pełnego 
uregulowania zagadnień związanych z umowami ubezpieczeniowymi.

Standard zawiera i definiuje następujące integralne ze sobą elementy:
1. Wytyczne i regulacje dotyczące umów ubezpieczenia, tj. punkty 1–45.
2. Załącznik A – stosowana terminologia.
3. Załącznik B – definicja umowy ubezpieczenia.
4. Załącznik C – modyfikacje w innych MSSF.
5. Instrukcja wykonawcza stanowiąca osobny element dołączony do MSSF.
Zgodnie z MSSF 4 pod pojęciem umowy ubezpieczenia rozumie się umowę, 

zgodnie z którą zakład ubezpieczeń przyjmuje istotne ryzyko ubezpieczeniowe od 
ubezpieczonego, wyrażając zgodę na zrekompensowanie ubezpieczonemu nega-
tywnego wpływu określonego niepewnego przyszłego zdarzenia objętego ubezpie-
czeniem.

Regulacje zawarte w MSSF 4 nakazują zakładom ubezpieczeń ujawniać i wyjaś-
niać wartości wykazywane w sprawozdaniach, w szczególności te dotyczące umów 
ubezpieczenia. Oznacza to, że podmiot prowadzący działalność ubezpieczeniową 
jest zobowiązany pokazać w sprawozdaniu finansowym regulacje w zakresie polity-
ki rachunkowości, a dotyczące przede wszystkim wyceny umów ubezpieczenia, jak 
i wyceny aktywów i zobowiązań, przychodów i kosztów. W przypadku cedentów 
dodatkowo należy wykazać zyski i straty osiągnięte na reasekuracji biernej. Jeże-
li wymienione zyski i straty podlegają rozliczeniu w czasie, to osobno ujmuje się 
amortyzację tych kwot i wartości niezamortyzowane. 
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W roku 2007 Komitet Międzynarodowych Standardów Rachunkowości wydał 
dokument do dyskusji, potem zaś projekt MSSF 4 faza II (Explosure Draft), który ma 
zastąpić tymczasowy standard MSSF 4. Celem nowego opracowania jest stworzenie 
jednego, kompleksowego modelu, który uwzględniałby różnorodność rachunkowo-
ści ubezpieczeniowej i  byłby bez oporów zaadaptowany przez sprawozdawczość 
zakładów ubezpieczeń. Przede wszystkim w ramach projektu przewiduje się wycenę 
umów ubezpieczeniowych na podstawie oczekiwanej wartości bieżącej wynikają-
cych z nich przepływów pieniężnych powiększonych o narzut na ryzyko (risk mar-
gin) oraz narzut eliminujący zysk (marżę rezydualną – residual margin).

Zgodnie z założeniami MSSF 4 faza II zmienią się zasady sporządzania spra-
wozdań finansowych zakładów ubezpieczeń. 

W zakresie bilansu do podstawowych wytycznych należy zaliczyć, że każdy 
portfel umów ubezpieczenia powinien być zaprezentowany w odrębnej linii w akty-
wach i zobowiązaniach zakładu ubezpieczeń, w tym oddzielnie należy ująć aktywa i 
zobowiązania wynikające z umów typu unit-linked. Jednocześnie zabrania się kom-
pensowania aktywów wynikających z umów reasekuracji z zobowiązaniami z umów 
ubezpieczenia.

Natomiast w rachunku zysków i strat powinny być zawarte co najmniej nastę-
pujące informacje:

1) marża za ryzyko:
korekta na ryzyko ( – risk adjustment),
amortyzacja marży końcowej ( – residual margin);
2) zyski lub straty z początkowego rozpoznania następujących umów ubezpie-

czenia:
umowy nabyte przy zakupie portfela ubezpieczeń, –
zyski z umów reasekuracyjnych nabytych przez cedenta, –
umowy, w których wartość bieżąca przepływów pieniężnych na dzień początko- –
wego ujęcia jest wyższa niż 0 (wartość ta jest spisywana do wyniku jako strata);
3) koszty akwizycji (niebędące zmienne na poziomie pojedynczej umowy ubez-

pieczenia); 
4) korekty i zmiany w szacunkach:
różnica pomiędzy poprzednim oszacowaniem przepływów pieniężnych a fak- –
tycznymi przepływami (experience adjustment),
zmiany szacunków dotyczących przepływów pieniężnych i stopy dyskontowej, –
utrata wartości aktywów reasekuracyjnych;  –
5) koszty odsetek wynikających z umów ubezpieczenia.
W tabeli 3 przedstawiono zakres informacji, jaki powinien być ujawniany w ra-

chunku zysków i strat zakładów ubezpieczeń po wejściu MSSF 4 faza II.
W zakresie nieuregulowanym przez MSR/MSSF i przepisy polskie zakłady 

ubezpieczeń stosują, jeżeli nie jest to sprzeczne z dyrektywami Unii Europejskiej, 
rozwiązania zawarte w Ogólnie Akceptowanych Zasadach Rachunkowości Stanów 
Zjednoczonych – US GAAP (Generally Accepted Accounting Principles) (por. [Gą-
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Tabela 3. Rachunek zysków i strat – MSSF 4 faza II

Pozycje Rok 1 Rok 2
Korekta na ryzyko
Amortyzacja marży końcowej
Marża za ryzyko (underwriting margin)
Zyski i straty ze wstępnego rozpoznania umowy ubezpieczeniowej 
(w tym inne niż zmienne koszty akwizycji)
Korekty wynikające z doświadczenia (experience adjustment)
Zyski i straty wynikające ze zmiany szacunków założeń
Przychód inwestycyjny
Odsetki od zobowiązań ubezpieczeniowych (rozwinięcie dyskonta)
Przychód inwestycyjny netto
Zysk

Źródło: [Fornalik 2010, s. 32].

siorkiewicz 2002, s. 162]). US GAAP zawierają bardzo szczegółowe zasady i inter-
pretacje dotyczące rachunkowości zakładów ubezpieczeń, jednak nie uwzględniają 
one specyfiki międzynarodowego rynku europejskiego, co jest zaletą MSR/MSSF. 

W związku z tym, że Międzynarodowe Standardy Rachunkowości nie regulują 
wielu zagadnień dotyczących działalności ubezpieczeniowej, krajowe zakłady ubez-
pieczeń w wielu kwestiach korzystają z US GAAP (np. rozliczanie kosztów akwi-
zycji). Nawet 4 MSSF „Umowy ubezpieczenia” nie dotyczy bezpośrednio rachun-
kowości zakładów ubezpieczeń, a reguluje tylko zagadnienia związane z cechami 
umowy ubezpieczeniowej.

W związku z wprowadzeniem Dyrektywy Solvency II i opracowaniem projektu 
MSSF 4 faza II „Umowy ubezpieczenia” zakłady ubezpieczeń muszą ocenić wpływ 
proponowanych zmian na sprawozdanie finansowe, które przede wszystkim będzie 
wymagać bardziej skomplikowanych metod wyceny. Celem artykułu jest przesta-
wienie podstawowych zmian w wycenie i prezentacji umów ubezpieczeniowych 
w sprawozdaniu finansowym zgodnie z prowadzanymi regulacjami.

4. Zakończenie

W pewnych przypadkach Międzynarodowe Standardy Sprawozdawczości Finanso-
wej zezwalają na alternatywne rozwiązania w stosunku do podobnych transakcji 
i zdarzeń. Zakład sporządzający sprawozdanie finansowe musi wybrać rozwiązania, 
które najbardziej pasują do specyfiki jego działalności. Zgodnie z MSSF 8 „Zasady 
(polityka) rachunkowości, zmiany wartości szacunkowych i korygowanie błędów”  
wymaga się, aby jednostka gospodarcza zastosowała politykę rachunkowości spójną 
dla podobnych transakcji lub zdarzeń, chyba że MSSF pozwalają na kategoryzację 
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pozycji, dla których różne rozwiązania w polityce rachunkowości mogą być prawi-
dłowe. Oznacza to, że gdy zakład ubezpieczeń wybierze alternatywne rozwiązania, 
to stają się one obowiązującą polityką rachunkowości i muszą być spójnie stosowa-
ne. Zmiany w polityce rachunkowości zakładów ubezpieczeń powinny być dokony-
wane tylko wtedy, gdy jest to wymagane przez standard lub interpretację, bądź gdy 
zmiana wyników w sprawozdaniu finansowym zapewnia bardziej istotną i rzetelną 
informację.  
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FINANCIAl STATEMENT OF INSURANCE COMPANY 
VS. INTERNATIONAl STANdARdS OF FINANCIAl REPORTING 
IN THE lIGHT OF CHANGES

Summary: preparers financial statements. may choose the most relevant treatment of their 
business. Changes in accounting policy should be only made if they are required by a standard 
or interpretation, or if the change results in the financial statements providing reliable and 
more relevant information.

Keywords: financial statetment, accounting policy. 
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