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Streszczenie: W wyniku ewolucji pieniagdza mamy obecnie do czynienia z walutami wirtual-
nymi, dzieckiem postepu technologicznego oraz zmieniajacych si¢ przyzwyczajen spoteczen-
stwa. Jedna z najpopularniejszych jest bitcoin, ktéry mimo ze powstat juz w 2009 r., nie jest
uregulowany prawnie i jednoznacznie zdefiniowany niemal w zadnym kraju. Regulatorzy
wydaja w tym zakresie gtéwnie opinie i stanowiska, przy czym roéznig si¢ one znaczaco na
swiecie. Brak wytycznych w tej kwestii, w szczegdlnosci zunifikowanych na szczeblu mie-
dzynarodowym, stwarza problemy dla rachunkowosci, ktora nie wie, jak sklasyfikowac ten
twor inzynierii finansowej. Celem artykutu jest przedstawienie propozycji definicji kryptowa-
lut w ujgciu rachunkowosci, a takze zasygnalizowanie rozbieznosci w tej materii w réznych
krajach. Ponadto autor chciatby wlaczy¢ si¢ w nurt dyskusji na ten temat. Na osiagnigcie celu
pozwoli wykorzystanie metody historycznej oraz metody dedukcji.

Stowa kluczowe: bitcoin, waluty wirtualne, waluty cyfrowe, kryptowaluty, rachunkowos¢,
regulacje.

Summary: As a result of the evolution of money, we are currently dealing with virtual
currencies, a child of technological progress and the changing habits of society. One of the
most popular is bitcoin, which although was created in 2009, is not legally regulated and
uniquely defined in almost any country. Regulators in this area mainly give opinions, but they
differ significantly accross the world. The lack of indications in this area, especially
internationally unified, creates problems for accounting, which does not know how to classify
this financial engineering product. The aim of this article is to present a proposal for the
definition of cryptocurrency in terms of accounting, as well as to indicate divergences in this
regard in different countries. Additionally, the author would like to join the discussion on this
subject. To achieve the goal, the author used the historical method and the deduction method.

Keywords: bitcoin, virtual currencies, digital currencies, cryptocurrencies, accounting, regu-
lations.
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1. Wstep

Jednym z aspektow, ktorymi zajmuje si¢ rachunkowos$¢, jest pomiar wartosci. War-
to$¢ jest wyrazana w pieniadzu. Mozna zatem powiedzie¢, ze bez pienigdza nie by-
toby rachunkowosci. Co wiecej, kazda zmiana w sferze pieniadza wymusza wpro-
wadzenie rozmaitych dostosowan w systemie rachunkowos$ci. Mozna to bylto
zauwazy¢, obserwujac ewolucje pieniadza, ktory przyjmowat rozne formy na prze-
strzeni tysiacleci.

Transformacja pieniadza byla oczywiscie powigzana z dostepna technologia
1 wiodacym przemystem. W starozytnosci, kiedy gtownie zajmowano si¢ hodowlg
inwentarza i zbieractwem, a technologia pozwalata na tworzenie prostych narzedzi
niemetalowych, miat zastosowanie tzw. pieniagdz towarowy — muszle, kamienne
przedmioty, bydto, skory zwierzat futerkowych, sol, tyton i wiele innych. Wymiana
towaru za towar, szczegolnie przy duzych odlegtosciach, powodowata duze utrud-
nienia dla handlarzy. Rozwiazanie dla tej bolaczki przynidst rozwdj przemystu me-
talurgicznego, dzieki ktoremu zaczegto wytapiac i bi¢ monety, ktore zakonczyty ere
barteru. Z czasem okazato si¢, ze monety rowniez nie sg idealnym rozwigzaniem,
poniewaz podczas ich tworzenia mieszano metale o wyzszej jakosci i wartosci
z mniej wartosciowymi, co prowadzito do tzw. zjawiska wypierania pienigdza lep-
szego przez pienigdz gorszy. Recepta na te utrudnienia okazat si¢ postep w techni-
kach drukarskich i chemicznych, ktory wptynat na wzmocnienie przemystu budo-
wy maszyn. Nowoczesne woOwczas maszyny zapoczatkowaly ere pienigdza
papierowego. Dalszy dynamiczny rozwoj elektroniki oraz systeméw IT spowodo-
wat odejscie od pieniadza tradycyjnego do rozwigzan elektronicznych [Ryfa 2014,
s. 140].

Obecnie technologie internetowe, a takze powstanie tzw. §wiatow i spote-
czenstw wirtualnych doprowadzity do pojawienia si¢ walut cyfrowych. Poniewaz
brakuje jednolitej definicji kryptowalut oraz zunifikowanych regulacji prawnych w
tym zakresie, waluty wirtualne stanowig aktualnie istotny problem dla rachunko-
wosci. W roznych krajach przyjmowane sa odmienne podejscia, co utrudnia podje-
cia decyzji, jak traktowac ten instrument. W Polsce problem zostal zauwazony
przez ustawodawce stosunkowo niedawno, odzwierciedleniem jest umieszczenie
definicji waluty wirtualnej w projekcie ustawy o Centralnej Bazie Rachunkow
z 22 grudnia 2016 1.

Celem artykutu jest opisanie zroznicowanego podej$cia do sprawy kryptowalut
w ujeciu rachunkowosci na §wiecie. Podej$cia, ktore niesie za sobg trudnosci w pre-
zentacji jasnego i rzetelnego obrazu jednostki gospodarczej. Ponadto autor chcialby
wlaczy¢ si¢ w dyskusje prowadzona przez niewielka liczbe naukowcow polskich
z obszaru rachunkowosci. Na osiggni¢cie celu pozwoli wykorzystanie metody histo-
rycznej oraz metody dedukcji.
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2. Rodzaje i istota kryptowalut

Wyjasnienie istoty kryptowalut nalezy poprzedzi¢ naswietleniem, co tak naprawde
autor ma zamiar opisywaé. Niejednoznacznos¢ walut wirtualnych rozpoczyna si¢
bowiem juz u podstaw tej innowacji. Aktualnie trudno ja nawet uja¢ w jednolitych
ramach terminologicznych. Ani z punktu widzenia rachunkowosci, ani w odniesie-
niu do innych dyscyplin pieniadze wirtualne nie sa jednakowo nazywane. Dla okre-
$lenia tego zjawiska uzywane sg obecnie co najmniej trzy terminy — waluty wirtual-
ne [Wiszniowski 2015], waluty cyfrowe [Peng 2013] oraz kryptowaluty [Sobiecki
2015]. Mimo ze wszystkie sg stosowane zamiennie, zdaniem autora termin krypto-
waluty nie jest synonimem dwoch pozostatych. Dla zobrazowania watpliwosci auto-
ra ponizej przedstawiono przyktadowe definicje.

Tabela 1. Przyktadowe definicje pieniadza wirtualnego

Pojecie Definicja Zrodto
Waluty Stanowia srodek ptatniczy niewyemitowany przez zadng instytucj¢ | [Chen, Wu
wirtualne bankowa, bedacy jednostka wymiany pomigdzy emitentem 2009]

(publisher) oraz uzytkownikiem lub pomigdzy grupa uzytkownikow,
odgrywajac rolg uniwersalnego ekwiwalentu w danej sieci, w $cisle
okreslonych granicach i stuzy glownie do zakupu przedmiotow
wirtualnych.

Stanowia rodzaj nieuregulowanego, cyfrowego pieniadza, [ECB 2012]
emitowanego przez jego tworcow, wykorzystywanego

i akceptowanego przez uczestnikow danej spolecznosci czy
wirtualnego Swiata.

Sa cyfrowa reprezentacja warto$ci, ktora moze by¢ przekazywana [FATF, EBA
za pomocg technologii IT 1 stosowana jako §rodek wymiany, 2014]
jednostka rozrachunkowa czy Srodek przechowywania wartosci,
jednak nie ma statusu oficjalnego $rodka ptatniczego — tzn. jej
warto$¢ nie jest gwarantowana przez zaden rzad czy Bank Centralny,
jednak moze podlegac regulacjom panstwa.

Kryptowaluty | Rodzaj tokena cyfrowego opierajacego si¢ na kryptografii uzytej [Piech 2016]
do cyfrowego podpisywania transakcji oraz do kontroli wzrostu
podazy tokenow. (...) Kryptowaluty sa to no$niki wartosci. Niektore
z nich spelniaja wszystkie lub niektore funkcje pieniadza takie jak
podzielnos¢, zachowanie wartosci (...), wymienialno$é.

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie wskazanej literatury.

Kazdy opis w powyzszej tabeli, wedlug stownika uzytkowego, definiuje to samo
pojecie, jednak wyraznie wida¢ réznice w rozumieniu walut wirtualnych przez po-
szczegolnych autorow. Ewidentnie mozna zaobserwowac, ze wraz z biegiem czasu
interpretacja terminu odchodzi od $wiata wirtualnego do rzeczywistego. Jest to
zwiazane z rozwojem 1 stopniem wykorzystania, szeroko pojetych, walut wirtual-
nych, ktore mozna podzieli¢ na trzy kategorie wskazane na rysunku 1. Wedtug autora
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wystepowanie tych trzech postaci walut wirtualnych jest jedna z przyczyn szumu
terminologicznego w tym zakresie. R6zne rodzaje pienigdza wirtualnego sg bowiem
okreslane tymi samymi poj¢ciami. A tymczasem termin ,kryptowaluty” odnosi si¢
tylko do jednej z tych trzech kategorii pienigdza wirtualnego, a wigc powinno si¢
go uzywaé w wezszym znaczeniu niz pojecie ,,waluty wirtualne”.

Kategoria I Kategoria I1 Kategoria III
Pieniadz realny Pieniadz realny Pieniadz realny
Pieniadz wirtualny Pienigdz wirtualny Pieniadz wirtualny
Uzywany wylacznie Uzywany do zakupu dobr Uzywany do zakupu dobr
do zakupu dobr i ustug i ustug zarowno wirtualnych, i ustug wirtualnych oraz realnych,
wirtualnych, np. magimony jak i realnych, np. monety np. bitcoin, litecoin, freicoin
w wiekszosci gier komercyjnych

Rys. 1. Kategorie pienigdza wirtualnego
Zrédto: [ECB 2012, s. 15].

Zgodnie z zaprezentowanym wyzej zestawieniem Europejski Bank Centralny
wyroznil trzy typy walut wirtualnych:

* niewymienialne, funkcjonujace wylacznie w §wiecie wirtualnym — sg to waluty
wirtualne, niebedace kryptowalutami,

* wymienialne jednostronnie — sg to waluty wirtualne, nieb¢dace kryptowalutami,

* wymienialne obustronnie — sg to waluty wirtualne bazujace na kryptografii, wigc
mozna je nazywac kryptowalutami.

Pierwszy rodzaj walut, najstarszy, zaczat by¢ wykorzystywany wraz z rozwojem
$wiata gier cyfrowych, juz w latach 90. XX w. Uczestnik gry za okreslone aktywno-
$ci i zadania wykonywane w grze otrzymywal wynagrodzenie wlasnie w postaci
pienigdza wirtualnego. Nie miat natomiast mozliwosci ani zakupu tej waluty za pie-
nigdze realne, ani wymiany na pieniadz realny po jej uzyskaniu za zadania w grze.
Przyktadem tego typu pieniadza sg magimony, czyli monety wykorzystywane
w grze The Sims: Abrakadabra. Gracz mogl je uzyskaé na trzy sposoby — przez
sprzedaz magicznych przedmiotow sprzedawcom, pojedynki czarodziei na arenie
badZ wystepy na scenie albo na specjalnych obiektach.

Drugi typ walut, wykorzystywany obecnie w wigkszos$ci gier, jest wymienialny
jednostronnie. To znaczy, ze gracz moze kupi¢ wirtualne monety za pieniagdz realny,
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ale nie moze ich wymieni¢ z powrotem ani kupi¢ za nie dobr realnych. Ten rodzaj
jest wykorzystywany gtéwnie w celu podniesienia zadowolenia gracza, ktdre to
osiaga, kupujac dodatkowe zycia, specjalne moce dla swoich postaci itp.

Trzecia kategoria walut wirtualnych to wiasnie kryptowaluty, czyli to, czego
istotno$¢ i problematyke chece opisa¢ autor w niniejszym opracowaniu. Ten rodzaj
pieniadza wirtualnego jest wymienialny w obie strony, to znaczy, ze kryptowaluty
mozna zakupi¢ za realne pieniadze, a nast¢pnie ponownie wymienic¢ na poczatkowo
posiadany zasob. Oczywiscie wielkos$¢ tego zasobu moze si¢ rozni¢ ze wzgledu na
zmieniajacy si¢ kurs kryptowalut w stosunku do walut realnych.

Podsumowujac opisywane réznice w nazewnictwie i ich prawdopodobne zrodta,
nalezy nadmieni¢, Zze w opinii autora waluta wirtualna jest pojgciem szerszym niz
kryptowaluta. Nie kazda waluta wirtualna (kategoria I i II) jest bowiem kryptowalu-
ta, z drugiej za$ strony nie pozostaje zadna watpliwos¢, ze kazda kryptowaluta jest
waluta cyfrowa. Od tej pory autor postugujac si¢ trzema terminami wskazanymi
wyzej, bedzie mial na mysli wytacznie kategorig I1I pieniadza wirtualnego.

2.1. Autorska definicja kryptowalut

Analizujac dostepna literature i odnoszac si¢ do wyzej zaprezentowanego toku my-
$lenia, autor proponuje ponizsza definicjg kryptowalut, w rozumieniu III kategorii
pieniadza wirtualnego:

,.Kryptowaluta!, inaczej waluta kryptograficzna, to obustronnie wymienny pod
wzgledem przeplywu miedzy $wiatem realnym i wirtualnym system ksiggowy, opar-
ty na kryptograficznych funkcjach skrotu. Mimo zZe kryptowaluta spetnia wszystkie
lub niektore funkcje pieniadza tradycyjnego, nie ma statusu $rodka ptatniczego, nie
moze wigc by¢ uwazana za pieniadz. W ujeciu zasad i funkcji rachunkowos$ci musi
by¢ zatem traktowana jako inwestycja w warto$ci niematerialne i prawne”.

Pierwsza czg$¢ definicji odnosi si¢ do istoty kryptowalut, czyli umozliwienia,
dzigki zapisom ksiggowym w powotanych do tego systemach, przeptywu z postaci
wirtualnego pieniadza, np. bitcoin, litecoin, etherneum, do realnego dobra lub war-
tosci pienigznej, w zalezno$ci od tego, czy kryptowaluta zostata uzyta jako forma
platno$ci, czy wymieniona na walute realng. Szczegdlnie wazne dla tego systemu
jest wykorzystanie wspomnianych w definicji kryptograficznych funkcji skrotu (tzw.
funkcji haszujacych) oraz innych technik kryptograficznych, ktore to zabezpieczaja
widniejace w systemie $rodki przed fatszerstwem czy kradzieza.

! Mozliwo$¢ wyodrebnienia kryptowalut w waskim ujgciu, jakim postuguje sig autor, opiera si¢ na
zalozeniu, ze czton krypto- oznacza podloze kryptograficzne danej waluty wirtualnej. Autor wyklucza
definicjg krypto- rozumiang stownikowo jako ,,czton wyrazéw ztozonych wskazujacy na ich zwiazek
z tym, co niewidoczne, albo na posiadanie ukrytych cech lub niejawny charakter czego$” [SJP PWN],
w tym przypadku waluty jako takie;j.
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Drugie zdanie ma na celu poruszenie problemu rozwazanego w wielu publika-
cjach traktujacych o podobienstwach pienigdza wirtualnego i realnego?. Pokrywaja-
ce si¢ funkcje pienigdza tradycyjnego i cyfrowego pozwalajg bowiem odnosi¢ wra-
zenie, ze waluty wirtualne to po prostu rodzaj elektronicznego $rodka ptatniczego,
ktory wyroznia sie tym, ze nie jest emitowany i gwarantowany przez banki centralne
lub rzady, tylko przez podmioty prywatne. Taki jest rowniez zapewne odbior spote-
czenstwa. Jednak z prawnego punktu widzenia kryptowaluty nie majg statusu srodka
platniczego, nie mogg by¢ wigc oficjalnie traktowane jak zwykty pienigdz.

Finatem definicji jest wskazanie, ze w ujeciu rachunkowosci kryptowaluta nie
moze by¢ rozpatrywana w kategorii innej niz inwestycje w warto$ci niematerialne
1 prawne. Autor odnosi si¢ w tej czesci do funkeji 1 zasad rachunkowosci, poniewaz
powinny one by¢ brane pod uwage przy rozpatrywaniu kazdego elementu majacego
wplyw na jednostke gospodarczg. W tym przypadku znaczenie ma najwazniejsza
funkcja rachunkowos$ci — informacyjna, ktorej celem jest dostarczenie informacji
o stanie finansowo-majatkowym jednostki. Powigzana z tg funkcjg jest z kolei nad-
rzgdna zasada rachunkowosci — wiernego 1 rzetelnego obrazu, ktéra mowi, ze sytu-
acja jednostki powinna by¢ prezentowana zgodnie z rzeczywistoscig. Bledne zakla-
syfikowanie kryptowaluty w sprawozdaniu finansowym spowodowatoby zatem
nierzetelne przekazanie informacji o stanie jednostki, dlatego tez definicja jest szcze-
g6lnie istotna w ujeciu tych dwoch aspektow.

Samego zaklasyfikowania kryptowalut do inwestycji w warto$ci niematerialne
i prawne dokonat autor metoda dedukcji, wychodzac od powszechnie uznanego fak-
tu, ze posiadana przez jednostke gospodarcza kryptowaluta jest aktywem. Nastep-
nie, odnoszac si¢ do regulacji prawnych, autor eliminowat poszczegdlne elementy
sktadowe aktywow, do ktorych waluty wirtualne nie mogg zostaé przyporzadkowa-
ne. Jedynie inwestycje w wartos$ci niematerialne i prawne obejmuja swoim zasie-
giem definicyjnym wszystkie aspekty zwigzane z kryptowalutami. Za inwestycje,
zgodnie z ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r., uwaza si¢ bowiem
,,aktywa posiadane przez jednostke w celu osiagni¢cia z nich korzysci ekonomicz-
nych wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania przychodow
w formie odsetek, dywidend (udziatow w zyskach) lub innych pozytkdéw, w tym
réwniez z transakcji handlowej, a w szczego6lnosci aktywa finansowe oraz te nieru-
chomosci 1 wartos$ci niematerialne i prawne, ktore nie sg uzytkowane przez jednost-
ke, lecz sg posiadane przez nig w celu osiagnigcia tych korzysci”. Z kolei interpreta-
cje izb skarbowych (np. z dn. 26.06.2014 r., [IPPB1/415-276/14-4/EC) wskazuja, ze
obrot kryptowalutami nalezy traktowaé jako obrot prawem majgtkowym. Prawa
majatkowe sa z kolei uznane przez ustawe o rachunkowosci za warto$ci niematerial-
ne prawne, zatem jednoznaczne byto zdefiniowanie kryptowalut w ujeciu rachunko-
wosci, jak zaproponowat autor.

2 Autorzy, ktorzy rozwazali te kwestie, to np. B. Kurek [2015], A. Piotrowska [2014], S. Rotman
[2014] oraz S. Lo, J.C. Wang [2014].
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2.2. Istota kryptowalut

Rozumiana w zdefiniowany przez autora sposob kryptowaluta bazuje na zaufaniu do
emitenta prywatnego, a jej funkcjonowanie opiera si¢ na zdecentralizowanej bazie
danych (peer-to-peer). Oznacza to, ze w odroznieniu do tradycyjnych, transakcje
kryptowalutami zachodza bezposrednio migdzy uzytkownikami, z pominigciem ser-
wera centralnego [Lis-Markiewicz, Nowak 2015, s. 11], co obrazuje rysunek 2. Ryzy-
ko zwiazane z brakiem udziatu kontrolujacej instytucji nadrzednej ograniczane jest
przez wykorzystywanie wyzej wspomnianych funkcji szyfrujacych, ktére ogolnie
rzecz ujmujac, petnia role podpiséw cyfrowych, ktére ztozy¢ moze wytacznie wia-
sciciel jednostek walutowych posiadajacy specyficzne dane opisujace te jednostki.
Na ich podstawie tworzony jest tzw. klucz prywatny, pozwalajacy zatwierdzi¢ trans-
akcje 1 dajacy gwarancje jej unikalnos$ci. Jednostka waluty wirtualnej jest bowiem
jedynym i niepowtarzalnym ciagiem znakow alfanumerycznych zaszyfrowanym
w postaci pliku zapisanego na dysku, ktéry moze zosta¢ przestany do dowolnego
uzytkownika sieci internetowej [Wiszniowski 2015, s. 277].

Jak wskazuje rysunek 2, w tradycyjnej architekturze sieciowej o modelu klient —
serwer w kazdym przeptywie informacji migdzy uzytkownikami posredniczy serwer
centralny, ktérym w przypadku transakcji finansowych jest zazwyczaj serwer banku.
Jest to przyczyna braku anonimowo$ci uzytkownikéw dokonujacych transakcji
w tradycyjnych systemach finansowych, poniewaz instytucja nadrzedna w stosunku
do klienta moze gromadzi¢ informacjg, od kogo do kogo nastepuje przeptyw, w ja-
kiej kwocie oraz za co. Specyficznym elementem kryptowalut jest zatem mozliwos¢
zachowania anonimowosci. Dzieje si¢ tak, poniewaz kazdy ,,portfel” do przechowy-
wania tej cyfrowej waluty jest tworzony przez uzytkownika samodzielnie, a liczba
zaktadanych portfeli nie ma limitu. Klucze publiczne, bedace niejako odpowiedni-
kiem numeru rachunku bankowego, sa przypadkowym ciggiem znakoéw i nie sg usta-
lane w sposob scentralizowany. Ponadto do transakcji migdzy portfelami nie sa przy-
wigzane konkretne dane osobowe [Bubiel 2015, s. 3]. Szczegdty braku mozliwosci
odkrycia danych uczestnika transakcji opisuje Wiszniowski [2015, s. 51-52].

Rys. 2. Sie¢ peer-to-peer vs. tradycyjna architektura sieciowa

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie [Szymankiewicz 2014, s. 38-39; Oluwatosin 2014, s. 67-68].

Uzvtkownik 1 Uzytkownik 4 Uzytkownik 1 Uzytkownik 4
/ \ Serwer
Uzytkownik 2 Uzytkownik 3 Uszytkowmnik 2 entralny Uzytkownik 5
\ ™~ / np. bank
Uzwtkownik 3 Uzvtkownik 6 Uzytkownik 3 Uzytkownik 6
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Kolejnym, unikalnym dla kryptowalut, aspektem jest szybko$¢ przebiegu trans-
akcji. Dzigki ich funkcjonowaniu w ww. systemie rownorzednym przesytane srodki
nie sg nigdzie zatrzymywane, co powoduje, ze przeplywy zachodza w ciagu kilku
minut. Ponadto transakcje w walutach wirtualnych nie sa obarczone takimi kosztami
posrednictwa jak tradycyjne przeptywy. Te i inne cechy powoduja, Ze zainteresowa-
nie kryptowalutami dynamicznie ro$nie.

3. Bitcoin

Najpopularniejsza sposrod 969° kryptowalut jest aktualnie bitcoin, co ma swoje
odzwierciedlenie w zaprezentowanych dalej liczbach. Jego tworca jest Satoshi
Nakamoto*, autor Manifestu Satoshiego Nakamoto, czyli dokumentu wyjasniajace-
go istote bitcoina, zatytulowanego Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System.
Z publikacji wywnioskowa¢ mozna, ze gldownym powodem stworzenia bitcoina
przez Nakamoto byt spadek zaufania do instytucji finansowych, ktore posrednicza
we wszystkich transakcjach elektronicznych. Innowacyjna waluta zostata wprowa-
dzona w zycie w 2009 r., wigc wspomniang wyzej utrate wiary w tradycyjny system
finansowy mozna bezposrednio przypisa¢ wybuchowi kryzysu finansowego w 2007 r.,
w wyniku ktorego uczestnicy rynkéw finansowych utracili znaczng cze$¢ swoich
kapitatéw [Nakamoto 2009, s. 1].

W posiadanie tzw. ztota XXI w. mozna wej$¢ na trzy sposoby: wydobycie, zakup
lub akceptacja ptatnosci. Wydobycie bitcoina to inaczej rozwigzywanie ,,zagadek
matematycznych”, a wlasciwie szyfrowanie bloku, polegajace na odnalezieniu
odpowiedniego formatu szyfru. Pozyskiwanie jest mozliwe dzigki specjalistycznym
komputerom o wysokiej mocy obliczeniowej, zwanych koparkami, i jest dokony-
wane przez tzw. gornikow [Perez, Urbaniak 2013, s. 165-167]. Zaprojektowana
przez tworcow kryptowaluty architektura umozliwia emisj¢ 21 000 000 BTC. Za
kazde rozwigzanie jednego bloku kryptograficznego ,,gérnik” otrzymuje nagrode,
ktora co 210 000 rozwigzanych blokéw zmniejsza si¢ o polowe. Na poczatku za
rozwigzanie jednego bloku ptacono 50 BTC, nastepnie 25 BTC. Obecnie w obiegu
jest ok. 16 441 000 BTC, co oznacza, ze rozwigzanych jest ok. 475 280 blokow,
a zatem co 10 minut (bo taki jest $Sredni odstep miedzy rozwigzanymi blokami) moz-
na wygra¢ 12,5 BTC, az do rozwigzania 630 000. bloku, co nastapi w 2020 r. Zgod-

3 Stan na 30.06.2017 r. wedtug rankingu kryptowalut zamieszczonego na stronie https://coinmar-
ketcap.com/all/views/all/.

4 Pseudonim niezidentyfikowanej osoby lub grupy osob. Do dzi$§ nie wiadomo, kto si¢ rzeczywi-
scie kryje pod tym nazwiskiem. Przypuszczenie, jakoby miata to by¢ grupa osob, wysnuli jezykoznaw-
cy, ktorzy czytali wpisy Satoshiego Nakamoto zaraz po wprowadzeniu bitcoina na rynek. Ich zdaniem
forum musiato by¢ prowadzone przez wigcej niz jedng osoba, poniewaz publikowane teksty roznity si¢
pod wzgledem gramatycznym i jezykowym, np. cz¢$¢ byta prowadzona zgodnie z zasadami British
English, a czg$¢ zgodnie z American English. Wnioski te pozostaja jednak tylko hipoteza.
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nie z zatozeniami wskazanymi w manifescie Nakamoto ostatnia jednostka bitcoina
powinna zosta¢ wydobyta w 2409 r., przy czym juz w 2136 r. w obiegu bedzie
20999 999 BTC, co oznacza, ze wydobycie ostatniego bitcoina nie bedzie optacalne
ze wzgledu na bardzo niska nagrode, warta mniej niz najmniejsza jednostka tej
waluty, tj. 1 satoshi, ktory jest rowny 1*10® BTC [Wiszniowski 2015, s. 53-54].
Drugim sposobem zdobycia bitcoina jest jego zakup. Dostgpny jest on w kantorach
(np. bitcantor.pl), na gietdach internetowych (np. bitbay.net, bitmarket.pl) lub na
wolnym rynku. Ostatni sposéb to akceptacja ptatnosci w BTC. Coraz wigcej firm
daje taka mozliwos¢, od $wiatowych korporacji, np. Dell, az po mate sklepy, np.
Alko Boutique w Przezmierowie koto Poznania.

3.1. Bitcoin w liczbach

Liczby potwierdzaja, ze bitcoin jest nickwestionowanym liderem na rynku krypto-
walut. Dane dotyczace kursu i kapitalizacji rynkowe;j prezentuje rysunek 3, a dzien-
na liczba transakcji znajduje si¢ na rysunku 4.
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Rys. 3. Kurs zamknigcia oraz kapitalizacja rynkowa bitcoina w latach 2013-2017 (dane w USD)

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie danych coinmarketcup.com.

Analizujac dane zaprezentowane na rysunkach 1 i 2, jednoznacznie mozna stwier-
dzi¢, ze w badanym okresie rynek bitcoina dynamicznie si¢ rozwijal. Amplituda
kursu USD/BTC na przestrzeni czterech obserwowanych lat wyniosta niespelna
2900 USD, a kapitalizacji rynkowej ponad 47,5 mld USD. Obecnie wartos$¢ bitcoina
w obiegu dwukrotnie przekracza wartos¢ etherneum, ktora jest druga kryptowaluta
pod wzgledem kapitalizacji rynkowej. Kolejnej na liscie, ripple, jest natomiast nie-
spetna 4,5 razy mniej niz rynkowego lidera. Pokazuje to, jak duza przepas¢ dzieli
wiodaca walutg rynkowa i pozostate.
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Rys. 4. Dzienna liczba zatwierdzonych transakcji w BTC w latach 2013-2017

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych blockchain.info.

Ogromne zainteresowanie bitcoinem potwierdza takze rysunek 4, zgodnie z kt6-
rym w ciggu badanego okresu dzienna liczba transakcji wzrosta prawie 12-krotnie,
osiggajac 23.05.2017 r. maksymalny putap — 367 710 transakc;ji.

4. Bitcoin w Kkrajowych i zagranicznych regulacjach prawnych —
stan na koniec czerwca 2017 r.

Manifest Satoshiego Nakamoto opublikowany zostal w styczniu 2009 r., tym samym
bitcoin funkcjonuje na rynku finansowym juz ponad 8,5 roku. Jak si¢ okazuje, nie
jest to dla ustawodawcow wystarczajacy czas na uregulowanie zjawiska majacego
miejsce w praktyce gospodarczej. W wielu krajach bitcoin jest legalny jedynie dzie-
ki zasadzie ,,co nie jest zabronione, jest dozwolone”. Takie podejscie nie jest jednak
idealnym rozwigzaniem dla jednostek gospodarczych borykajacych si¢ z brakiem
statusu prawnego tej kryptowaluty. Obecnie na temat bitcoina zajmuja stanowisko
gtéwnie instytucje panstwowe, wydawane sg opinie, rekomendacje, interpretacje.
Jednak rzadkoscig jest dokonanie ustawowego uregulowania tego zagadnienia,
szczegbOlnie w odniesieniu do aspektow rachunkowych kryptowaluty. Najwigcej
uwagi skupiaja zagadnienia istotne z punktu widzenia panstwa, np. opodatkowanie
bitcoina, a nie jego obywateli.

W Polsce oficjalne wzmianki o bitcoinie zapoczatkowato stanowisko Ministra
Finansow w pis$mie z dn. 28 czerwca 2013 r. do Marszatka Senatu. W pismie tym nie
wskazano jednak, czym jest ta kryptowaluta. Wyjasniono jednak wowczas, ze anali-
za krajowych przepiséw prawa pozwala stwierdzi¢, ze bitcoin nie jest Srodkiem czy
ustuga ptatnicza, pieniadzem elektronicznym ani instrumentem finansowym. Na-
stepnie wydanych zostalo kilka interpretacji dyrektorow izb skarbowych, gtéwnie
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w zakresie opodatkowania, przy czym nie kazda byta jednakowa. Obecnie mamy
natomiast do czynienia z proba ustawowego zaje¢cia stanowiska w sprawie walut
wirtualnych. Procesowany jest bowiem projekt ustawy o Centralnej Bazie Rachun-
kéw z dnia 14 grudnia 2016 r. Niestety ustawa nie jest w calo$ci po§wigcona proble-
mowi pieniadza cyfrowego, jednak pojawia si¢ w niej ponizsza definicja waluty wir-
tualnej mowiaca, ze jest to ,,zbywalne prawo majatkowe, ktorego przedmiotem jest
cyfrowa reprezentacja wartosci, posiadajaca swoj ekwiwalent w §rodku ptatniczym,
traktowana jako srodek wymiany i jednostka rozrachunkowa, nieposiadajace statusu
legalnego $rodka ptatniczego i niebgdace pieniadzem elektronicznym w rozumieniu
ustawy z dnia 19 sierpnia 2011 r. o ustugach platniczych, ktére moze by¢ przekazy-
wane, przechowywane lub sprzedawane za $rodki ptatnicze droga elektroniczng”.
Mimo ze celem projektu ustawy nie jest uregulowanie obszaru rachunkowosci kryp-
towalut, to samo zdefiniowanie pozwala na jednoznaczne rozumienie, jakim rodza-
jem aktywow jest bitcoin.

Jak podnosza autorzy krajowi, w przypadku omawianej kryptowaluty ktopotli-
wy jest rowniez fakt, ze r6zne kraje odmiennie ja traktuja. Dla jednych jest ona to-
warem, ustuga lub prawem majatkowym, dla innych rodzajem pieniadza prywatne-
go, a jeszcze inni kwalifikuja ja jako instrument finansowy. Jest rowniez grupa
krajow wprost zakazujaca uzytkowania bitcoina. Przyktadowo Wiszniowski [2015,
s. 280] przytacza, ze w Niemczech bitcoin uznany zostat za jednostke rozrachunko-
wa (pieniadz prywatny), w Szwecji za ustuge elektroniczna. Bubiel [2015, s. 4]
wskazuje z kolei, ze Finlandia uwaza kryptowalut¢ za instrument finansowy, a Stany
Zjednoczone za mienie. Pokazuje to, ze nawet kraje na podobnym poziomie rozwo-
ju gospodarczego roznorodnie definiuja ten zagadkowy twor.

Powyzsze watpliwo$ci moglyby zosta¢ rozwiane przez podjgcie dyskusji w tym
zakresie na szczeblu migdzynarodowym. Doskonatym zaczatkiem do podjecia ta-
kich rozwazan jest wezwanie Australijskiego Komitetu ds. Standardéw Rachunko-
wosci (AASB) do utworzenia przez Migdzynarodowy Komitet ds. Standardow Ra-
chunkowosci (IASB) standardu regulujacego sprawe walut cyfrowych. W swoim
opracowaniu pt. Digital Currency — A Case for Standard Setting Activity opubliko-
wanym w grudniu 2016 r. australijscy naukowcy z obszaru rachunkowosci przeko-
nuja, dlaczego waluty wirtualne zastluguja na uwage tworcoéw standardéw migdzyna-
rodowych. Powstanie takiego dokumentu bezsprzecznie rozwiazatoby problem
braku jednolitosci definicyjnej w zakresie kryptowalut.

5. Zakonczenie

Historia niejednokrotnie pokazywala, ze praktyka potrafi wyprzedzi¢ ramy regula-
cyjne. W takich wypadkach zadaniem ustawodawcy jest mozliwie szybkie wypet-
nienie luki prawnej. W przypadku walut wirtualnych zadanie to, jak do tej pory, nie
zostalo odrobione na odpowiednio wysokim poziomie, na co wskazywali autorzy
krajowi 1 zagraniczni. Mimo uptywu ponad 8 lat od utworzenia najbardziej popular-
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nej kryptowaluty na Swiecie nie jest ona jednoznacznie zdefiniowana i uregulowana
na poziomie miedzynarodowym. Nadzieje¢ daje jednak Australijski Komitet ds. Stan-
dardéw Rachunkowosci, nawotujac do utworzenia norm ponadnarodowych.
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