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Streszczenie: W niniejszym referacie poruszono problem skutkow finansowych zwiazanych
z reklasyfikacja instrumentéw finansowych, ktora zwykle pociaga za soba zmiang metod ich
wyceny. Ogolnie w $wietle MSR w przypadku wigkszosci instrumentoéw finansowych wy-
cena w warto$ci godziwej jest uznawana za bardziej wlasciwa anizeli wedlug skorygowanej
ceny nabycia. Wyjatek stanowia instrumenty kwalifikowane jako pozycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci, jednak tylko wtedy, gdy jednostka ma stanowczy zamiar i mozliwos¢
utrzymania takiej inwestycji w posiadaniu do terminu wykupu. Zmiana intencji inwestora
prowadzi do obowiazku przekwalifikowania tego rodzaju instrumentoéw finansowych do ak-
tywow finansowych dostgpnych do sprzedazy, z wszelkimi tego konsekwencjami.

Stowa kluczowe: instrumenty finansowe, kategorie instrumentéw finansowych, zasady wy-
ceny instrumentéw finansowych, przeklasyfikowanie instrumentéw finansowych.

1. Wstep

Wprowadzenie po 1 stycznia 2005 r. obowiazku stosowania przez spotki kapitatowe
znowelizowanych Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSR) i no-
wych Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) bu-
dzi liczne watpliwosci wsrdd ekspertow i praktykow z dziedziny rachunkowosci'.
Wydaje sig, ze optymizm zwolennikow harmonizowania zasad rachunkowosci
w skali migdzynarodowej nieco ostabt, m.in. ze wzgledu na wymagane przez MSR/
MSSF szersze stosowanie wartos$ci godziwej jako substytutu ceny rynkowej. Oka-

' Art. 55, ust. 6a znowelizowanej w dniu 27 sierpnia 2004 r. Ustawy o rachunkowosci [3], na
podstawie Rozporzadzenia nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady UE z 19 lipca 2002 r. [4]
w sprawie stosowania MSR, zobowiazuje banki oraz emitentow papieréw wartosciowych dopuszczo-
nych do publicznego obrotu na rynku regulowanym ktoregokolwiek z cztonkéw UE do stosowania
MSSF przy sporzadzaniu sprawozdan skonsolidowanych. Wedlug MSSF moga réwniez by¢ sporza-
dzane sprawozdania jednostkowe takich podmiotow.
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zuje sig, ze moze si¢ to przyczynia¢ do pogorszenia jako$ci obrazu sytuacji majat-
kowo-finansowej. Takie podejscie w praktyce wyceny czgsto w niewielkim stopniu
wiaze sig¢ z rzeczywisto$cig, poniewaz brak aktywnego i ptynnego rynku uniemoz-
liwia prawidtowe oszacowanie wartosci godziwej okreslonych aktywoéw. Problem
wyceny warto$ci godziwej, zwlaszcza instrumentow finansowych?, stanowi obecnie
glowny temat publicznej dyskusji rozpoczgtej przez Radg MSSF. Krytycy tej kon-
cepcji wyceny w rachunkowosci podaja bowiem coraz czgsciej w watpliwos¢ rzetel-
no$¢ i obiektywno$¢ wyceny pozycji bilansowych w warto$ci godziwej.

W niniejszym artykule zwrécono uwagg na problem zwiazany z ujgciem i wy-
ceng aktywow wedlug MSR, ktory moze mie¢ istotne znaczenie dla jako$ci i przej-
rzystosci sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego podmiotu gospo-
darczego. Chodzi tutaj o skutki finansowe zwiazane z reklasyfikacja instrumentow
finansowych, ktéra zwykle pociaga za sobg zmiang metod ich wyceny.

2. Warto$¢ godziwa jako preferowana koncepcja wyceny
instrumentow finansowych

Klasyfikacja instrumentéw finansowych w MSR ulegla, po ich nowelizacjach, dos¢

istotnym zmianom, ktore obowiazuja dla sprawozdan finansowych sporzadzanych

po 1 stycznia 2005 r. Jak wiadomo, zmiany te w szczego6lnos$ci rozszerzaja mozli-
woS$¢ stosowania przy wycenie instrumentéw wartosci godziwej. Poprzez wprowa-
dzenie opcji wyceny w wartos$ci godziwej praktycznie wszystkie instrumenty zawar-
te w portfelu aktywow i pasywow danej jednostki moga by¢ wyceniane w wartosci
godziwej.

Wedlug MSR 39, przyjmujac za kryterium podziatu cel nabycia instrumentow
finansowych, nalezy je obecnie kwalifikowa¢ do nastgpujacych kategorii:

» aktywa finansowe lub zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, czyli sktadniki instrumentow przeznaczone do obrotu,
wzglednie wyznaczone przez jednostke, przy poczatkowym ujeciu, jako wyce-
niane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;

* inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, czyli aktywa finansowe
nie bedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi ptatnosciami i terminami
zapadalnosci, co do ktorych jednostka ma zamiar (i jest w stanie) dotrzymac
terminu wymagalnosci. Do kategorii tej nie zalicza si¢ instrumentow z kategorii
przedstawionej wyzej, a takze tych, ktore jednostka wyznaczyta jako dostepne
do sprzedazy badz ktére spetniaja definicje pozyczek i naleznosci;

* pozyczki i naleznosci, czyli aktywa finansowe o charakterze dtuznym, ktore nie
sa instrumentami pochodnymi i nie sa notowane na aktywnym rynku. Do tej

2 Zgodnie z MSR 32 za instrument finansowy uznaje si¢ kontrakt, ktory skutkuje powstaniem
sktadnika aktywow finansowych u jednej jednostki i zobowiazania finansowego lub instrumentu kapi-
talowego u drugie;j.
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kategorii nie zalicza si¢ pozyczek i naleznosci, ktore jednostka zamierza zby¢

w krotkim czasie lub wyznaczyla je przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane

w wartosci godziwej przez wynik finansowy badz tez wyznaczylta jako dostepne

do sprzedazy;

» aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, tzn. te, ktore nie sg instrumentami po-
chodnymi i zostaly wyznaczone przez jednostke jako dostepne do sprzedazy, lub
niebgdace instrumentami kwalifikowanymi do ktorejkolwiek z wymienionych
wyzej kategorii.

Zgodnie z obowiazujacymi obecnie migdzynarodowymi uregulowaniami praw-
nymi powyzszy podziat instrumentdéw finansowych wykazywanych w portfelu akty-
wow 1 pasywow bilansowych rozstrzyga o sposobie ich wyceny.

Zarowno w MSR, jak i polskim prawie bilansowym dostrzegamy wyrazne od-
chodzenie od kosztu historycznego w wycenie i wykorzystywanie w coraz szerszym
zakresie koncepcji wartosci godziwej. Dotyczy to zwlaszcza wyceny instrumentow
finansowych. Ponadto, jak juz zauwazono, znowelizowany MSR 39 rozszerzyt moz-
liwo$¢ stosowania tej wartosci, wprowadzajac wyceng niemal wszystkich instru-
mentow finansowych wedtug wiarygodnej wartosci godziwe;.

Trwajace obecnie prace nad kolejnymi zmianami MSR 39 zmierzaja w kierunku
likwidacji kategorii instrumentoéw utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Ozna-
cza to dalsze odchodzenie od wyceny po koszcie historycznym i rozszerzanie moz-
liwosci wyceny wedhug warto$ci godziwej. Taki kierunek zmian moze spowodowac
ograniczenie ewentualnego ,,naginania” zasad zakazujacych klasyfikowania instru-
mentow do tej kategorii. Pojawia si¢ jednak pytanie, czy rozszerzanie stosowania
koncepcji warto$ci godziwej przy wycenie instrumentéw finansowych nie spowo-
duje nadmiernej wrazliwosci wynikow finansowych spétek na zmiany warunkow
rynkowych?

3. Reklasyfikacja instrumentow finansowych

W przypadku wigkszosci instrumentow finansowych wycena w wartosci godziwej
jest w $wietle MSR uznawana za bardziej wlasciwa niz wedlug zamortyzowanego
kosztu. Wyjatek stanowia instrumenty kwalifikowane jako pozycje utrzymywane do
terminu wymagalnos$ci, jednakze tylko wtedy, gdy jednostka ma stanowczy zamiar
1 mozliwos$¢ utrzymania w posiadaniu takiej inwestycji do terminu wykupu. Jesli
dziatania podejmowane przez jednostkg spowodowalyby pojawienie si¢ watpliwosci
co do zamiaréw i mozliwosci utrzymania przez nig takich inwestycji do uptywu ter-
minu wymagalnosci, wowczas wyklucza si¢ mozliwo$¢ zastosowania tego wyjatku.
Zmiana intencji inwestora prowadzi do obowiazku przekwalifikowania tego ro-
dzaju instrumentow finansowych do aktywow finansowych dostgpnych do sprze-
dazy, z wszelkimi tego konsekwencjami. Praktycznie obecnie przeklasyfikowanie
instrumentow finansowych jest mozliwe (wedlug MSR) tylko migdzy tymi dwoma
kategoriami: aktywami finansowymi dostgpnymi do sprzedazy i utrzymywanymi do
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terminu wymagalno$ci. MSR zabraniaja przekwalifikowania instrumentoéw finan-
sowych z oraz do kategorii instrumentow wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, w tym do przeznaczonych do obrotu.

Pomimo ograniczen w zakresie reklasyfikacji instrumentéw finansowych opera-
cje te moga dos¢ istotnie zmienia¢ obraz sytuacji majatkowo-finansowej jednostki,
ktora dysponuje odpowiednio duzym portfelem aktywow finansowych spetiajacych
warunki kontraktu nazywanego instrumentem finansowym. W szczeg6lnos$ci dotyczy
to np. bankowych instytucji finansowych. Wspomniana reklasyfikacja moze mie¢ nie
tylko obligatoryjny (ustawowy) charakter. Podmioty moga bowiem podejmowac ta-
kie dziatania, w zgodzie z litera prawa, by w okreslonych okolicznosciach rynkowych
odpowiednio zmieni¢ (poprawic) swoja sytuacje majatkowo-kapitatowa.

3.1. Przeklasyfikowanie aktywoéw finansowych utrzymywanych
do terminu ich wymagalnosci

Warunkiem zaliczenia do tej kategorii jest zamiar i mozliwo$¢ utrzymania instru-
mentu przez inwestora do terminu wykupu. Kryteria kwalifikacji inwestycji finan-
sowej utrzymywanej do wykupu sa rowniez spelnione w przypadku instrumentu
z opcja wykupu przez emitenta przed terminem, oczywiscie pod warunkiem, ze in-
westor zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymania go do terminu realizacji. Wykonanie
opcji przez emitenta oznacza bowiem jedynie skrocenie terminu wykupu. Natomiast
nie mozna zakwalifikowa¢ do tej kategorii aktywow z opcja sprzedazy przed ter-
minem wykupu, poniewaz zaptata za opcj¢ sprzedazy przed terminem wykupu jest
sprzeczna z zamiarem utrzymania sktadnika instrumentow finansowych do terminu
wymagalnosci.

Sprzedaz takich instrumentow przed terminem wymagalno$ci moze miec istotny
wplyw na sytuacj¢ majatkowo-finansowa jednostki w zwiazku z koniecznos$cia ich
reklasyfikacji i zmiang zasad wyceny. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wykupu na dzien ich przekwalifikowania do innej kategorii wycenia si¢ wedtug war-
tosci godziwych. Zgodnie z MSR 39 skutki przeszacowania nalezy odnosi¢ na kapi-
tat z aktualizacji wyceny, podczas gdy zmiany wyceny na dzien bilansowy aktywow
finansowych utrzymywanych do wykupu rozlicza si¢ przez wynik finansowy.

W MSR kategoria instrumentow finansowych utrzymywanych do wykupu trak-
towana jest wyjatkowo i w zwiazku z tym moze by¢ wykorzystana tylko w ogra-
niczonym zakresie. Postugiwanie si¢ nia jest obwarowane licznymi warunkami
szczegOtowymi, w wigkszos$ci sprowadzajacymi si¢ do testu na wystgpowanie au-
tentycznego zamiaru i zdolno$ci do utrzymania takiej inwestycji do terminu wy-
magalno$ci. Jednostka powinna w zasadzie na kazdy dzien bilansowy dokonywac
weryfikacji zamiaru i mozliwos$ci utrzymywania instrumentu do terminu wymagal-
nosci. Do podstawowych warunkow uniemozliwiajacych klasyfikacje instrumentu
jako utrzymywanego do terminu wymagalnosci naleza:
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e istnieje zamiar utrzymywania inwestycji przez czas nieokreslony,

* posiadacz jest gotowy sprzedaé skladnik aktywow finansowych w reakcji na
zmiany stop procentowych lub ryzyka,

* inwestor nie posiada dostepnych srodkdw, ktére pozwalatyby na finansowanie
inwestycji do terminu wymagalnosci, czyli ma problemy zwiazane z utrzyma-
niem ptynnosci finansowe;j,

e emitent ma prawo do rozliczenia skladnika aktywoéw finansowych w kwocie
znacznie nizszej od jego zamortyzowanego kosztu.

3.2. Skutki finansowo-ksiggowe przekwalifikowania
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

W warunkach zmian cen instrumentéw finansowych, na aktywnych regulowanych
rynkach, istotny wptyw na sytuacj¢ majatkowo-wynikowa moze mie¢ rowniez od-
wrotne przekwalifikowanie aktywow finansowych: z portfela dostepnych do sprze-
dazy do utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Przekwalifikowanie do tej ka-
tegorii instrumentow dostgpnych do sprzedazy moze wynikac z okreslonej polityki
jednostki albo z zamiaru zmiany intencji, a przez to takze metody wyceny i za-
sad rozliczania jej skutkéw finansowych. Jest to wigc zabieg fakultatywny, ktory
moze by¢ wywotany okreslona zmiang rynkowej koniunktury (np. spadkiem cen
instrumentow finansowych) i jej wplywu na zarzadzanie aktywami i pasywami, np.
w przedsigbiorstwach bankowych?.

Przypomnijmy, ze aktywa finansowe wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy na-
lezy wycenia¢ na dzien bilansowy wedlug wiarygodnie okreslonej wartosci godziwe;.
Skutki aktualizacji wyceny nalezy odnies¢ na kapitat z aktualizacji wyceny. Podlega-
ja one rozliczeniu do rachunku zyskow i strat w momencie wyltaczenia instrumentu
finansowego z ksiag rachunkowych albo wtedy, gdy skumulowana strata na kapitale
z aktualizacji wyceny oznacza¢ bedzie trwalq utrate wartosci instrumentu.

Jezeli wskutek zmiany intencji* nastapitoby przekwalifikowanie instrumentu
finansowego do kategorii utrzymywanych do terminu wymagalnosci, to wéwczas
wlasciwa staje si¢ wycena sktadnika aktywow finansowych wedhlug ceny nabycia
lub skorygowanej ceny nabycia. Warto$¢ godziwa sktadnika staje si¢ przeto nowa,

3 Przekwalifikowanie, o ktorym byta mowa w punkcie 3.1, ma charakter obligatoryjny i oznacza
dla inwestora utratg mozliwosci kwalifikacji aktywow finansowych do kategorii utrzymywanych do
wykupu przez najblizsze dwa lata, jezeli tylko wylaczono z ksiag znaczaca cz¢$¢ portfela tych in-
strumentoéw finansowych. Nalezy jednak pamigta¢, ze w przypadku wyzbycia sig tych instrumentow
krotko przed terminem wykupu (np. w okresie krotszym niz trzy miesiace) badz po odzyskaniu przez
jednostke znakomitej czg$ci kwoty nominalnej inwestycji, konsekwencje, o ktorych jest mowa wyzej,
nie wystapia (zob. MSR 39, par. 9).

4 Albo jesli wycena wedlug wartosci godziwej nie jest dalej mozliwa lub minety dwa kolejne lata
obrotowe, o ktorych jest mowa w przypisie 3., i wlasciwa staje si¢ wycena wedlug zamortyzowanego
kosztu (zob. MSR 309, par. 54).



114 Edward Pielichaty

skorygowang ceng nabycia, a zyski i straty odniesione dotychczas na kapitat wlasny
nalezy rozliczy¢ w ten sposob, ze:

1. w przypadku instrumentu z okre§lonym terminem wymagalnos$ci ujmuje si¢ je
w rachunku zyskow i strat w okresie do terminu wymagalnosci, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

2. w przypadku sktadnika aktywow o nieokreslonym terminie wymagalnosci
pozostaja one do momentu wylaczenia instrumentu finansowego z ksiag rachunko-
wych, kiedy to ujmuje si¢ je w rachunku zyskow i strat.

Przekwalifikowanie znaczacej czesci portfela instrumentéw finansowych do-
stgpnych do sprzedazy do kategorii utrzymywanych do terminu wymagalno$ci
moze wigc znaczaco zmieni¢ obraz sytuacji bilansowej i wynikowej danej jednostki
w kolejnych okresach sprawozdawczych, a co za tym idzie — wszelkie wskazniki
stanowiace podstawg oceny finansowej. Nalezy zauwazy¢, ze przekwalifikowanie
obligacji jako dostepnych do sprzedazy do kategorii utrzymywanych do terminu
wymagalno$ci moze mie¢ znaczenie takze w okresach spadku stop procentowych.
W tych warunkach ceny obligacji rosna, zatem dodatnie réznice z wyceny beda po
przekwalifikowaniu rozliczane przez rachunek zyskéw i strat, ksztattujac pozytyw-
nie wyniki finansowe jednostki.

Operacja przekwalifikowania instrumentow dtuznych do utrzymywanych do ter-
minu wykupu naraza jednak jednostke na ryzyko zwiazane z koniecznoscia ewen-
tualnej sprzedazy przed terminem wykupu. Ryzyko to zostanie jednak istotnie ogra-
niczone, jesli jednostka przeprowadzi taka operacje w okresie relatywnie bliskim
terminowi wykupu. Wowczas zmiana intencji i reklasyfikacja instrumentow finan-
sowych, w okreslonych warunkach rynkowych, moze stuzy¢ odpowiedniej kreacji
obrazu bilansowego jednostki.

4. Podsumowanie

Okazuje sig, ze ,,parcie” na wartos¢ godziwa w MSR zostalo w ostatnim czasie istot-
nie ograniczone. Rada MSR radykalnie zmienita swoje stanowisko, m.in. pod wpty-
wem naciskow politycznych, wprowadzajac w MSR 39 zmiany pozwalajace na czg-
sciowe odejscie od wyceny instrumentow finansowych wedtug wartosci godziwe;.
Instrumenty finansowe zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci go-
dziwej przez wynik finansowy, jako przeznaczone do obrotu, moga obecnie zosta¢
przekwalifikowane do innych kategorii. Warunkiem przekwalifikowania jest wysta-
pienie wyjatkowych okolicznosci, do ktorych mozna zaliczy¢ np. ogolnoswiatowy
kryzys gospodarczy. Konsekwencja przekwalifikowania bedzie mozliwos¢ oderwa-
nia wyceny przekwalifikowanego instrumentu od wartosci godziwej (w przypadku
przekwalifikowania do utrzymywanych do terminu wymagalnosci lub pozyczek)
badZ mozliwos$¢ odnoszenia zmian wartosci godziwej na kapitat wlasny (w sytuacji
przekwalifikowania do kategorii dostgpnych do sprzedazy).
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Wydaje sig, ze te nagle zmiany w podejsciu do wyceny instrumentéw finan-
sowych zostaly wymuszone symptomami nadchodzacego kryzysu finansowego na
rynkach $§wiatowych, ktory obecnie trwa i nadal si¢ poglebia. Nalezy jednak mie¢
nadziej¢, ze zmiany dokonywane przez Rade MSR, polegajace na ograniczaniu sto-
sowania warto$ci godziwej w obszarze instrumentow finansowych, zostana utrwa-
lone na dhluzej i nie beda jedynie reakcja ,,akcyjna”, majaca na celu ograniczenie
negatywnego wptywu gwattownych spadkéw wartosci instrumentéw finansowych
na wyniki finansowe spotek.
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THE RETRAINING OF THE DERIVATIVES — THE METHOD
TO IMPROVE THEIR VALUATION ACCORDING
TO THE INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARDS

Summary: The following paper presents the problem of financial results in reference to
the reclassification of financial instruments, which is usually superseded by a change in the
methods of estimating them. According to IAS, in the case of most financial instruments, the
estimation of the fair value is claimed to be more accurate than in the adjusted price of the
purchase. The instruments classified as positions maintained until the fixed maturity date con-
stitute an exception, but only if the unit has a definite intention and ability to maintain such
an investment until the day of the redemption. Change of the investor’s intentions obliges
to reclassify these instruments into financial assets, taking the responsibility for the conse-
quences of the operation. If the price of financial instruments is being changed on an active
and regulated market, the reverse reclassification of financial instruments could also have an
important influence on the situation. This is because the reclassification of instruments from
the portfolio of instruments available for sale to the portfolio of instruments maintained until
the fixed maturity date may result from a particular policy of the unit, and subsequently also
methods of estimation and rules of calculation of the financial results. It is then an optional
maneuver, which may be caused by a particular shift in the market demand (for instance de-
crease in the prices of financial instruments) and its influence on the management of assets
and liabilities.

Key words: financial instruments, categories of financial instruments, principles of financial
instruments valuation, reclassification of financial instruments.



