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Streszczenie: Z koncepcja CSR wiazane sa nadzieje na podniesienie takze ekologicznej jako-
$ci procesow gospodarowania. Dotyczy to rowniez migdzynarodowego rynku finansowego, na
ktoérym w ostatnich latach aspekty ekologiczne istotnie zyskaly na znaczeniu. Mozna wskazac
na szereg zroznicowanych inicjatyw, jakie podjely instytucje finansowe, aby wykorzysta¢ kon-
kurencyjnie ochrong srodowiska naturalnego. Wzmozona aktywnos$¢ ekologiczna instytucji
finansowych wzbudza jednak takze pewne watpliwosci. W naukowej analizie szans i zagrozen,
jakie niesie ze soba nowy ekologiczny trend na rynku finansowym, wykorzystano badania na
reprezentatywnej probie spoteczenstwa polskiego oraz na grupie inwestorow, przeprowadzone
na zlecenie autora przez renomowang instytucj¢ MillwardBrown SMG/KRC.

Stowa kluczowe: rynek finansowy, ekologia, spoteczna odpowiedzialno$¢ biznesu.

1. Wstep

Koncepcja Spotecznej Odpowiedzialnosci Biznesu (CSR), tak popularna i coraz sze-
rzej implementowana w gospodarce, zawiera integralny, a przy tym istotny kompo-
nent ekologiczny. Dotyczy to takze rynku finansowego. Wzmozona aktywnos$¢ ko-
mercyjnych instytucji finansowych na rzecz ochrony $rodowiska jest nie tylko
inspirujaca dla rozwazan na temat ekologicznej ewolucji wspotczesnego modelu go-
spodarowania, ale budzi takze pewne watpliwosci, ktore nalezy podda¢ naukowej
analizie.

O skali nadziei i watpliwosci zwiazanych z aktywnoscia ekologiczna podmio-
tow rynku finansowego $wiadczy wystgpowanie towarzyszacego jej prawie nieofi-
cjalnie powaznego dylematu. Na ile bowiem aktywno$¢ ta jest przejawem pewnej
naiwnosci w postrzeganiu procesOw spotecznych i biznesowych lub proba wykorzy-
stania naiwnosci klientow i1 spoteczenstwa, a na ile jest koniecznoscig sprostania
wspoétczesnym wyzwaniom spoteczno-gospodarczym?

Celem niniejszego opracowania jest wskazanie na przyklady ekologicznego za-
angazowania instytucji rynku finansowego oraz poruszenie pewnych watkow pro-

* Praca naukowa finansowana ze §rodkow na nauk¢ w latach 2007-2010 jako projekt badawczy.
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blemowych z tym zwiazanych. W rozwazaniach wykorzystano takze wyniki badan
empirycznych przeprowadzonych na dwoch probach badawczych na zlecenie i we-
dtug projektu autora przez MillwardBrown SMG/KRC.

2. Ekologiczna ewolucja rynku finansowego

Jeszcze kilkanascie lat temu aktywno$¢ komercyjnych instytucji finansowych na
rzecz ochrony §rodowiska mogta by¢ postrzegana w kategoriach pewnej ekstrawa-
gancji lub abstrakcji. Jednak w ostatnim okresie rozpoczat si¢ konsekwentny proces
ekologicznej ewolucji rynku finansowego. Instytucje finansowe usitujg przystoso-
wac si¢ do funkcjonowania w warunkach poszanowania $rodowiska naturalnego.
Celem dziatalnosci pozostaje oczywiScie zysk, natomiast jego wypracowanie
uwzglednia juz wymogi ochrony srodowiska naturalnego. Absolutne minimum eko-
logiczne wymuszaja przepisy prawa. Dodatkowa presje ekologiczna wywieraja spo-
feczenstwo, pracownicy i akcjonariusze. Uwarunkowania ekonomiczne pozwalaja
takze na szersze niz dotad uwzglednianie kryteriow ekologicznych. Jednym z nich
jest rentowno$¢ (np. wzrost sprzedazy poprzez wykorzystanie ekologicznego wize-
runku lub oszczedno$¢ kosztow poprzez oszczednosé energii, wody, papieru itp.).
Innym z kolei jest ryzyko, a $cilej rzecz uymujac, jego ograniczanie poprzez unika-
nie finansowania projektow, ktorych powodzenie jest zagrozone z powodow ekolo-
gicznych.

Systematyzujac zaangazowanie instytucji finansowych w ochrong srodowiska,
mozna wskaza¢ nastepujace zakresy ekologicznej aktywnosci:
— ekogospodarka wlasna,
— transakcje finansowe,
— dziatania wspierajace (np. sponsoring, public relations) [Dziawgo 2010, s. 30].

Nalezy zaznaczy¢, iz aktywno$¢ ekologiczna w zakresie ekogospodarki i dziatan
wspierajacych moze by¢ realizowana w kazdej dzialalno$ci gospodarczej, nie tylko
finansowej. Natomiast wyr6znikiem dla instytucji finansowych w aktywnosci ekolo-
gicznej powinno by¢ oferowanie produktow i ustug finansowych powiazanych z fi-
nansowaniem ochrony $rodowiska. Ze wzgledu na przedmiot dziatalno$ci instytucji
finansowych tu wiasnie nalezy upatrywac szczegdlnego i oryginalnego wktadu biz-
nesu finansowego w ochrong srodowiska naturalnego. Naturalnie aktywno$¢ w za-
kresie ekogospodarki wtasnej oraz dziatania wspierajace takze pozostajg potrzebne.

Dotychczasowe rozmiary ekologicznego zaangazowania wielu instytucji finan-
sowych pozwalaja juz nawet na wyroznienie na rynku finansowym swoistych lide-
row ekologicznych. W instytucjach tych niemal we wszystkich zakresach mozna
wskaza¢ na istotne inicjatywy Srodowiskowe. Mozna przyjaé, ze dzialania te staja
si¢ juz pewnym wzorcem dla pozostatych instytucji finansowych w wyznaczaniu
standardow aktywnos$ci na rzecz ochrony srodowiska.

Informacje na temat ekologicznego zaangazowania instytucji finansowych sa
coraz powszechniej zamieszczane w raportach rocznych. Ponadto pojawit si¢ osob-
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ny rodzaj publikacji — raporty na temat spotecznej odpowiedzialnosci biznesu.
Wprowadzane sa tez tzw. raporty zintegrowane, taczace tematyke finansowa i CSR,
a w tym ekologiczna. Instytucje finansowe zamieszczaja w nich informacje na temat
wlasnych inicjatyw proekologicznych — podajac je rowniez w standardzie GRI [Glo-
bal Reporting Initiative...]. Nalezy zauwazy¢, ze dziatania z zakresu ekogospodarki
sa juz bardzo popularne w sektorze finansowym. Ponadto znane sa rowniez liczne
dziatania sponsoringowe i marketingowe wspierajace ochrong srodowiska. Mozna
tez wskaza¢ nawet na proekologiczne inicjatywy migdzynarodowe instytucji finan-
sowych, jak np. United Nations Environment Programme Finance Initiative (UNEP
FI), Principles for Responsible Investment (PRI) lub Equator Principles Financial
Initiative (EPFI) [www.unepfi.org].

Przede wszystkim jednak, jak zaznaczono wcze$niej, nalezy zwroci¢ uwage na
oferty produktow i ustug finansowych zwiazanych z finansowaniem przedsigwzigé
gospodarczych o wysokiej jakosci ekologicznej. Wiodace grupy bankowe juz od

identyfikacja i pomiar
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PROEKOLOGICZNE spotek odpowiedzialnych
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Rys. 1. Produkty proekologiczne polskiego rynku finansowego

Zrodto: opracowanie wiasne.
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kilkunastu lat dysponuja odpowiednig oferta, ktora jest stale rozszerzana. Do grupy
tych instytucji naleza m.in.: UBS, Credit Suisse, Deutsche Bank, SEB, Raiffeisen
Bank, HSBC, BNP Paribas, Allianz, a takze banki wyspecjalizowane w private ban-
king, jak Sarasin i Pictet. W ofercie tej znajduja si¢ ustugi zarzadzania aktywami,
tytuly uczestnictwa w wyspecjalizowanych funduszach inwestycyjnych, doradztwo
finansowe oraz akcje i obligacje emitentow uznanych za przyjaznych ochronie $ro-
dowiska naturalnego. Oferta powiazana z finansowaniem przedsiewzig¢ gospodar-
czych o wysokich parametrach ekologicznych obejmuje setki pozycji.

Inwestycje uwzgledniajace kryterium ekologiczne stanowia czg¢$¢ rynku inwe-
stycji spolecznie odpowiedzialnych (SRI — Socially Responsible Investment), ktory
na koniec roku 2007 szacowany byt w ujeciu globalnym na ok. 5 bln euro, natomiast
w roku 2009 juz na ponad 7 bln euro [European SRI... 2010]. Nalezy tez wskazac¢,
ze dla ulatwienia inwestycji ekologicznych i spotecznie odpowiedzialnych na rynku
kapitatlowym stosowane sa od dawna indeksy spotecznej odpowiedzialno$ci bizne-
su, uwzgledniajace takze aspekty ekologiczne: Dow Jones Sustainability Index,
FTSE4Good, Nasdaq Clean Edge Index, Standard & Poor’s Clean Energy oraz S&P
Water Index, UBAI AktienIndex i wiele innych.

W Polsce mozna takze odnalez¢ przyktady dziatan sektora finansowego na rzecz
ochrony $rodowiska. Sa to inicjatywy dotyczace ekogospodarki wtasnej, ale takze
liczne inicjatywy sponsorskie i marketingowe. Pojawily si¢ takze oferty ekologicz-
nych produktow finansowych o charakterze lokat, obligacji, certyfikatow i jednostek
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych (DWS, Allianz, Raiffeisen, BZ WBK,
BRE, Fortis, KBC). Nie mozna pominaé oczywiscie Banku Ochrony Srodowiska,
ktory od poczatku lat dziewieédziesiatych finansuje ochrong §rodowiska naturalne-
go. Z kolei jedna z najnowszych inicjatyw jest wprowadzenie na GPW indeksu
RESPECT, w ktorym uwzgledniono rowniez aspekty ekologiczne (rys. 1).

3. Ujecie krytyczne

Na rynku finansowym uczyniono juz wiele dla srodowiska naturalnego. Majac ten
fakt na uwadze i doceniajac ekologiczne zaangazowanie instytucji finansowych,
mozna jednak zwréci¢ uwage na istotne kontrowersje wokot aspektow ekologicz-
nych na rynku finansowym. Krytyczne ujecie tematu nie ma jednak na celu dyskre-
dytacji aktywnosci na rzecz ochrony $rodowiska naturalnego, ale powinno stuzy¢
wskazywaniu na problemy, wyjasnianiu ich, a w efekcie usprawnianiu proekolo-
gicznych przemian na rynku finansowym.

Spoteczna odpowiedzialno$¢ biznesu i ochrona srodowiska, cho¢ coraz po-
wszechniejsze w codziennej aktywnos$ci gospodarczej sektora finansowego, pozo-
staja zrodtem wielu kontrowersji, poczynajac od niesmiatych watpliwosci, a konczac
na zdecydowanej krytyce. Niejednokrotnie sa to watpliwosci uzasadnione. Nalezy
przypomnie¢ niektdre z nich. Dotycza one m.in. (rys. 2):
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e idei spolecznej odpowiedzialnosci biznesu (teoria),

* implementacji zalozen tej idei w praktyce biznesowej (praktyka),
natomiast w obu powyzszych zakresach — teoretycznym i praktycznym:

* rzeczywistych motywow wprowadzania zasad CSR,

» zakresu dziatan opartych na idei spotecznej odpowiedzialnosci biznesu,
* skali tych dziatan,

* sposobow ich realizacji,

» skutecznosci tychze dziatan [Dziawgo 2010, s. 182-183].

Z kolei osobno nalezy jeszcze rozwazy¢ praktyczne funkcjonowanie CSR w
okresach kryzyséw gospodarczo-finansowych, co uwidocznit aktualny kryzys. Spo-
wodowat on bowiem przewarto$ciowanie priorytetow dziatalnosci instytucji finan-
sowych, co byto do przewidzenia.

Kontrowersyjne aspekty CSR

Idea CSR Implementacja idei CSR

Rzeczywiste motywy wprowadzenia CSR

Zakres dziatan podejmowanych w ramach CSR

Skala dziatan podejmowanych w ramach CSR

Sposoby realizacji dziatan podejmowanych w ramach CSR

Skuteczno$¢ dziatan podejmowanych w ramach CSR

Rys. 2. Kontrowersyjne aspekty spotecznej odpowiedzialnosci biznesu, w tym takze ekologiczne

Zrodlo: opracowanie wlasne.

Analizujac aspekty kontrowersyjne, nalezy zaznaczy¢, iz liczne i powazne wat-
pliwosci budza juz same motywy podejmowania dziatalnosci na rzecz ochrony $ro-
dowiska przez instytucje finansowe, a sa to przeciez dopiero fundamenty idei i im-
plementacji CSR. Nie ma bowiem absolutnej pewnosci, czy uzasadnieniem dla
aktywnosci proekologicznej jest przede wszystkim oszczednos¢ kosztdw, wsparcie
sprzedazy, czy tez moze przekonanie, iz nie mozna szkodzi¢ srodowisku naturalne-
mu. Powyzsze watpliwos$ci sg przyktadami jedynie najprostszych z licznych watpli-
wosci. Oczywiscie, mozna przyja¢ zatozenie, iz wskazane motywy nie wykluczaja
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si¢ wzajemnie, ale pewne watpliwosci nadal pozostana. Spor moze zatem zostaé
przeniesiony na wyzsza plaszczyzng aktywnosci ekologicznej, jaka jest zakres i ska-
la podejmowanych dziatan na rzecz ochrony srodowiska czy tez sposob ich realiza-
cjil. Ponadto, niestety, doskonalym przedmiotem sporu jest tez skutecznos$¢ podej-
mowanych dziatan ekologicznych.

Watpliwosci jest wiele. Z uwagi na dazenie do usystematyzowania aktywnos$ci
ekologicznej biznesu mozna nawet wskaza¢ na wystgpowanie pewnych faz ewolucji
ekologicznej w gospodarce, w tym takze na rynku finansowym. W poczatkowe;j fa-
zie zadowalano si¢ podejmowaniem dzialan na rzecz ochrony $rodowiska. W fazie
kolejnej zaczeto je klasyfikowac i ocenia¢, uwzgledniajac zréznicowane Kkryteria.

Nadal jednak pozostaje wyzwaniem adekwatny pomiar ekologicznego zaanga-
zowania instytucji finansowej w ujeciu zarowno ilosciowym, jak i jakoSciowym.
Ideatem bytaby wiarygodna miara o charakterze syntetycznym. Z pewnoscia ko-
nieczne beda dziatania zespotow interdyscyplinarnych (m.in. z takich dziedzin, jak:
ekonomia, prawo, biologia, chemia, nauki techniczne), aby mozna bylo rozwia¢
przynajmniej czg$¢ watpliwosci.

4. Badania empiryczne

Komercyjne instytucje rynku finansowego coraz szerzej podejmuja dziatania z za-
kresu CSR i ochrony $rodowiska naturalnego. Inicjatywy te sa prezentowane pu-
blicznie i wykorzystywane takze w szeroko rozumianej konkurencji o klienta. Ze
wzgledu na spoteczne znaczenie tych dziatan mozna podja¢ wyzwanie badawcze na
temat dostrzegania i znajomos$ci podstawowych faktow dotyczacych szlachetnej
dziatalnosci proekologicznej w spoleczenstwie oraz wsérdd inwestorow. Pozwolitoby
to na wstepne okreslenie uzyskanych efektow w $§wiadomosci spotecznej oraz wy-
znaczenie kierunkow i tempa dalszych dziatan spotecznych i ekologicznych. W tym
celu przeprowadzono badania ankietowe na dwoch probach badawczych wedlug
koncepcji i na zlecenie autora, ktore wykonata renomowana agencja badania opinii
spotecznej MillwardBrown SMG/KRC.

Badania ankietowe na reprezentatywnej probie polskiego spoteczenstwa, doty-
czace spotecznej odpowiedzialnosci biznesu, a w tym ochrony $rodowiska na rynku
finansowym, przeprowadzono na probie 1003 respondentéw w dniach 2-8 pazdzier-
nika 2009 r. Btad statystyczny pomiaru wynosi +/-3,1%, przy wiarygodnosci osza-
cowania 95%. Na wykresach grupe t¢ w skrocie okreslono jako ,,reprezentatywna”.

Wybrane odpowiedzi grupy reprezentatywnej skonfrontowano z odpowiedziami
udzielonymi przez kolejna grupe respondentéw, jaka stanowila proba celowa inwe-

! Dla przyktadu mozna podaé nastepujaca kwesti¢ — zakres: oszczedno$¢ energii elektrycznej wy-
korzystywanej dla o$wietlenia budynku; skala: w catej sieci placowek w jednym kraju badZ w kilku
panstwach, w ktorych bank prowadzi dziatalno$¢; sposdb: energooszczedne zarowki lub zakup energii
odnawialne;j.
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storéw indywidualnych. Badanie przeprowadzono telefonicznie metoda CATI? na
probie 224 osob inwestujacych na gietdzie w okresie wrzesien - pazdziernik 2009 r.
Na wykresach grupe t¢ w skrocie okreslono jako ,.inwestorzy gietdowi”.

Respondentom zadano pytania o charakterze zar6wno zamknigtym, jak i otwar-
tym, o zréznicowanym stopniu trudnosci. Pytania pogrupowano w bloki dotyczace:
* spotecznej odpowiedzialnosci biznesu,

e ochrony $rodowiska naturalnego,
e zaufania do instytucji finansowych.

Ze wzgledu na przyjete w opracowaniu ograniczenia dotyczace objetosci zapre-
zentowano jedynie wybrane pytania i odpowiedzi’.

Pierwsze z pytan dotyczyto znajomosci pojgcia spotecznej odpowiedzialno$ci
biznesu i zadano je grupie reprezentatywnej. Na rys. 3 zilustrowano uzyskane wyni-
ki. Nie sa one satysfakcjonujace. Az 61% respondentow nie styszato o CSR. Po tylu
latach promoc;ji idei CSR oraz wdrazania jej zasad w gospodarce nie mozna takiego
wyniku uzna¢ za zadowalajacy. Natomiast mocnym pozytywnym akcentem jest fakt,
iz w grupie dyrektorow i kierownikdéw 63% respondentdw potwierdzito, iz styszato
o CSR, a w grupie przedsigbiorcow 62% pytanych.

nie
61%

\J-

Rys. 3. Rozktad odpowiedzi na pytanie: Czy styszal(a) Pan(i) o ,,Spolecznej Odpowiedzialnosci Biznesu”?

Zrédlo: badanie wlasne.

W kolejnym pytaniu skierowanym do grupy reprezentatywnej nawigzano do te-
matyki ekologicznego zaangazowania sektora finansowego, pytajac o znajomos¢
konkretnej instytucji finansowej zaangazowanej w ochrong srodowiska naturalnego.
Na rys. 4 zilustrowano wyniki. Niestety, az 77% pytanych nie jest w stanie wskazac
zadnej konkretnej instytucji finansowej. Tak wigc spotecznie popularny temat ochro-
ny $rodowiska nie jest skutecznie wykorzystywany przez sektor finansowy. By¢

2 CATI (Computer Aided Telephone Interview) — wywiady telefoniczne wspomagane komputero-
WO.
3 Calo$¢ badan opisana jest w publikacji [Dziawgo 2010].
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moze podejmowane przez instytucje finansowe inicjatywy ekologiczne znane sg je-
dynie waskiemu gronu organizatorow, specjalistow, a tylko w niewielkim zakresie
klientom i spoleczenstwu. Najczesciej wskazywang instytucja wspierajaca ochrong
srodowiska byt BOS SA — ponad 7% wskazan. Pozostate instytucje finansowe otrzy-
maly wskazania na poziomie ponizej 0,5%.

Rys. 4. Rozktad odpowiedzi na pytanie: Czy znane sq Panu(i) banki, instytucje finansowe
lub spotki gietdowe zaangazowane w ochrong srodowiska naturalnego?

Zrodto: badanie wlasne.

Nastepne z pytan dotyczyto opinii respondentdow na temat zaangazowania sekto-
ra finansowego oraz spolek gietdowych w dziatalnos$¢ na rzecz ochrony §rodowiska.
Nalezato wskaza¢ wlasciwe okreslenia odpowiadajace opinii badanych na temat ak-
tywnos$ci ekologicznej instytucji finansowych (mozliwa wigcej niz jedna odpo-
wiedz). Na rys. 5 zaprezentowano uzyskane wyniki. Respondenci z grupy reprezen-
tatywnej w 36% uwazaja taka aktywnos$¢ za potrzebna, natomiast 13% ankietowanych
jest zdania, iz jest to dziatalnos$¢ ,,na pokaz”, a 12% pytanych wskazato na powierz-
chowno$¢ takich dziatan. Az 35% pytanych nie ma zdania w tej sprawie. Odpowie-
dzi grupy reprezentatywnej porownano z odpowiedziami grupy inwestorow gietdo-
wych, wsrod ktorych: 84% uwaza taka aktywno$¢ za potrzebna i 56% za powazna,
ale jednocze$nie 68% za powierzchowna, a 65% uznato t¢ aktywno$¢ za dziatalnosé
,,na pokaz”. Takie wyniki mozna interpretowaé nast¢pujaco: istnieja wobec instytu-
cji finansowych i spotek gieldowych oczekiwania co do powaznych dziatan w zakre-
sie ochrony $rodowiska, sa z tym jednak zwiazane podejrzliwo$¢ oraz obawy re-
spondentow.

Po zadanych pytaniach na temat CSR i ochrony srodowiska w kontekscie sekto-
ra finansowego i rynku kapitatowego postawiono pytanie o znajomos¢ produktow i
ustug finansowych powiazanych z ochrona $rodowiska (mozliwa wigcej niz jedna
odpowiedz). Na rys. 6 przedstawiono rozkltad odpowiedzi na takie pytanie. Zwraca
uwagg brak dostatecznej wiedzy w grupie reprezentatywnej, poniewaz az 81% re-



Aspekty ekologiczne na rynku finansowym... 55

potrzebna
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Rys. 5. Rozktad odpowiedzi na pytanie: Jakie jest Pana(i) zdanie na temat zaangazowania bankow,
instytucji finansowych lub spolek gietdowych w ochrone srodowiska?
(mozliwa wigcej niz jedna odpowiedz)

Zrédto: badania wlasne.

spondentéw nie jest w stanie udzieli¢ konkretnej odpowiedzi. Taki wynik $wiadczy
negatywnie nie tylko o wiedzy respondentow, ale takze w pewnym stopniu o dotych-
czas podejmowanych przez sektor finansowy dziataniach na rzecz ochrony $rodowi-
ska. Zaledwie 11% pytanych wskazuje na kredyty proekologiczne. W nastgpnej
kolejnosci (4% odpowiedzi) ankietowani wskazuja na akcje firm proekologicznych.
Z cala pewnoscia nie sa to satysfakcjonujace wyniki. Sytuacja przedstawia si¢ zdecy-
dowanie lepiej w grupie inwestorow gietdowych. Na znajomosc¢ kredytow proekolo-
gicznych wskazuje niemal potowa pytanych —49%. Wiedza na temat innych produk-
tow 1 ustug finansowych powiazanych z ochrona srodowiska jest rowniez obiecujaca.
Az 29% respondentéw wskazuje na ekologiczne fundusze inwestycyjne, 26% re-
spondentéw wskazuje na akcje firm proekologicznych. Ankietowani przyznaja si¢
réowniez do wiedzy na temat proekologicznych rachunkéw bankowych — 17%, pro-
ekologicznych depozytow bankowych — 16%, a takze do znajomosci obligacji firm
proekologicznych — 12%. Taki wynik mozna uzna¢ za do$¢ obiecujacy, szczeg6lnie
w poréwnaniu z wynikami proby reprezentatywnej. Na marginesie nalezy zauwa-
zy¢€, iz powyzsze pytanie jest jednym z tych, ktére ilustruja odmiennos¢ obu grup
respondentdw: reprezentatywnej i inwestorow gietdowych w szczegotowych kwe-
stiach finansowych.
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Rys. 6. Rozklad odpowiedzi na pytanie: Czy styszal Pan(i) o produktach i ustugach finansowych
powiqzanych z ochronq srodowiska? (mozliwa wigcej niz jedna odpowiedz)

Zrédlo: badania wlasne.

Komentujac uzyskane wyniki badan, nalezy dokona¢ pewnych zastrzezen. Po
pierwsze, wyniki badan zawsze nalezy traktowac z duza ostrozno$cia — jest to jedna
z podstawowych regul badan naukowych. Po drugie, wiele poruszonych kwestii wy-
maga dalszych poglebionych i szczegotowych badan. Jednak nalezy tez stwierdzié,
iz otrzymane wyniki oryginalnych badan wtasnych maja wysoka warto$¢ poznaw-
cza. Pozwalaja rowniez na wstgpna orientacj¢ w zakresie wiedzy spoteczenstwa i
inwestorow gietdowych na temat ochrony srodowiska na rynku finansowym. Wska-
zuja roOwniez na kierunki kolejnych badan.

Podsumowujac w sposob syntetyczny uzyskane wyniki, nalezy stwierdzi¢, iz
postrzeganie CSR i ochrony srodowiska na polskim rynku finansowym przez opini¢
publiczna nie jest satysfakcjonujace. Niewiele lepiej prezentuje si¢ temat ochrony
srodowiska w opinii inwestorow indywidualnych. Nie mozna pomija¢ przy tym
winy instytucji finansowych, ktore, jak dotad, mogty uczyni¢ wigcej na rzecz ochro-
ny srodowiska, a to, co uczynity, mogly szerzej zaprezentowac.

W grupie reprezentatywnej w zakresie tematyki spolecznej odpowiedzialnosci
biznesu i ochrony $rodowiska na rynku finansowym wystepuje brak wiedzy oraz
duza doza nieufnosci. Zidentyfikowano réwniez aspekty pozytywne, poniewaz pew-
na niewielka, jak dotad, czg$¢ spoteczenstwa ma juz odpowiednia wiedzg. Z uwagi
na popularnos¢ problematyki ochrony $rodowiska, a takze coraz wigksza powszech-
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no$¢ korzystania z instytucji i instrumentoéw finansowych, mozna oczekiwac, iz za-
interesowanie spoteczne kwestia ,,ochrona srodowiska a rynek finansowy” bedzie
rosto. Nie bez znaczenia jest tez fakt rosnacej zamoznosci spoteczenstwa polskiego,
co na ogodt sprzyja pozytywnemu postrzeganiu kwestii ekologicznych i ma oczywi-
sty wptyw na zainteresowanie rynkiem finansowym.

Jak nalezato oczekiwac, zdecydowanie lepsze wyniki uzyskano w grupie inwe-
storow gietdowych. Generalnie zwraca uwage wigksza wiedza tej wlasnie grupy w
zestawieniu z grupa reprezentatywna. Jest to jednak grupa klientow wymagajacych
— co warto wzia¢ pod uwage, zamierzajac wykorzysta¢ w biznesie tematyke CSR, a
w tym ochrong srodowiska. Ta czg§¢ wynikow moze by¢ oceniona jako optymi-
styczna dla kreowania wspotczesnego rynku finansowego, ktory w wigkszym stop-
niu bedzie zintegrowany z potrzebami spotecznymi, a te wtasnie wiaza si¢ ze spo-
teczna odpowiedzialno$cia biznesu oraz ochrong $§rodowiska.

Osobnego komentarza wymaga uzyskany obraz instytucji finansowych w Pol-
sce. Uogolniajac, nalezy stwierdzi¢, ze w opinii spotecznej oraz inwestorow nie sa
to instytucje wystarczajaco przekonujace w zakresie zar6wno spotecznej odpowie-
dzialno$ci biznesu, jak i ochrony srodowiska naturalnego.

Majac na uwadze fakty dotyczace dziatan ekologicznych sektora finansowego
oraz uzyskany obraz opinii publicznej, nalezy stwierdzi¢ niski stopien ekologicznego
zaawansowania oraz ekologicznej integracji rynku finansowego, gospodarki i spote-
czenstwa. Przemiany ekologiczne zostaty w Polsce zaledwie zainicjowane.

5. Wnioski

Proces ekologicznej przebudowy wspotczesnej gospodarki trwa i konieczne sa dal-
sze starania. Wyzwanie ekologiczne jest juz wprawdzie trudne do zlekcewazenia we
wszystkich rodzajach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, ale ekologiczny po-
tencjat biznesu nie zostat petniej wykorzystany i daleko mu jeszcze do takiego stanu.
Wigksze, niz dotad, zaangazowanie gospodarki na rzecz ochrony $rodowiska natu-
ralnego oczekiwane jest z nadzieja, poniewaz z pewnoscia podniesie spoteczna ja-
ko$¢ procesoOw gospodarowania. Zwracajac uwage na nadzieje, nie mozna jednak
pomijac¢ watpliwosci.

Pamigtajac o watpliwos$ciach, nalezy dostrzega¢ uzyskane efekty ekologiczne
oraz uwzgledni¢ warunek, iz jak kazda ewolucja, takze i ewolucja ekologiczna wy-
maga czasu. Zalezno$¢ ta sprawia, iz bardziej znaczacych efektow nalezy oczekiwaé
w dluzszej perspektywie. Nalezy przy tym wziac¢ pod uwagg, ze ekologiczna ewolu-
cja wymaga takze ekologicznej ewolucji mentalnej wsrdd uczestnikow rynku i
cztonkow spoteczenstwa.

Ekologiczna ewolucja staje si¢ mimo wszystko coraz bardziej wyrazistym pro-
cesem, takze na migdzynarodowym rynku finansowym. Aktywnos$¢ na rzecz ochro-
ny srodowiska staje si¢ juz niemal standardem w wiodacych instytucjach finanso-
wych. Wymogi ekologiczne nie sa juz postrzegane jako niedogodnos¢, ale coraz
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czgsciej jako szansa na pozytywne wyroznienie na konkurencyjnym rynku finanso-
wym. Presja prawna, spoteczna i ekonomiczna tylko wzmaga proces ekologicznych
przemian. A zatem wydaje sig, ze coraz blizej do rozstrzygnigcia niepokojacego dy-
lematu ,,naiwnos¢ czy konieczno$¢?”
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ECOLOGICAL ASPECTS ON FINANCIAL MARKET.
BETWEEN NAIVETY AND NECESSITY

Summary: The concept of CSR creates promising possibilities concerning natural environ-
ment protection in economy. It also refers to international financial market. Ecological aspects
are already widely used by financial institutions for competition and it is possible to indicate
a lot of different ecological activities undertaken by them. However, intensive ecological en-
gagement of financial institutions is not only inspiring but also questionable. For the scientific
analysis of ecological chances and threats on financial market also the surveys on a repre-
sentative sample of Polish society and individual investors are taken into consideration. The
surveys were created, ordered and supervised by the author and provided by MillwardBrown
SMG/KRC.
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