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1. Wstep

Japonski oraz australijski rynek ubezpieczeniowy (zwlaszcza rynek japonski)
naleza do najaktywniejszych rynkéw ubezpieczeniowych na swiecie. Za podsta-
wowga miar¢ oceny aktywnosci dzialalnosci ubezpieczeniowej w Australii i Japonii
uznano wypracowany poziom sktadki ubezpieczeniowej stanowigcy procentowy
udzial, okreslajacy zajmowang pozycj¢ rankingowg w globalnej skladce dla ubez-
pieczen ogélem (na zycie i majatkowych) (tab. 1). W opracowaniu przedstawiono
analiz¢ aktywnosci rynkéw ubezpieczeniowych w Japonii i Australii w poréwnaniu
z innymi najaktywniejszymi rynkami (a takze UE i OECD) oparta na pakietach
wskaznikéw: gestosci i penetracji przemystu ubezpieczeniowego oraz stopy reten-
cji, czyli zatrzymania skladki. Zaprezentowano takze dziatalno$¢ lokacyjna w Ja-
ponii w latach 2000-2002 i Australii w latach 2001-2003 na podstawie narodowych
rocznikéw statystycznych.

2. Funkcjonowanie ubezpieczen w Japonii i Australii
na tle tendencji swiatowych

W 2001 r. w ubezpieczeniach ogélem Japonia (18,5% globalnej skladki ubez-
pieczeniowej) stanowita trzeci rynek na swiecie pod wzgledem przypisu skiadki
ubezpieczeniowej, po Stanach Zjednoczonych i Unii Europejskiej. Australia zaj-
mowatla sz6sta pozycje na liscie rankingowej sporzadzonej przez Europejski Komi-
tet Ubezpieczen (CEA), po Poludniowej Korei i Kanadzie zajmujacych odpowied-
nio czwarte i piate miejsce.
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Tabela 1. Poziom sktadki ubezpieczeniowej najaktywniejszych rynkéw ubezpieczeniowych swiata z
uwzglednieniem Japonii i Australii w 2001 r.

Kraje Ubezpieczenia ogétem Ubizp;?:ma Ubezpieczenia majatkowe
(w %) | pozycja na liscie | (w %) | pozycja na liscie | (w %) | pozycja na liscie

Stany Zjednoczone | 37,5 1 30,8 1 47,5 1
Unia Europejska 29,0 2 30,0 2 27,5 2

Wielka Brytania 9,1 | wUE 10,6 1 wUE 6,8 2wUE

Niemcy 5,1 2wUE 3,9 3wUE 7,0 1 wUE

Francja 4,7 3wUE 5,2 2wUE 4,0 3JwUE
Japonia 18,5 3 24,8 3 9,2 3
Australia 1,4 6 14 6 1.3 6

Zrédlo: [European Insurance... 2003, s. 138-139].

W ubezpieczeniach na zycie w 2001 r. na zblizonym poziomie znajdowaly si¢
Stany Zjednoczone i UE (ok. 30% poziom skiadki ubezpieczeniowej w ubezpiecze-
niach na zycie ogétem na $wiecie); Japonia, ktéra dominuje w aktywnosci w ubez-
pieczeniach na Zycie, zajeta trzecia pozycj¢ (24,8% udziatu). Pod wzglgdem aktyw-
nosci ubezpieczeniowej, mierzonej skladka ubezpieczeniowa, Australi¢ wyprzedzity
Poludniowa Korea i Kanada. W 2001 r. w ubezpieczeniach majatkowych odnotowa-
no duzy udzial Japonii (9,2%) w globalnej skfadce ubezpieczen majatkowych (trze-
cia pozycja po Stanach Zjednoczonych i UE). Australi¢ wyprzedzity Kanada i Potu-
dniowa Korea, zajmujace odpowiednio czwarte i piate miejsce na liscie.

Tabela 2. Wybrane wskazniki funkcjonowania rynku ubezpieczeniowego w Japonii i Australii na tle
Swiatowych tendencji w ubezpieczeniach ogétem w 2001 r.

Skiadka przypisana| Udziatw OECDna | Wskaznik | wskasmik | Wskaznik
Kraje brutto ogétem podstawie skladki gestosci penetracji retencji
(wmin USD) (W%) (wUSDna (W %) (W%)
mieszkarica)

Japonia 296 365 12,87 2287 7,03 95,33
Australia 31577 130 1506 7,95 87,94
Wielka Brytania 230739 9,59 3688 15,25 85,13
Stany Zjednoczone 1173018 47,07 3737 10,62 86,82
Polska 5151 0,23 - 132 2,89 86,17
UE 767 756 30,68 1 851 9,13 89,12
OECD 2465 189 - 1988 9,24 88,00

Zrodto: [Insurance Statistics... 2003, s. 26, 28, 30, 32, 36].

Aktywno$é rynkdéw ubezpieczeniowych w Japonii i Australii na tle tendencji
$wiatowych opisuja wskazniki zaprezentowane w tab. 2-4, ktérych podstawe sta-
nowi réznie ujmowana sktadka ubezpieczeniowa. Z danych publikowanych przez
Organizacj¢ Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) wynika, ze w 2001 r.
skiadka przypisana brutto ogélem, czyli z dziatalnosci bezposredniej i reasekuracji
czynnej [Insurance Statistics... 2003, s. 262], w Japonii w ubezpieczeniach ogdtem
wyniosta 296 365 min USD, z czego skladka przypisana brutto z dziatalnosci bez-
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posredniej zapewniata udzial' w OECD na poziomie 12,87%. W ubezpieczeniach
na zycie i majatkowych sktadka przypisana brutto ogétem wyniosta odpowiednio:
215265 i 81 101 min USD, a udzial skiadki przypisanej brutto z dziatalnosci bez-
posredniej zapewnit w OECD udziat na poziomie odpowiednio 17,67 i 7,27%.

W 2001 r. w Australii warto$¢ skladki przypisanej brutto ogélem w ubezpieczeniach
ogolem wyniosta 31 577 min USD, z czego sktadka przypisana brutto z dziatalnosci
bezposredniej zapewniata udzial w OECD na poziomie 1,3%, natomiast w ubezpiecze-
niach na zycie i majatkowych wartosé skladki przypisanej brutto wyniosta odpowiednio
21296 i 10 282 mln USD, a udziat w OECD, mierzony skladka przypisana brutto z dzia-
lalnosci bezposredniej, wynidst odpowiednio 1,68 i 0,86%. W ubezpieczeniach ogétem
w 2001 r. rynek ubezpieczeniowy Stanéw Zjednoczonych (mierzony skiadka przypisang
brutto z dziatalnosci bezposredniej) byt wyzszy w porownaniu z krajami OECD i jego
udziat w OECD wyniost 47,07%. Udzial jednolitego rynku UE (jeszcze dla 15 krajéow) w
OECD wyniost 30,68%. Udzial Polski w OECD, mierzony skladka przypisana brutto z
dzialalno$ci bezposredniej, w 2001 r. wynidst tylko 0,23%.

Tabela 3. Funkcjonowanie ubezpieczen na zycie w Japonii i Australii na tle wybranych wskaznikow
aktywnosci rynkow ubezpieczeniowych na swiecie w 2001 r.

Skiadka przypisana | Udziat w OECD na| Wskaznik | wsiazmik | Wskaznik
Kraje brutto ogdlem | podstawie skiadki |  &¢stosci penetracji retencji
(w mln USD) (W %) (WUSDna | (w%) (W %)
mieszkarica)

Japonia 215265 17,67 1690 5,19 99,46
Australia 21296 1,68 1047 5,53 96,15
Wielka Brytania 152 695 12,43 2572 10,63 89,80
Stany Zjednoczone 505 215 37,01 1580 4,49 8594
Polska 1772 0,15 46 1,01 98,20
UE 443742 35,20 1142 5,41 92,58
OECD 1290 175 - 1069 4385 91,39

Zrédlo: jak w tab. 2.

Szczegdtowq analize aktywnosci rynkéw ubezpieczeniowych japonskiego i australij-
skiego na tle swiata (tj. UE, OECD oraz najaktywniejszych rynkow na swiecie — Stanow
Zjednoczonych, Wielkiej Brytanii, a takze poréwnawczo Polski) oparto na pakiecie
wskaznikoéw (ktorych podstawa jest sktadka ubezpieczeniowa), czyli gestosci przemystu
ubezpieczeniowego [Insurance Statistics... 2003, s. 10)%, penetracji przemystu ubezpie-
czeniowego [Insurance Statistics... 2003, s. 10]® oraz stopy retencii, tj. zatrzymania skiad-
ki [Insurance Statistics... 2003, s. 11]*.

' Udziat rynku danego kraju w OECD bazuje na sktadce przypisanej brutto z dziatalnosci bezposredniej.
? Wskaznik jest tworzony przez podzielenie skladki przypisanej brutto z dzialalnosci bezposred-
niej 3przcz populacje kraju i wyraza zaangazowanie w ubezpieczenie per capita.
Wskaznik obrazuje udziat skladki przypisanej brutto z dzialalnosci bezposredniej w PKB i jest jednym z
najistotniejszych parametréw rozwoju przemystu ubezpieczeniowego w kontekscie gospodarki krajowej.
* Wskaznik wyraza relacje sktadki przypisanej na udziale wtasnym do skladki przypisanej ogétem
i obrazuje poziom reasekuracji.
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Tabela 4. Funkcjonowanie ubezpiecze majatkowych w Japonii i Australii na tle wybranych wskaz-
nikéw aktywnosci rynkéw ubezpieczeniowych na swiecie w 2001 r.

Sktadka przypi- | Udzial w OECD | Wskaznik Wskaznik | Wskaznik
Kraje sana brutto na podstawie gestosci penetracji retencji
ogdtem skladki (w USD na (w %) (W %)
(w min USD) (w %) mieszkanca)

Japonia 81 101 7,27 597 1,83 84,34
Australia 10 282 0,86 459 2,42 70,93
Wielka Brytania 78 045 6,28 1117 4,62 75,98
Stany Zjednoczone 667 803 58,78 2157 6,13 87,49
Polska 3378 0,32 86 1,89 *79,85
UE 325 300 25,43 709 3,36 81,23
OECD 1176 300 - 919 4,16 84,91

Zrodlo: [Insurance Statistics... 2003, s. 27, 29, 31, 33, 37].

Wskaznik gestosci przemystu ubezpieczeniowego, opisywany poziomem skladki
przypisanej brutto z dziatalnosci bezposredniej na jednego mieszkanca, w ubezpiecze-
niach ogéltem w 2001 r. byt najwyzszy w Stanach Zjednoczonych i Wielkiej Brytanii, byt
takze bardzo wysoki w Japonii (2287 USD na mieszkanca) i przewyzszat sredni poziom
w UE i OECD. W ubezpieczeniach na zycie warto$¢ wskaznika w Japonii (1690 USD na
mieszkanca) byla wyzsza niz $redni poziom w UE i OECD, a takze w Stanach Zjedno-
czonych. W Australii warto$¢ wskaznika oscylowata na poziomie zblizonym do krajow
OECD. Z tabeli 3 wynika, ze najwyzsza warto$¢ tego wskaznika w ubezpieczeniach na
zycie odnotowano w Wielkiej Brytanii, ktora wraz z kilkomna innymi krajami, np. Luk-
semburgiem, nalezy do grupy lideréw pod wzgledem najwyzszej wartosci wskaznika. W
2001 r. w ubezpieczeniach majatkowych wskaznik gestosci byt najwyzszy w Stanach
Zjednoczonych (az 2157 USD na mieszkarnca), a w Japonii i Australii jego wartos¢ byla
nizsza niz w krajach OECD. W Polsce warto$¢ wskaznika byta duzo wyzsza w ubezpie-
czeniach majatkowych niz zyciowych.

W 2001 r. udziat sktadki przypisanej brutto z dziatalnosci bezposredniej w PKB w Ja-
ponii i Australii w ubezpieczeniach ogdlem uksztattowat si¢ na zblizonym poziomie — ok.
7% — i byt to udziat nizszy niz w krajach OECD i UE. Do krajéw o najwyzszym udziale
wskaznika penetracji w ubezpieczeniach ogdtem w 2001 r. nalezaly: Luksemburg
(28,44%), Korea Potudniowa (15,65%) i Wielka Brytania (15,25%), a takze Irlandia,
Szwajcaria i Holandia [Insurance Statistics... 2003, s. 32]. W ubezpieczeniach na zycie w
2001 r. udziat sktadki przypisanej brutto z dziatalnosci bezposredniej w PKB w Japonii i
Australii utrzymywat si¢ na zblizonym poziomie ok. 5% i byl nieznacznie wyzszy niz w
krajach OECD. Najwyzsza warto$¢ wskaznika w ubezpieczeniach na Zycie odnotowano w
Luksemburgu (24,33%), Korei Potudniowej (11,22%) oraz Wielkiej Brytanii (10,63%)
[Insurance Statistics... 2003, s. 32]. Zaobserwowano, Ze w ubezpieczeniach majatkowych
w Japonii wskaznik penetracji uksztaltowat si¢ na stosunkowo niskim poziomie w porow-
naniu z innymi krajami, np. z Polskg oraz UE i krajami OECD. W Australii w ubezpiecze-
niach majatkowych udziat skiadki przypisanej brutto z dzialalnosci bezposredniej w PKB
jest nieznacznie wyzszy niz w Japonii, jednak byt on réwniez stosunkowo niski.
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Wskazmik zatrzymania skiadki okresla stopien reasekuracji biemej, czyli pokazuje,
jaka cze$¢ skladki pozostaje w przedsigbiorstwie ubezpieczeniowym po uwzglednieniu
udziatu reasekuratoréw. Im wyzsza jego wartosé, tym w przedsigbiorstwie reasekura-
cja biemna jest stosowana w mniejszym zakresie [Borda 2004, s. 211; Metodologia
analizy... 2001, s. 106]. W literaturze podkresla si¢, Ze nie s pozadane zbyt wysokie
(lub zbyt niskie) wartosci wskaznika. W ubezpieczeniach majatkowych wartos¢
wskaznika wyzsza niz 90-95% swiadczy o korzystaniu z reasekuracji w ograniczonym
zakresie [Metodologia analizy... 2001, s. 106]. W przypadku ubezpieczen na zycie
mozna uznac, ze warto$¢ wskaznika stopy retencji do 100% nie $wiadczy o braku po-
dziatu ryzyka [Metodologia analizy... 2001, s. 107]. W 2001 r. w ubezpieczeniach
ogétem w Japonii odnotowano jedna z najwyzszych na swiecie wartosci wskaznika
(najwyzsza warto$¢ odnotowano w Holandii — 113% ), co $wiadczy o korzystaniu z
reasekuracji w mniejszym zakresie. W ubezpieczeniach na zycie wartos¢ wskaznika w
Australii mozna uzna¢ za nieznacznie obnizona i niewystarczajaca. W ubezpieczeniach
majatkowych w Australii warto$¢ wskaznika stopy retencji swiadczy o korzystaniu z
reasekuracji w wigkszym zakresie niz w Japonii.

3. Dziatalno$¢ inwestycyjna i finansowa w ubezpieczeniach w Japonii

Aktywnos¢ finansowa ubezpieczycieli funkcjonujacych w Japonii ilustruja wy-
brane elementy techniczne dziatalnosci ubezpieczeniowej. W 2002 r. zdecydowa-
nie wig¢cej polis ubezpieczeniowych zawarto w obszarze ubezpieczen zyciowych.
W ogéle sktadka przypisana brutto oraz wyptacone odszkodowania i $wiadczenia
przed uwzglednieniem udziatu reasekurator6w $§wiadcza o zdecydowanie wigkszej
aktywnosci w ubezpieczeniach zyciowych niz majatkowych.

Tabela 5. Wybrane parametry techniczne funkcjonowania ubezpieczen majatkowych w Japonii w 2002 r.*

Liczba polis Odszkodowania wyptacone netto | Rezerwa na niewyptacone odszkodowania
(w tys.) (na udziale wiasnym; w min JPY) (w min JPY)
167 878 3 600 165 2522932

*Za zrédtem oryginalnym wartosci nominalne w tab. 5-7 podano w bilionach JPY, majac na uwadze
niejednoznacznos¢ tej jednostki (moze ona oznacza¢ bilion lub miliard w zaleznosci od tego czy jest
to ujecie angielskie, czy amerykarskie). Rocznik tej kwestii nie precyzuje.

Zr6dto: [Japan Statistical... 2004, s. 444).

W latach 2000-2002 w na rynku ubezpieczen na Zycie maleja zyski ze sprzedazy pa-
pieréw wartosciowych, podobnie jak maleje dochéd uzyskany z dywidendy. Srednia
dywidenda (wyplacana przedsi¢biorstwom) liczona na koniec miesigca z akcji notowa-
nych na pierwszej i drugiej sekcji TSE (Tokio Stock Exchange) wyniosta: w 2000 r. -
7,101 7,65 JPY; w roku 2001 — 6,791 7,77 JPY; w 2002 r. — 6,27 i 7,02 JPY [Japan Stati-
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stical... 2004, s. 442]. Najczestsza forma lokat w portfelu ubezpieczen na zycie w latach
2000-2002 byly obligacje (rzadowe i przedsigbiorstw) oraz pozyczki’.

Tabela 6. Wybrane parametry techniczne funkcjonowania ubezpieczen na zycie w Japonii w latach
2000-2002 (w bin JPY)

Liczba polis | Odsetki i dochod |[ZYSKi 2¢ sprzedazy) Odszkodowania Koszty
Lata (w tys.) z dywidendy papieréw warto- i $wiadczenia dzn?lalno§C| )
$ciowych wyplacone brutto | ubezpieczeniowej
2000 743 055 4348 1348 8971 3809
2001] 674364 4106 1326 8998 3756
2002 645 869 3970 1283 9237 3595

Zrodlo: [Japan Statistical... 2004, s. 445].

W latach 2000-2002 w ubezpieczeniach majatkowych z lokat w papiery warto-
Sciowe przewazaly akcje (z tendencja spadkowa), a przed 2000 r. — obligacje (por.
[Insurance Statistics... 2003, s. 147] (tab. 7).

Tabela 7. Lokaty przedsigbiorstw ubezpieczeniowych w Japonii w latach 2000-2002 (w bln JPY)

Lokaty Ubezpieczenia na zycie |Ubezpieczenia majatkowe
2000 | 2001 | 2002 | 2000 | 2001 | 2002

Lokaty terminowe i gotéwka oraz oszczednosci 8135| 6470] 5891 2057 2276[ 1840
Papiery wartosciowe 110415)111021|110494| 21211| 19798] 18635
obligacje rzadowe 31779] 32832) 34809] 1279] 1645 2648
obligacje przedsi¢biorstw 17 820| 17926] 19218] 4289 4086 3896
akcje 29467| 24707| 17229] 10296{ 8725 6668
pozyczki 49997| 47056 44468 4443 3823] 3402
Pozyczki na zadanie (call loans) 5709 3420 2859 816 538 603
5. Nieruchomosci 8159 7975| 7594 1675 1525 1478

Z uwzglednieniem depozytow; z wylaczeniem gotowki dla ubezpieczen majatkowych.
Zrédlo: jak w tab. 5.

Tabela 8. Podstawowe aktywa inwestycyjne Postal Life Insurance (w bln JPY)

Postal Life Insurance

Lokaty 2000 | 2001 | 2002
Obligacje rzadowe 27 352136 749145 828
Obligacje rzadu lokalnego 7461 7175] 6995
Obligacje przedsigbiorstw publicznych 23 874121 95020 498
Obligacje przedsigbiorstw 3535] 3690| 3269
Obligacje zagraniczne 3838| 2504| 1376
Pozyczki rzadowe 304 256 217
Pozyczki lokalnych instytucji publicznych 17 652 (18 440( 19 006
Pozyczki przedsigbiorstw publicznych 10689 9117 6448
Pozyczki pod zastaw polisy 2695[ 2594| 2410
Fundusze powierzone bankom powierniczym 13031[13031[14300
Lokaty terminowe i inne 5162| 5313| 3744

Zrodto: [Japan Statistical... 2004, s. 427].

3 Tendencjg t¢ potwierdza analiza portfela lokat na podstawie danych publikowanych przez OECD.
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W Japonii funkcjonuje wiele instytucji swiadczacych ushigi podobne do ustug
ubezpieczeniowych, np. nieujgte w statystykach OECD. Przykladem takiej dzialal-
nosci jest Postal Life Insurance jako instytucja o charakterze non-profit, prowadzona
przez rzad (Ministry of Posts and Telecommunications). Podstawowe aktywa Postal
Life Insurance prezentuje tab. 8. W portfelu lokat dominuja obligacje rzadowe i
przedsigbiorstw publicznych oraz pozyczki lokalnych instytucji publicznych.

4. Dzialalno$¢ inwestycyjna w ubezpieczeniach w Australii

Lokaty finansowe, ujmowane w roczniku statystycznym, w ubezpieczeniach na zycie
i majatkowych obejmuja dziatalnos¢ inwestycyjna sektora ubezpieczeniowego, w tym
towarzystw ubezpieczen wzajemnych i innych. W Australii w dzialalnoéci inwestycyjnej
w ubezpieczeniach na Zycie dominuja akcje, a w majatkowych — obligacje® (tab. 9).
Tabela 9. Dzialainos¢ lokacyjna w ubezpieczeniach w Australii w latach 2001-2003 w min AUD

s Ubezpieczenia na zycie |Ubezpieczenia majatkowe
Instrumenty finansowe 2001 | 2002 | 2003 | 2001 | 2002 | 2003

Waluta i lokaty terminowe 12 781{ 11866 10866/ 5358] 6944 7469
Weksle (trata)® 4604 3577] 3113] 2055 3247 2879
One name paper® 10257] 11975] 14000{ 2868] 2524 4399
Obligacje 41 164] 38 629| 38332 21690 21989 28 709
Instrumenty pochodne 28 247 165 - - -
Pozyczki 9065 5918] 6368] 7362 5715 6589
Akcje 106 558/109 609{107 281| 25 172| 24 372] 20733
Inne 4730 7727] 6270| 10548| 11561( 14 402
Ogdlem (1-8) 189 187[189 548|186 347| 75 053] 76 352{ 85 180
? W dniu 30 czerwca.
® Bills of exchange.

¢ Papiery jednego emitenta.
Zrodlo: [Australia... 2004, s. 707, 709].

Tabela 10. Rola przedsigbiorstwa ubezpieczeniowego jako pozyczkodawcy i pozyczkobiorcy w Au-
stralii w latach 2001-2003 na podstawie papierow wartosciowych wyrazonych w mln AUD

Ubezpieczenia na zycie | Ubezpieczenia majatkowe
Instrumenty finansowe 2001 [ 2002 [ 2003 | 2001 [ 2002 | 2003
Emitowane przez ubezpieczyciela papiery wartosciowe
Akgje i jednostki uczestictwa w funduszach 30064| 22457| 11336 10371 8905/ 1489%
wiemiczych (notowane)
Krotkoterminowe diuzne papiery wartosciowe 702| 475 4 - 43 37
Obligacje emitowane w Australii 1266 1256 1257 123 128 428
Posiadane przez ubezpieczyciela papiery wartosciowe
Akgje i jednostki uczestnictwa w funduszach 58212| 58554 48851 3090 4440 3562
wiemiczych (notowane)
Krotkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe 14861| 15552 17113] 4923] 5771| 7278
Obligacje 41311) 38311f 38579] 21690] 21989 28949

Zrodio: [Yearbook... 2004, s. 713-714, 716).

® Ten profil inwestowania potwierdzajq statystyki OECD.
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W ubezpieczeniach na zycie obligacje odgrywaja takze duza rolg. Generalnie
obligacje skarbowe 3-, 5- i 10-letnie przyniosly zysk (w dniu 30 czerwca): w 2001 r.
odpowiednio 5,55, 5,78 1 6,04% , w 2002 r. — 5,61, 5,78 1 5,99% i w 2003 r. — 4,47,
4,711 5,01% rocznie [Yearbook... 2004, s. 715].

Z tabeli 10 wynika, ze najwazniejsza rola przedsigbiorstw ubezpieczeniowych
dotyczy inwestowania, czyli ubezpieczyciel staje si¢ pozyczkodawca dla innych
podmiotow poprzez nabywanie instrumentéw (z wyjatkiem emisji akcji w ubezpie-
czeniach majatkowych).

5. Podsumowanie

Podsumowujac, mozna stwierdzi¢, ze w ubezpieczeniach ogétem poziom sklad-
ki przypisanej brutto z dziatalnosci bezposredniej na jednego mieszkanca w Japonii
jest wyzszy niz sredni w krajach UE i OECD. Mozna go uznaé za stosunkowo
wysoki, choé nalezy podkreslic, ze wystepuja kraje o wyzszym poziomie tego
wskaznika. Natomiast w Australii w ubezpieczeniach ogotem wartos¢ wskaznika,
w poréwnaniu z innymi krajami, znajduje si¢ na stosunkowo $rednim poziomie. W
Japonii i Australii podobna aktywno$é¢ ubezpieczeniowa (tak jak w ubezpiecze-
niach ogdtem), mierzona poziomem sktadki przypisanej brutto z dziatalnosci bez-
posredniej na jednego mieszkanca, wystgpuje w ubezpieczeniach na zycie, a po-
ziom wskaznika w ubezpieczeniach majatkowych nalezy uzna¢ za raczej niski
(nizszy niz w UE i OECD). Japonia nalezy do krajow o raczej $rednim udziale
sktadki przypisanej brutto z dzialalnosci bezposredniej w PKB w ubezpieczeniach
ogodtem, takze w ubezpieczeniach na zycie, oraz o nieco nizszym udziale tej sktadki
w ubezpieczeniach majatkowych. W Australii udziat sktadki przypisanej brutto z
dzialalnosci bezposredniej w PKB jest znaczny w ubezpieczeniach na zycie. Z
analizy wskaznika retencji wynika, ze w Japonii wystgpuje tendencja do ograni-
czania stosowania reasekuracji w dzialalnosci ubezpieczeniowej, zwlaszcza w
ubezpieczeniach zyciowych. W Australii od 1994 r. zwigksza si¢ zakres reasekura-
¢ji w dzialalnosci ubézpieczeniowe;.

W dzialalnosci lokacyjnej w ubezpieczeniach na zycie w Japonii najczestsza
forma lokowania byly obligacje, a w ubezpieczeniach majatkowych — akcje. Nato-
miast w Australii w portfelu lokat w latach 2001-2003 w ubezpieczeniach na zycie
przewazaly akcje, a w majatkowych — obligacje.
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ACTIVITY OF INSURANCE MARKET IN JAPAN AND AUSTRALIA

Summary

This article consists of two main parts: comparison financial activity insurance market in Japan
and Australia by the following indicators — market share in the OECD (direct gross premiums basis),
density and penetration of insurance industry, retention ratio and also data related to major trends of
insurance investments (selected data of technical activity of insurance companies in Japan). Density
of insurance as indicator represents the average insurance spending per capita and has shown domi-
nant position Japan among aggregated OECD and EU countries in total insurance. Ratio of penetra-
tion represents the relative importance of the insurance industry in the domestic economy and has
shown Japan as one on the middle-sized markets of the worldwide insurance. In Australia level of the
ratio of penetration in life insurance was significant in 2001. In general, important insurance activity
indicators reflect the most significant characteristics of the insurance markets. In Japan and Australia
insurance companies have invested most often in bonds and shares. Summing up, it should be said the
development of insurance market is closely correlated with the activity of business written (especially
gross written premiums) and efficiency of the policy investment in the country (e.g. Japan, Australia).
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