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WYMOGI KAPITALOWE Z TYTULU
SEKURYTYZACJI W SWIETLE NOWEJ UMOWY
KAPITALOWEJ (BAZYLEA II)

Streszczenie: Glownym rodzajem ryzyka, ktére musi zosta¢ uwzglednione w dziatalno$ci
banku, jest ryzyko kredytowe, w zwiazku z tym wymog kapitatowy z tego tytutu stanowi
najwigkszy sktadnik w sumie wymogow kapitalowych. Komisja Nadzoru Finansowego okre-
sla ogodlne zasady wyznaczania tego wymogu w swoich uchwatach — najwazniejsza z nich
to 380/2008 z dalszymi aktualizacjami. Wytyczne zawarte w tych uchwatach dotycza takze
sekurytyzacji — zalacznik 18, ktorej poswigcony jest ten artykut. Na podstawie przywota-
nych powyzej uchwal zostana przedstawione ogélne pojecia, schemat procesu oraz wymogi
kapitatlowe z tytutu sekurytyzacji. Przedstawiona zostanie metoda standardowa, jak rowniez
ratingdw zewngetrznych obliczania wymogow kapitatowych z tytutu ryzyka kredytowego.
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1. Istota sekurytyzacji

Jednymi z pierwszych, ktorzy zdefiniowali pojecie sekurytyzacji, byli Rosenthal
i Ocampo [1988]. Wedlug nich, sekurytyzacja to sekwencyjnie przygotowany pro-
ces, ktorego gtdéwna ideg jest scalanie pozyczek i innych wierzytelnosci, ich ubez-
pieczanie i sprzedaz w formie papierow warto§ciowych. Sekurytyzacja to takze
jedna z technik refinansowania, w ramach ktorej okreslona zdywersyfikowana pula
aktywoOw generujaca obecne lub przyszle strumienie pienigzne zostaje wyizolowana
z bilansu aranzera, zabezpieczona oraz prawnie usamodzielniona w spotce celowe;.
Przeniesienie aktywow na podmiot specjalnego przeznaczenia powinno by¢ zgod-
ne z zasada ochrony przed bankructwem bankruptcy remoteness oraz ograniczo-
na odpowiedzialnoscia non-recourse. Spotka celowa jest podmiotem niezaleznym
od inicjatora transakcji, co oznacza, ze nie moze by¢ powigzana z nim kapitalowo
ani organizacyjnie. Jedynym celem spotki jest zarzadzanie majatkiem stanowigcym
przedmiot sekurytyzacji. Spotka SPV w ramach swoich uprawnien emituje na pod-
stawie przejetych/kupionych aktywdw papiery wartosciowe i plasuje je na rynku
finansowym krajowym lub zagranicznym, moze tez zleci¢ to zadanie podmiotowi
trzeciemu.
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Kazdy program sekurytyzacji jest dostosowywany do indywidualnej specyfiki
transakcji, w zwigzku z czym ogdélnie mozna wskazac tylko podmioty zalecane lub
wystepujace najczesciej w procesie. Podstawowymi i gtéwnymi uczestnikami seku-
rytyzacji, bez ktorych program nie mogltby zosta¢ zainicjowany i zrealizowany, sa:

1. Inicjator (aranzer, organizator, kreator — originator) to podmiot finansowy
(lub ubezpieczeniowy) inicjujacy proces sekurytyzacji, bedacy w posiadaniu odpo-
wiednich aktywow. Podstawowe zadania, jakie spelnia aranzer, to okreslenie celu,
jaki chce osiagnac¢, oraz przygotowanie odpowiedniej puli aktywow spetniajacych
okreslone wymagania.

2. Emitent jest podmiotem odpowiedzialnym za emisj¢ sekurytyzacyjnych pa-
pieréw wartosciowych. Najczesciej jest nig spotka specjalnego przeznaczenia SPV
powotywana przez inicjatora, ktorej zadaniem jest zakup wyodrgbnionej puli akty-
WOw, przygotowanie procesu emisji papierow zabezpieczonych aktywami, a nastgp-
nie po dokonanej sprzedazy na rynku finansowym zaptata inicjatorowi uzyskanymi
srodkami finansowymi za przejety portfel wierzytelnosci. W szczegdlnym przypad-
ku sekurytyzacji bilansowej jako emitent wystepuje sam inicjator (bank).

3. Inwestorzy to oczywiscie ostateczni nabywcy wyemitowanych papieréw war-
tosciowych. W zaleznoS$ci od rodzaju zabezpieczenia stanowigcego emisj¢ oraz pla-
sowania na rynku mogg by¢ nimi instytucje finansowe — inne banki, zaktady ubezpie-
czen, fundusze emerytalne czy klienci indywidualni. Dodatkowo przy rozbudowanej
strukturze sekurytyzacji moga wystgpowac dodatkowo ponizsi uczestnicy procesu.

Poniewaz wymogi kapitalowe z tytutu sekurytyzacji sa w znaczny sposob po-
wigzane z oceng wiarygodnosci kredytowej, warto wspomniec o roli agencji ratingo-
wej, ktora jako podmiot doradztwa inwestycyjnego dokonuje analizy wiarygodnosci
kredytowej uczestnikow rynku i wystawia ocen¢ w postaci ratingu, ktdry stanowi
dla inwestoréw informacje o atrakcyjnosci inwestycji. Rating mozna traktowac jako
miar¢ ryzyka zwigzanego ze zdolnoscig do regularnej splaty swoich zobowigzan in-
stytucji finansowych, ubezpieczeniowych, przedsigbiorstw czy jednostek samorzg-
dowych lub panstw. Standaryzacja oceny w postaci kodu literowego czy cyfrowego
pozwala na poréwnanie instrumentow finansowych oferowanych na rynku zaréwno
lokalnym, jak i miedzynarodowym. W celu nadania ratingu agencja dokonuje anali-
zy jakosci aktywow stanowiacych zabezpieczenie dla sekurytyzowanych papierow
wartosciowych. Poddaje ocenie takze calg strukture transakcji z punktu widzenia
zapewnienia inwestorom ich pozytkéw oraz w celu zidentyfikowania ewentualnych
zagrozen ptynacych z sekurytyzowanych aktywow. Aby okresli¢ prawdopodobien-
stwo wykupu przez spotke SPV papieréw wartoSciowych, brana jest pod uwage hi-
storia kredytowa, aktualna sytuacja finansowa oraz prognozy przysztej wiarygod-
nos$ci kredytowej. Analiza catego procesu sekurytyzacji prowadzona jest w ramach
reguly najstabszego ogniwa (weak link), co oznacza, ze faczny rating nie moze by¢
Wwyzszy niz rating uzyskany przez uczestnika o najstabszej ocenie. W procesie seku-
rytyzacji udzial agencji ratingowej powinien wiazaé si¢ z zapewnieniem przejrzy-
stodci 1 obiektywna oceng programu sekurytyzacyjnego, ograniczeniem asymetrii
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informacji oraz w ogdélnym rozrachunku obnizeniem kosztow pozyskania kapitatu.
Do najbardziej znanych i znaczacych agencji ratingowych naleza: Standard&Poors
Rating Group, Moody’s Investors Services i Fitch Ratings.

Oprocz tego moga pojawic si¢ dodatkowe podmioty, ktorych obecno$¢ zalezy
od poziomu rozbudowania catego procesu, a ich obecno$¢ zapewnia poprawnosc¢
przebiegu i zwigksza zabezpieczenie i atrakcyjnos¢ papierow warto§ciowych.

2. Wymogi kapitalowe z tytulu sekurytyzacji

Ryzyko kredytowe jest gldownym ryzykiem ponoszonym przez banki — wynika ono
z niewyplacalnosci dhuznikéw (kredytobiorcé6w) i jest istotnym elementem seku-
rytyzacji, ktory nalezy bra¢ pod uwage przy wyborze portfela przeznaczonego do
sprzedazy. Warto$¢ puli aktywow moze si¢ zwigksza¢ lub zmniejsza¢ w zalezno-
$ci od wahan cen rynkowych wskutek dziatalnosci drugiej strony. Wartos¢ rynkowa
portfela wzro$nie, gdy nastgpi poprawa ratingu, obnizenie przez agencj¢ przyznangj
noty spowoduje strate. Z drugiej strony sekurytyzacja umozliwia dywersyfikacje
ryzyka zwigzanego z geograficzng koncentracjg udzielanych lokalnych pozyczek
przez ich sprzedaz na rynku krajowym. Ryzyko kredytowe powinno by¢ odzwiercie-
dlone w premii i mimo ustanowionych zabezpieczen nalezy pamigtac, ze w procesie
sekurytyzacji to inwestor przejmuje ryzyko kredytowe emitenta, co w sytuacji za-
wieszenia splat przez kredytobiorce oznacza dochodzenie swoich roszczen w trybie
egzekucyjnym.

Zapisy Nowej Umowy Kapitatlowej uwzgledniajg rowniez ryzyko operacyj-
ne zwigzane z ryzykiem technicznym. Oznacza ono mozliwos$¢ poniesienia strat
wskutek stosowania niewystarczajacych lub wadliwych systemow, niepoprawnych
procedur i metod dzialania, btedow natury ludzkiej lub technicznej oraz zdarzen
zewnetrznych [Krasodomska 2008]. Ryzyko operacyjne w procesie sekurytyzacji
zwigzane jest z organizacja i aspektami prawnymi emisji papierow warto$ciowych,
co ma szczeg6lne znaczenie, jesli uwzgledni si¢ ztozonos¢ oraz czasami brak przej-
rzystosci konstruowanego instrumentu. Brak petnej i zrozumiatej informacji na te-
mat zarowno procesu, jak i emitowanego papieru wartosciowego podnosi ryzyko
btednej konstrukeji procesu oraz moze generowac niepotrzebne koszty.

Zasady obliczenia regulacyjnych wymogéw kapitalowych z tytutu ekspozycji
wynikajacych z sekurytyzacji zawarte sag w zataczniku nr 18 do Uchwaty nr 76/2010
KNF z dnia 10 marca 2010 r.! Paragraf pierwszy wprowadza definicj¢ sekurytyzacji,
a drugi i trzeci odpowiednio jej podziat na tradycyjna i syntetyczna.

§1. Sekurytyzacja oznacza transakcje, program lub struktur¢ prawno-organiza-
cyjng, w wyniku ktorej ryzyko kredytowe zwigzane z ekspozycja bazowa lub pula
ekspozycji bazowych ulega podziatowi na transze o nastepujacych cechach:

''Wezesniej w Uchwale nr 280/2008 KNF z dnia 17 grudnia 2008 .
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1) ptatnosci w ramach transakcji, programu lub struktury zaleza od dochodow
z tytutu ekspozycji lub puli ekspozyc;ji,

2) hierarchia transz okresla rozktad strat w ciggu okresu trwania transakcji lub
struktury.

§2. Sekurytyzacja tradycyjna oznacza sekurytyzacje obejmujaca przeniesienie
sekurytyzowanych ekspozycji bazowych do jednostki specjalnego przeznaczenia
(podmiotu emisyjnego) lub funduszu sekurytyzacyjnego, ktéry emituje papiery
warto$ciowe. Przeniesienie ekspozycji bazowych odbywa si¢ w drodze przekazania
prawa wiasno$ci do sekurytyzowanych ekspozycji bazowych przez bank inicjujacy
lub przez subpartycypacje. Wyemitowane papiery warto§ciowe nie stanowig zobo-
wigzan banku inicjujacego.

§3. Sekurytyzacja syntetyczna oznacza sekurytyzacje, w ktorej podzial na transze
odbywa si¢ przez zastosowanie kredytowych instrumentéw pochodnych lub gwaran-
cji, a pula ekspozycji bazowych jest wykazywana w bilansie banku inicjujacego.

Do uczestnikow sekurytyzacji zaliczono bank inicjujacy (aranzer), bank sponso-
rujacy (organizator programu) oraz jednostke specjalnego przeznaczenia (podmiot
emisyjny), ktorzy zostali zdefiniowani odpowiednio w paragrafach 6, 71 9. Do obli-
czenia wymogu kapitalowego z tytutu sekurytyzowanych aktywoéw mozna zastoso-
waé metode standardowa lub wewnetrznych ratingow.

3. Metoda standardowa wyliczania wymogow kapitalowych

W pierwszej metodzie kwote ekspozycji wazonej ryzykiem dla pozycji sekuryty-
zacyjnej posiadajacej zewnetrzng oceng wiarygodnosci kredytowej wyznacza sig¢
przez przypisanie wartosci ekspozycji wagi ryzyka zwiazanej ze stopniem jakosci
kredytowej zgodnie z ustalonymi przez KNF zasadami. Tabele 1 i 2 przedstawiaja
odpowiednio powigzanie ocen wiarygodnosci kredytowej ze stopniami jakosci kre-
dytowej odpowiednio dla ocen krotko- i dlugoterminowych.

Tabela 1. Przyporzadkowanie krotkoterminowych ocen agencji ratingowych do stopni jakosci
kredytowe;j

Stopien jakoci Ocena wiarygodnosci kredytowej .
kredytowe;j Fitch Ratings | Moody’s Investors Service Standard and l.’oors Ratings
Services
1 F1+ Fl P-1 A-1+ A-1
2 F2 P-2 A-2
3 F3 P-3 A-3
Wszystkie inne Ponizej F3 NP Wszystkie krotkoterminowe
zewngtrzne oceny oceny ponizej A-3
wiarygodnosci
kredytowe;j

Zrodto: Uchwata nr 391/2009 KNF z dnia 21 grudnia 2009 r.
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Tabela 2. Przyporzadkowanie dtugoterminowych ocen agencji ratingowych do stopni jakos$ci
kredytowej

L . Ocena wiarygodnos$ci kredytowej
Stopien jakosci -
kredytowej Fitch Ratings | Moody’s Investors Service Standard and Roor’s Ratings
Services

1 AAA do AA- Aaa do Aa3 AAA do AA-
2 A+ do A- Al do A3 A+ do A-
3 BBB+ do BBB- |Baal do Baa3 BBB+ do BBB-
4 BB+ do BB- Bal do Ba3 BB+ do BB-
5 B+ i ponizej B1 i ponizej B+ i ponizej

Zrédto: Uchwata nr 391/2009 KNF z dnia 21 grudnia 2009 r.

Za wartos$¢ pozycji sekurytyzacyjnej przyjmuje si¢:

* wartos$¢ bilansowa — w przypadku pozycji bilansowej,

* w przypadku pozycji pozabilansowej — iloczyn danej wartosci nominalnej
1 wspotczynnika konwersji (warto§¢ 100%),

» dla pozabilansowych transakcji pochodnych — warto$¢ jest ustalana metoda wy-
ceny rynkowej lub metodg zaangazowania pierwotnego lub inng metodg zgodnie
z zalacznikiem 16 do uchwaly KNF.
Jezeli pozycja sekurytyzacyjna jest objeta ochrong kredytowa, to jej wartos$c

moze by¢ korygowana zgodnie z tab. 3.

Tabela 3. Wagi ryzyka zwiazanego ze stopniem jakosci kredytowej przypisane do wartosci ekspozycji
z tytutu sekurytyzacji

Stopien jakosci <51ibez
. 1 2 3 4 .
kredytowej ratingu
Pozycje
z krotkoterminowymi 20% 50% 100% 350% | 1250%
zewngtrznymi ocenami
Pozycje inne 20% 50% 100% 1250%

Zrodto: Uchwata nr 391/2009 KNF z dnia 21 grudnia 2009 r.

Bank utrzymujacy pozycje sekurytyzacyjne bez zewnetrznej oceny wiarygodno-
sci kredytowej moze zastosowac §redniowazong wage ryzyka (nie moze ona prze-
kroczy¢ 1250% lub wynosi¢ mniej niz jakakolwiek waga ryzyka zastosowana do
transzy posiadajacej ocene kredytowa, ktora jest transzg o wyzszym stopniu uprzy-
wilejowania), ktéra odpowiadataby ekspozycji bazowej objetej sekurytyzacja zgod-
nie z metodg standardowa pomnozona przez wspolczynnik koncentracji. Zgodnie
7 §56 zalacznika wspotczynnik koncentracji rowny jest sumie warto$ci nominal-
nych wszystkich transz struktury sekurytyzacyjnej, podzielonej przez sum¢ wartosci
nominalnej transzy, w ktorej bank utrzymuje pozycje sekurytyzacyjne oraz transz
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o réwnym lub nizszym stopniu uprzywilejowania niz transza, w ktorej bank utrzy-
muje pozycje sekurytyzacyjna.

W przypadku sekurytyzacji z kontrolowang lub niekontrolowana opcja przedter-
minowej splaty wprowadzone zostaty dodatkowe wymogi wyrazone przez wspot-
czynnik konwersji ustalany zgodnie z poziomem faktycznej §redniej marzy nadwyz-
kowej z trzech ostatnich miesi¢cy — warto$ci wspotczynnika prezentuje tab. 4.

Tabela 4. Poziom wspoétczynnika konwersji dla sekurytyzacji z opcja przedterminowe;j splaty

Sekurytyzacja Sekurytyzacja
Srednia marza nadwyzkowa z 3 ostatnich z kontrolowana . rytyzaq .
L . z niekontrolowang opcja
miesigey™) opeja splaty splaty przedterminowe;j
przedterminowej platy p J
0ziom marz, w relacji do poziomu wspolezynnik
Ir)la dw ikowe}'l blokady marzy korll)wersyi [%] wspolczynnik konwersji [%]
Y J nadwyzkowej [%] Jr L7
Powyzej poziomu A <133,33 0 0
Poziom A (133,33-100> 1
Poziom B (100-75> 2 15
Poziom C (75-50> 10 50
Poziom D (50-25> 20 100
Poziom E >25 40 100

*) Interpretowana jako pozostale odsetki i prowizje zwiazane z ekspozycjami sekurytyzowanymi
po odliczeniu kosztow 1 wydatkoéw

Zrodto: Uchwata nr 324/2011 KNF z dnia 20 grudnia 2011 r.

4. Metoda wewnetrznych ratingéw wyliczania wymogow
kapitalowych

Druga metoda — wewngtrznych ratingdw, obliczania kwoty ekspozycji z tytutu seku-
rytyzacji, jest dokonywana na dwa sposoby:

1) w przypadku zewnetrznej oceny wiarygodnosci kredytowej wykorzystywana
jest metoda ratingdw zewnetrznych,

2) dla pozycji bez ratingu zalecana jest metoda formuly nadzorczej lub za zgoda
KNF metody wewngtrznych oszacowan.

Zgodnie z §94 uchwaty 324/2011 KNF w metodzie ratingdw zewnetrznych
kwote ekspozycji oblicza si¢ przy zastosowaniu do wartosci ekspozycji wagi ryzy-
ka zwigzanej ze stopniem jakosci kredytowej przypisanym okreslonej zewngtrzne;j
ocenie wiarygodnosci kredytowej w uchwale KNF pomnozonej przez wspotczynnik
1,06. Wagi ryzyka okreslone w tab. 5 stosuje si¢ do pozycji sekurytyzacyjnych po-
siadajacych zewnetrzne krotkoterminowe oceny wiarygodnosci kredytowej, nato-
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miast tab. 6 przedstawia wagi ryzyka do pozycji innych niz posiadajace zewngtrzne
krotkoterminowe oceny wiarygodnosci kredytowe;.

Tabela 5. Wagi ryzyka pozycji sekurytyzacyjnych posiadajacych zewnetrzne krotkoterminowe oceny
wiarygodnosci kredytowe;j

Waga ryzyka
Stopien jakosci A B ¢
kredytowej Pozycja przyp.isana j.es.t Pozostale pozycje Pozy.cj e sekurytyzacyjne
do transzy najbardziej . zaliczone w struktury

uprzywilejowanej sekurytyzacyjne sekurytyzacyjne z N < 6

1 7% 12% 20%

2 12% 20% 30%

3 60% 75% 75%

Pozostate 1250%

Zrodto: Uchwata nr 324/2011 KNF z dnia 20 grudnia 2011 r.

Tabela 6. Wagi ryzyka pozycji sekurytyzacyjnych nieposiadajacych zewnetrznych krotkoterminowych
ocen wiarygodnosci kredytowej

Waga ryzyka
A B C
Stopieni jakosci . . . . Pozi/.cje sekurytyzl'ilcyjne
i ozycja przypisana jest . zaliczone w struktu
redytowei do i/r;nsl:z,y I}Ejbardzjiej P;T;f;;f;;; ?:;ilr?e ¢ sekurytyzacyjne z efektl;/ywnq
uprzywilejowanej liczba ekspozycji
sekurytyzowanych N < 6
1 7% 12% 20%
2 8% 15% 25%
3 10% 18% 35%
4 12% 20% 35%
5 20% 35% 35%
6 35% 50% 50%
7 60% 75% 75%
8 100% 100% 100%
9 250% 250% 250%
10 425% 425% 425%
11 650% 650% 650%
Pozostate i bez
zewngtrznej oceny 1250%
kredytowej

Zrédto: Uchwata nr 324/2011 KNF z dnia 20 grudnia 2011 r.
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W kolumnie C tab. 6 podkresli¢ nalezy, ze przy obliczaniu N-efektywnej liczby
ekspozycji sekurytyzowanych ekspozycje wielokrotne wobec jednego dtuznika sg
traktowane jako pojedyncza ekspozycja. Do wyliczenia efektywnej liczby ekspozy-
cji wykorzystuje si¢ wzor 1:

ZEAD,}
N=["—, (1)
> EAD}

gdzie: EAD, stanowi sumeg warto$ci wszystkich ekspozycji wobec i-fego dtuznika,
przy czym i oznacza kolejny numer dtuznika.

W celu przypisania opisanych w tab. 6 wag ryzyka ekspozycjom stosuje si¢ po-
wigzanie ocen wiarygodnos$ci kredytowej ze stopniami jakosci kredytowej okreslone
w tab. 7.

Tabela 7. Powigzania ocen dlugoterminowych wiarygodnosci kredytowej ze stopniami jakos$ci
kredytowej dla sekurytyzacji w przypadku metody ratingdéw zewnetrznych

o ) Ocena wiarygodnosci kredytowej
Stopien jakosci :
kredytowej Fitch Ratings Moody’s Ipvestors Standard and l?oors Ratings
Service Services

1 AAA Aaa AAA
2 AA Aa AA
3 A+ Al A+
4 A A2 A
5 A- A3 A-
6 BBB+ Baal BBB+
7 BBB Baa2 BBB
8 BBB- Baa3 BBB-
9 BB+ Bal BB+

10 BB Ba2 BB

11 BB- Ba3 BB-

12 Ponizej BB- Ponizej Ba3 Ponizej BB-

Zrodto: Uchwata nr 391/2009 KNF z dnia 21 grudnia 2009 r.

Metoda formuty nadzorczej wymaga wprowadzenia na wstepie kilku pojec
zgodnie z uchwatg KNF, do ktérych zaliczamy:

a) Kirbr (wyrazany w formie utamka dziesi¢tnego) — stosunek a wartosci Kirb?
do b sumy wartosci ekspozycji wyznaczonych dla poszczegdlnych sekurytyzowa-
nych ekspozycji,

2 Kirb — warto$¢ rowna 8% kwot ekspozycji wazonych ryzykiem, ktore bytyby obliczone na pod-
stawie metody wewnetrznych ratingdw do obliczania wymogu kapitalowego z tytulu ryzyka kredyto-
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b) grubos$¢ transzy (oznaczana jako 7)), w ktorej znajduje si¢ dana pozycja seku-
rytyzacyjna, wyznaczona jako stosunek warto$ci nominalnej transzy do sumy war-
tosci ekspozycji wyznaczonych dla poszczegolnych sekurytyzowanych ekspozycji,

¢) poziom wsparcia jakosci kredytowej (L), wyznaczony jako stosunek warto$ci
nominalnych wszystkich transz podporzadkowanych wobec transzy, w ktdrej znaj-
duje si¢ dana pozycja, do sumy wartosci ekspozycji wyznaczonych dla poszczegdl-
nych sekurytyzowanych ekspozycji, w parametrze tym nie uwzglednia si¢ skapitali-
zowanych przysztych dochodow,

d) ELGD — $rednia strata z tytutu niewykonania zobowigzan wazong ekspozycja,
obliczana zgodnie z wzorem:

> LGD,-EAD,

ELGD = IZ:TQ,

gdzie LGD, — srednia wartos¢ LGD zwigzana ze wszystkimi ekspozycjami wzgle-
dem i-tego dtuznika (i — numer kolejnego dtuznika), a wartos¢ LGD okresla
si¢ zgodnie z metodg wewnetrznych ratingéw dla obliczenia wymogu kapita-
towego z tytutu ryzyka kredytowego. Jezeli ryzyko niewykonania zobowig-
zan i ryzyko rozmycia dotyczace nabytych wierzytelnosci sg traktowane w ra-
mach sekurytyzacji w sposob zbiorczy, to LGD, odpowiada $redniej wazonej
warto$ci LGD dla ryzyka kredytowego i 75% LGD dla ryzyka rozmycia.
W sytuacji takiej wagi stanowia odpowiednio wymogi kapitatowe wyliczone
odrebnie dla ryzyka kredytowego i ryzyka rozmycia,

e) efektywna liczba ekspozycji — N, wyliczana wedtug wzoru (1).

Zgodnie z powyzszym w przypadku metody formuty nadzorczej waga ryzyka
ekspozycji wyrazona jest zgodnie z wzorem (2), nie moze ona jednak by¢ mniejsza
niz 7%.

) 5'S(L+T)—S(L)

12,5 = )

gdzie:
X gdy x < Kirbr

S[x] = Ki _ _
929 i+ K(x) - K(Kirbr)+ (M](l — KKy ody Kirbr < x
w

K[x]=(0-h)-((Q - Beta[x;a,b])x + Beta[ x;a +1,b]c),

wego okreslonej w zataczniku nr 5 do uchwaty dla ekspozycji sekurytyzowanych, gdyby nie byly one
poddane sekurytyzacji, powigkszona o kwote oczekiwanych strat zwigzanych z tymi ekspozycjami,
obliczong na podstawie metody wewngtrznych ratingow.
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Beta [x;a,b] — warto$¢ dystrybuanty rozktadu Beta z parametrami a, b w punkcie
X, przy czym:

Kirbr

a=g-c,b=g(l-¢), ¢c= o d =1-(-h)-(1- Beta[Kirbr;a,b])

e 1— Kirbr N
ELGD )’

. 2 _ . . _
o= (I-o)c L f= v+ Kirbr~ AN (1- Kirbr)Kirbr —v ’
f 1-h (1-h)r
v (ELGD - Kirbr)Kirbr + 0,25(1 - ELGD)Kirbr

N

przy ustalonych warto$ciach 7 = 1000, w = 20.

5. Podsumowanie

Wprowadzenie odpowiednich przepiséw regulacyjnych dotyczacych wymogdw ka-
pitatowych z tytulu sekurytyzacji jest trudne ze wzglgdu na sam stopien skompli-
kowania zagadnienia, jakim jest sekurytyzacja, ktéra jest procesem dynamicznym
i wcigz ulega ewolucji. Powoduje to koniecznos¢ ciaglych uaktualnien obowigzuja-
cych przepisoéw w ramach odpowiednich formut nadzorczych. Kryzys finansowy za-
poczatkowany w 2007 r. na amerykanskim hipotecznym rynku kredytow subprime
ukazat luki regulacyjne w obowigzujacej Bazylei II. Mozna wskazaé na zbyt duza
koncentracje przepisow na adekwatnosci kapitatowej, czyli zdolnosci pokrywania
przez kapitat regulacyjny ryzyka ekspozycji przyjmowanych przez bank. Kolejnym
btednym podejsciem bylo zatozenie, ze kredyty oparte na hipotece sa najbardziej
bezpieczng forma kredytowania, nie zwracajac uwagi na to, jak takie kredyty sa
finansowane. W koncu nadane zostaty zbyt istotne wptywy na wymog kapitatowy
wynikajgce z ocen uzyskiwanych od agencji ratingowych. W wyniku tego podjete
zostaly dziatania dazace do zmian przepiséw regulujacych przede wszystkim za-
gadnienia zwigzane z rachunkowoscia, ale i z regulacjami kapitalowymi bankow.
W ramach dyrektyw unijnych CRD wprowadzane sg zmiany zaostrzajace przepi-
sy dotyczace dtuznych papierow wartosciowych, ktorych sptata jest uzalezniona od
rentownosci zwigzanej z nig puli aktywow. Inicjatorzy procesu zostang zobowigzani
do ponoszenia czgsci ryzyka zwigzanego z emitowanymi papierami, a inwestorzy
instytucjonalni do obszernej i rzetelnej analizy poprzedzajacej zakup tych instru-
mentow.

Poza kolejnymi aktualizacjami Dyrektywy CRD (obecnie CRD 1IV), trwaja
w Bazylejskim Komitecie ds. Nadzoru Bankowego (BCBS) prace nad tzw. Bazy-
leg 111, ktora zawiera wytyczne i rekomendacje dla poprawy odpornosci bankow,
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w szczegblnosci zdefiniowania funduszy wilasnych, czyli bufora sktadajacego si¢

z gotowki (wplaconych akcji zwyktych) oraz ptynnych aktywow, majacego na celu

ochrone wierzycieli banku (deponentow) w przypadku jego likwidacji. Kluczowe

zmiany proponowane przez Komitet Bazylejski obejmuja:

* wyzszy kapital i o lepszej jakosci (gtownie akcje zwykle, o lepszych cechach
absorpcji strat),

* korzystniejsze uznawanie ryzyka w odniesieniu do ryzyka rynkowego i partnera,

* stope dzwigni,

* ostrzejsze standardy ptynnosci, w tym przez bufor sktadajacy si¢ z plynnych
aktywow dla pokrycia krotkoterminowej ptynnosci i o dluzszych terminach
stabilne wymogi finansowania dla ograniczenia niedopasowania zapadalnosci/
wymagalnosci,

* ochronne bufory kapitatowe.

Mozna si¢ spodziewac, ze proponowane zmiany podniosa koszty sekurytyzacji,
co wynika m.in. z wymogu korekty wartosci ekspozycji sekurytyzacyjnych beda-
cych zabezpieczeniem transakcji dwukrotnie wyzszym niz dla ekspozycji korpora-
cyjnych.
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CAPITAL REQUIREMENTS FOR SECURITISATION
IN TERMS OF THE NEW CAPITAL AGREEMENT (BASEL II)

Summary: The main type of risk which has to be taken into account in the activities of the
bank is the credit risk. Therefore the capital requirement of this title is the largest component
in the total capital requirements. The Financial Supervisory Commission defines general rules
for determining this requirement in its resolutions. The most important of them is 380/2008
with further updates. The guidelines contained in these resolutions also apply to securitisa-
tion — annex 18, which this article is devoted to. Based on the above cited resolution general
concepts, process and capital requirements for securitisation will be presented. The standard
method and external ratings calculation of capital requirements for credit risk will be shown
t0o.

Keywords: capital requirement, credit risk, securitization, Basel II.





