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PRZEPLYWY BIZ I ZMIANY

STRUKTURY AKUMULACJI KAPITALU

A WZROST GOSPODARCZY W KRAJACH
WSCHODZACYCH I ROZWIJAJACYCH SIE

Streszczenie: W opracowaniu przedstawiono przeptywy BIZ, zmiany relacji BIZ do nakta-
dow brutto na kapitat trwaly oraz zmiany wskaznikéw Inward FDI Performance Index i In-
ward FDI Potential Index. Dokonano oceny wptywu BIZ na zmiany akumulacji kapitatu oraz
wzrost gospodarczy w krajach wschodzacych i rozwijajacych si¢ w latach 1990-2010.

Stowa kluczowe: bezposrednie inwestycje zagraniczne, Inward FDI Performance Index, In-
ward FDI Potential Index, naktady brutto na kapitat trwatly, wzrost gospodarczy, kraje wscho-
dzace i rozwijajace sig.

1. Wstep

Celem opracowania jest proba odpowiedzi na pytania, jaki wptyw maja przepty-
wy bezposrednich inwestycji zagranicznych (BIZ) na zmiany struktury akumulacji
kapitatu oraz na tempo wzrostu gospodarczego w krajach wschodzacych i rozwi-
jajacych sie. Czy sg obserwowane zaleznosci pomi¢dzy wzrostem relacji BIZ do
naktadéw brutto a wzrostem gospodarczym? Czy kraje wschodzace i rozwijajace si¢
staja si¢ bardziej efektywne w wykorzystaniu swojego potencjatu inwestycyjnego
W przycigganiu inwestycji zagranicznych?

Analizg objeto kraje rozwijajace si¢ oraz wschodzace, w tym 21 krajéw wscho-
dzacych, ze szczegolnym uwzglednieniem zaawansowanych krajow wschodzacych,
takich jak Brazylia, Meksyk, Chiny, Polska, Wegry oraz Afryka Pid., w latach 1990-
-2010. Przedstawiono zmiany naptywu i odptywu BIZ, zmiany realnego PKB, re-
lacje BIZ do naktadow brutto na kapitat trwaty, wskazniki okreslajace skutecznosé
kraju w przyciaganiu BIZ i wykorzystaniu potencjatu inwestycyjnego — Inward FDI
Performance Index oraz Inward FDI Potential Index.
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2. Przeplywy BIZ w Swiecie, w krajach rozwinie¢tych,
rozwijajacych si¢ w latach 1990-2010

Przeptywy BIZ w zakresie naptywu (inflow) oraz odptywu (outflow) w gospodarce
swiatowej wykazywaly fazy wzrostu w latach 1990-2000, spadku w latach 2001-
-2003, ponownego wzrostu w latach 2004-2007 oraz spadku w okresie 2008-2010.
Po rekordowo wysokich przeplywach BIZ w gospodarce swiatowej w roku 2007,
wynoszacych w zakresie naptywu 1 970 940 mld USD, i znacznej przewadze alo-
kacji w krajach rozwinietych (1 306 818 mld USD) nad krajami rozwijajacymi
si¢ (573 032 mld USD) wynoszacej 733 786 mld USD nastgpit wyrazny jej spa-
dek do 307 111 mld USD w 2008 r., 92 257 mld USD w 2009 r. oraz 28 343 mld
USD. Swiadczylo to o wycofywaniu si¢ inwestoréow z BIZ (gléwnie greenfield
oraz M&A) i szukaniu rynkdéw bezpieczniejszych, o wyzszej atrakcyjnosci inwe-
stycyjnej. W przypadku zmian odptywu BIZ réwniez po 2007 r. zauwazalna byta
utrata pozycji lidera eksportu BIZ ze strony krajow rozwinietych. W 2008 r. prze-
waga odptywu (eksportu) BIZ w krajach rozwinigtych nad rozwijajacymi si¢ wyno-
sita 1 232 341 mld USD, aby obnizy¢ si¢ w 2009 r. do 580 226 mld USD oraz
607 625 mld USD (rys. 1).

Wynika to ze zmiany alokacji BIZ przez koncerny transnarodowe (KTN)'
po wybuchu kryzysu finansowego w 2007 r. Wedtug danych UNCTAD, KTN z kra-
jow rozwinigtych zwiekszyty napltyw BIZ z 26 do 45% w krajach rozwijajacych sig.
Podobnie KTN z krajow rozwijajacych si¢ ograniczyly naptyw BIZ do krajow roz-
winigtych z 38 do 30% na rzecz zwigkszenia naptywu na rynki krajow rozwijajacych
si¢ z 58 do 63%, zarowno przez reinwestycje, jak i wybor innych krajow w swojej
grupie?.

Rosngce znaczenie rynkow wschodzacych i rozwijajacych si¢?® jako miejsca alo-
kacji BIZ potwierdza réwniez podawany przez UNCTAD wskaznik Inward FDI Per-
formance Index, obliczany jako relacja udziatu kraju w $wiatowym naptywie BIZ do
udziatu kraju w §wiatowym PKB*. Informuje on, jak skuteczny jest kraj w przycia-
ganiu BIZ, relatywnie do rozmiaru jego gospodarki. W latach 2005-2010 wskaznik
ten byt wyzszy dla krajow rozwijajacych si¢ niz w krajach rozwinigtych. Wynosit
odpowiednio 1,18 dla lat 2005-2007, 1,23 w 2008 r., 1,35 w 2009 r., przy utrzymu-
jacej sie tendencji wzrostowej do 1,40 w 2010 r. W przypadku krajow rozwinigtych
wskaznik ten wykazywat tendencj¢ malejaca, odpowiednio od 0,95 do 0,78 (rys. 2).

' R.E. Lipsey, Foreign Direct Investment and the Operations of Multinational Firms, NBER Re-
porter: Winter 2000/2001, http://www.nber.org/reporter/winter01/lipsey.html (10.03.2012).

2 UNCTAD, World Investment Report 2011, United Nations 2011, Switzerland 2011, fig. 1.8, s. 8.

3 A. Kosztowniak, Bezposrednie inwestycje a wzrost gospodarczy w swiecie, [w:] Koniunktura
gospodarcza a reakcje podmiotow gospodarujgcych, J. Czech-Rogosz (red.), Prace Naukowe AE im.
K. Adamieckiego w Katowicach, Katowice 2009, s. 143-158.

4 K. Hayakawa, F. Kimura, Hyun-Hoon Lee, How Does Country Risk Matter for Foreign Direct
Investment?, ERIA Discussion Paper Series, ERIA-DP-2012-03, February 2012, http://www.eria.org/
pdf/ERIA-DP-2012-03.pdf (10.03.2012).
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Rys. 1. Naptyw i odplyw bezposrednich inwestycji zagranicznych w $wiecie, krajach wschodzacych i rozwijajacych si¢ w latach 1990-2010 (w mld USD)

Zrédto: UNCTAD, UNCTADstat, http://unctadstat.unctad.org (10.03.2012).




298 Aneta Kosztowniak

135
1,50 123

1,18 —— —m 1,40

-— ——

1,00 ®
N

0,95 * -

0,50 0.85 0,80 0,78
4 Kraje rozwinigte —m— Kraje rozwijajace si¢
0,00
2005-2007 2008 2009 2010

Rys. 2. Warto$¢ wskaznika Inward FDI Performance Index dla krajow rozwinigtych i rozwijajacych si¢
w latach 2005-2007 1 2008-2010

Zrodlo: UNCTAD, World Investment Report 2011, United Nations 2011, chapter 1, s. 5.

Rezultatem korzystnej oceny przez inwestorow zagranicznych rynkéw wscho-
dzacych i rozwijajacych byt dos¢ szybki powrdt BIZ netto do poziomu sprzed kry-
zysu (429, 300 mld USD w 2011 r.). Ponadto wedtlug UNCTAD pozytywne sa pe-
spektywy wzrostu tych inwestycji na 2012 r., ktory szacuje si¢ na 462 mld USD BIZ
netto (rys. 3).

500,000 441,400 467,000 429300 462,000
400,000 291,500 303,600 310,600 324,800

300,000 187,800

200,000 | 46:600

100,000 ll

0,000 - .

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Rys. 3. Naptyw BIZ netto do krajow rozwijajacych si¢ i wschodzgcych w latach 2003-2012
(w mld USD)?

9 Dane szacowane dla 2012 r.

Zrodlo: UNCTAD, UNCTADstat, http://unctadstat.unctad.org (10.03.2012).

Jednym z nielicznych panstw, ktore slabo odczuty skutki kryzysu finanso-
wego z 2007 r., byt Hongkong (Chiny) w zakresie zarowno importu (59 621 mld
USD, 52394 mld USD, 68 904 mld USD w latach 2008-2010), jak i eksportu BIZ
(50 581 mld USD, 63 991 mld USD, 76 077 mld USD). Podobna sytuacja wystgpita
w wiekszoS$ci krajow wschodzacych Azji Wschodniej oraz Azji i Oceanii®.

> UNCTAD, World Investment...
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3. Zmiany struktury nakladow brutto na Srodki trwale
w krajach wschodzacych

Z analizy zmian relacji BIZ do naktadow brutto na kapitat trwaty w krajach rozwija-
jacych sig¢ w latach 1990-2010 wynikaja nastepujace wnioski. Po pierwsze, w catym
badanym okresie kraje rozwijajace si¢ utrzymywaly te relacje wyzsze niz §rednia dla
$wiata oraz w krajach rozwinigtych. Relacje te byty co najmniej dwu-, trzykrotnie
wyzsze w takich krajach, jak np. Brazylia, Meksyk, Polska, Afryka Pid., Filipiny, In-
donezja, Peru, Tajlandia, oraz dochodzity do kilkukrotnie wyzszych relacji w Hong-
kongu, na Wegrzech, w Chile czy Malezji. Po drugie, zauwazalny byt istotny wzrost
relacji BIZ do naktadow brutto w latach 2000-2010 wraz z postgpujaca globalizacja
i wzrostem znaczenia KTN oraz otwarciem rynkéw krajow rozwijajacych sig po re-
alizacji zalozen Konsensusu waszyngtonskiego w wigkszosci krajow rozwijajacych
si¢ (zadluzonych). Po trzecie, wzrost omawianych relacji BIZ do naktadéw brutto
wynikat z uzupetniania niedoboréw krajowych naktadéw brutto na $rodki trwate
oraz ze stopniowego wzrostu atrakcyjnosci inwestycyjnej tych rynkéw dla BIZ,
w tym szukajgcych surowcow i redukcji kosztow pracy. Po czwarte, z analizy dwoch
ostatnich dekad zmiany relacji BIZ do naktadow brutto w krajach wschodzacych
wynikaty znaczne réznice pomigdzy krajami, co oznacza, ze inwestorzy zagraniczni
nie traktowali tej grupy krajéw jednorodnie. Po piate, zdecydowanym liderem przyj-
mujacym BIZ byt Hongkong, w ktérym ww. relacje osiagnety poziom nawet 138,9%
w 2000 r. oraz 140,8% w 2008 r., przy $redniej 60,6% dla lat 1990-2010 (tab. 1).

Wedtug danych UNCTAD, stopa wzrostu naktadow brutto na kapital trwaty
(GFCF growth rate) w latach 2009-2011 wynosita odpowiednio dla §wiata: 4,3, 6,9
1 7,0% oraz dla krajow rozwinigetych 12,0, 0,9 i 5,4%; przy najwyzszym wzroscie
w krajach wschodzacych i rozwijajacych sie 3,3, 8,3 1 8,4%.
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Tabela 1. Relacja naptywu BIZ do naktadéw brutto na kapital trwaty w $wiecie, krajach rozwinigtych

Wyszczegolnienie 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999
Swiat 4,2 2,9 2,9 3,9 4,3 5,1 5,7 7,2 10,7 | 14,5
Kraje rozwiniete 4,2 2,6 24 3,2 3,2 4,3 4,6 5,7 10,1 14,2
Kraje rozwijajace si¢ 4,0 4,2 5,0 6,4 8,1 7,9 9,1 11,5 12,6 15,4
Brazylia 1,2 1,8 3,5 1,9 2,0 3,1 7,6 12,6 | 20,2 | 31,1
Meksyk 5,1 7.4 5,6 53 12,3 18,8 14,1 15,0 13,2 12,4
Polska 0,7 2,3 4,6 12,1 10,1 14,8 14,5 13,9 15,4 17,7
Chiny 3,5 3.8 7,1 11,9 16,8 15,0 14,4 14,4 13,2 10,9
Hongkong, Chiny 16,3 4,4 13,8 | 21,5 19,8 144 | 214 19,5 | 29,4 | 58,6
Tajwan, Chiny 3,4 2,9 1,6 L5 2,1 2,2 2,7 3,1 0,3 4,0
Afryka Pid. 0,0 4,1 2,0 2,1 3,1 72 4,9 14,5 10,7 19,4
Wegry 7,0 | 20,0 19,0 | 31,9 13,0 | 54,2 | 334 | 414 | 30,6 | 293
Argentyna 9,3 8,8 11,6 6,2 7,1 12,1 14,1 16,1 12,2 | 46,9
Chile 8,0 10,2 8,5 8,0 18,6 16,2 | 24,1 23,5 223 57,6
Czechy - - - 6,3 7,0 4,7 7,1 7,6 | 21,2 | 387
Egipt 8,2 3,2 59 13,7 11,4 5.4 4,5 5,9 6,4 6,2
Filipiny 5,4 6,1 7,0 9,6 10,5 8,9 7.8 6,2 12,7 8,6
Indie 0,3 0,1 0,4 0,8 1,3 2,2 2,7 3,7 2,7 2,0
Indonezja 3.4 43 5,0 4.8 4,5 7,7 9,3 7,7 0,9 6,4
Malezja 17,5 | 22,0 | 23,1 21,5 14,9 14,6 16,6 14,2 13,6 | 21,9
Maroko 2,2 43 5,6 6,8 7.4 4,0 3.8 14,7 43 13,7
Pakistan 3,0 2,7 3,0 33 6,4 3,6 32 5,5 42 4,8
Peru 0,7 0,1 1,3 11,9 | 345 19,8 | 27,7 15,2 12,3 17,3
Rosja — - 1,0 1,3 0,8 2,5 33 6,6 6,3 11,7
Tajlandia 7,5 5,0 4,9 3,7 2,4 3,0 3,1 7,6 | 299 | 238
Turcja 1,6 1,8 1,8 1,1 1,5 1,8 1,3 1,3 1,5 1,7

D Srednia dla lat 1990-2010 wyliczona jako $rednia chronologiczna.

Zrédto: UNCTAD, WIR 2011, tab. 5. FDI inflows as a percentage of gross fixed capital formation,
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i rozwijajacych si¢ oraz w wybranych krajach wschodzacych w latach 1990-2010 (w %)

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 1990-2010 "
190 (109 | 91 | 74 | 83 | 99 | 132 156 125 | 95| 91 8,8
200102 | 87 | 65 | 65 | 89 | 132 160 | 11,3 | 85| 84 8,2
159 | 135 | 104 | 95 | 125 | 11,9 | 129 | 140 | 134 | 102 | 96 10,3
30,3 | 238 200 | 120 | 170 | 10,7 | 105 | 145| 147 | 99| 13,0 12,5
133219 | 174 | 122 | 166 | 141 | 101 | 136 11,0| 80| 88 12,2
232 | 145 | 11,1 | 11,6 | 281 | 186 | 292 | 257 | 126 | 150 | 106 14,8
100 | 103 | 100 | 83 | 77 | 77 64| 60| 58| 43| 41 9,0

1389 | 55,7 | 264 | 40,6 | 964 | 904 | 108,5 | 130,3 | 140,8 | 119.2 | 1353 60,6

61| 68 | 24 | 07 | 24 | 20 88| 90| 64| 40| 27 3,5
142 | 454 | 266 | 22,7 | 179 | 285 | 173 | 256 | 360 | 242 | 145 16,6
249 | 321 | 194 | 114 | 185 | 304 | 277 | 134 | 222 76| 95 23,5
26| 57 | 176 | 84 | 141 | 134 | 11| 102 | 127 62| 78 12,7
312 | 282 | 17.8 | 289 | 389 | 279 | 261 | 386 | 363 | 368 | 344 25,6
313 | 324 | 407 | 86 5 1375 | 154 237 | 124 68| 167 19.8

73| 34 | 44 | 18 | 169 | 323 | 478 | 429 | 258 | 189 | 158 13,5
139 15 | 114 | 37 | 49 | 130 | 177 | 138| 63| 83| 58 8,5

33| 47 | 46 | 28 | 27 | 29 66| 62| 97| 82| 45 3,5
137 92 | 06 | 11 | 33 | 123 s6| 64| 66| 29| 58 2,5
160 | 24 | 135 | 100 | 17,7 | 144 | 186 | 213 | 165 | 37| 189 14,6

441300 | 47 [ 185 | 60 | 1001 | 133 | 19| 85| 67| 39 8,8

270 36 | 72 | 42 | 77 | 115 | 164 | 187 | 183 81| 75 6,9

75| 114 | 216 | 122 | 128 | 177 | 194 | 23,6 | 206 | 186 | 185 15,7

62| 47 | 56 | 100 | 142 | 95 | 162 | 202 | 203 | 138 | 136 8,9
126 | 191 | 11,6 | 152 | 140 | 158 | 164 | 174 | 13| 77| 73 11,4

181107 | 28 | 33 | 35| 99 | 170 ] 159 | 134| 81| 65 5,1

1990-2010, FDI/TNC database (www.unctad.org/fdistatistics) (20.03.2012).
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4. Naplyw BIZ, zmiany relacji BIZ do nakladow brutto
na kapital trwaly oraz wzrost gospodarczy
w krajach wschodzacych

Z analizy zmian realnego PKB oraz naptywu BIZ do szesciu wybranych krajow, tj.
Brazylii, Meksyku, Polski, Chin, Afryki Pid. oraz Wegier, tzw. zaawansowanych
rynkéw wschodzacych, w latach 1990-2010 wynikaja nastepujace wnioski.

W przypadku Brazylii wystgpowaty pewne okresy jednoczesnego wzrostu PKB,
ktoérym towarzyszyt wzrost naptywu BIZ. Inwestycje reagowaly z pewnym opdznie-
niem (zrozumiatym przy tej formie inwestycji) wzrostem/spadkiem na zmiany PKB,
ktory wykazywat znaczne amplitudy wahan. BIZ zareagowaty znacznym odptywem
na obnizenie PKB w trakcie pierwszego zatamania 2007-2008. W Meksyku BIZ
pomimo —6,2% PKB w 1995 r. kontynuowaty trend wzrostowy, w latach 2000-2007
reagowatly zgodnie ze zmianami PKB i podobnie jak w Brazylii drastycznie spadly
w 2009 r., szybko rosngc ponownie w 2010 r.

W przypadku Polski mozna stwierdzi¢, ze fazy wzrostu BIZ pokrywaty si¢ z fa-
zami wzrostu PKB, wystepowata wzajemna zgodno$¢ kierunku zmian. W Chinach
w latach 1990-2008 BIZ reagowaly wyraznie na zmiany w PKB podobnie jak w Pol-
sce. Niemniej inwestycje zagraniczne wykazaty znaczne zaufanie do tego rynku i nie
odptynety pomimo zatamania w 2009 r. W Afryce Pid. wbrew silnym wahaniom
PKB inwestycje zagraniczne reagowaly nieznacznie, do czasu wybuchu kryzysu
trend wzrostowy BIZ byt utrzymany.

Na Wegrzech, pomimo dobrej koniunktury po 1992 r. i wysokiej dynamiki PKB,
inwestycje zagraniczne nie wykazywaty az tak silnego tempa wzrostu, po spadku do
1,02% PKB w 1996 r. dtugo nie wykazywaty zaufania do tego rynku, az do 2005 r.,
w ktorym silnie wzrosty. Podobnie jak na innych rynkach BIZ na rynku wegierskim
zareagowaly odplywem w okresie kryzysu w 2007 .

Sposrod analizowanych krajow wyrazna dodatnia wspotzaleznos¢ pomigdzy
BIZ a PKB wystepowata w Polsce® i w Chinach. W wickszoS$ci przypadkow BIZ sg
wrazliwe na zmiany koniunktury oraz jej przewidywan. Jednak nie mozna jedno-
znacznie przewidzie¢ zachowania BIZ. Inwestycje te moga podtrzymywac naptyw
nawet w okresie dekoniunktury, gdy kraj spetnia warunki atrakcyjnosci inwestycyj-
nej 1 ma dobre perspektywy w dluzszym horyzoncie czasowym. Niemniej w okre-
sie koniunktury naptyw BIZ jest zdecydowanie pewniejszy i dotyczy to wigkszo$ci
rynkow (rys. 4).

Z poréwnania zmian realnego PKB oraz relacji BIZ do naktadéw brutto na kapi-
tat trwaty w sze$ciu badanych krajach w latach 1990-2010 wynika, ze zmiany relacji
BIZ do naktadow wykazywaly silne zmiany koniunkturalne. Byto to spowodowane,

¢ K. Przybylska, Determinanty zagranicznych inwestycji bezposrednich w teorii ekonomicznej,
Wydawnictwo AE w Krakowie, Krakéw 2001.
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Rys. 4. Zmiany realnego PKB oraz naptyw BIZ do zaawansowanych rynkéw wschodzacych w latach 1990-2010 (w % i w mld USD)

Zrédto: wyliczenia whasne na podstawie: UNCTAD, UNCTADstat, http://unctadstat.unctad.org oraz Banku Swiatowego, http://data.worldbank.org/
indicator (10.03.2012).

*'Azo1epodso3d 3soizm e nyejidey foenwinye Ampnns Auerwz 1 Z1g AmApdozig

€0¢



35,00 4 e Meksyk, PKB 35000 Polska, PKB
- Brazylia, PKB 25,00 1 3000
’ ) o — Meksyk, BIZ/niktady brutto na srodki ’ Polska, BIZ/nakady brutto na $rodki trwate
25,007 Brazylia, BIZ/naklady brutto na srodki 4 trwale 25,00
trwale
15,00 - 20,00
10,00 - 15,00 1
10,00 -
5,00 -
\4 5,00 M
0,00 +——r——
2 g 3\ 28 a9 38 =] 0,00 —f—r—r—r—rr————————————
= N N =) =) =3 (=3 =3 =3 =3 =3 = -l (=) L O
R BRI T EER R 2 EREE
S0 =f= 2 2 2 8 &8 &8 &8 & &
-10,00 -10,00 - -10,00 -
18,00
> 50,00 1 60,00
— ———— Rep. Pld. Afiyki, PKB —]—‘Wgﬂ/’ PKB
! 50,00 oo
14.00 - 40,00 Rep. Pid. Afryki, BIZ/naklady brutto na Wegry, BIZ/naklady brutto na $rodki trwate
: srodki trwate 20,00 1
12,00 - ’
30,00 -
10,00 - 30,00 -
8,00 - 20,00 - 20,00 -
6.00 1 i 10,00
4,00 - Wi BN 10,00 - >
i Chiny, BIZ/naktady brutto na srodki _,\/vf\ 0,00
wn trwate 000 oSN N\
Y R EE RN EEAE -10,00
=4 (s < s £ =3 (=) = o ® = = = =) N = =3 (=3 (=3 (=3 =3 =3
=3 D (= =3 [= £=3 i=3 [=3 (=3 (=3 — — — — — — N [} N (3 (3} N
N (=) = =) L= =3 =3 (=1 (=3 (=3 =3
- = - = = A a aQa aQ -10,00 - -20,00 -

Rys. 5. Zmiany realnego PKB oraz relacji BIZ do naktadow brutto na $rodki trwate w zaawansowanych rynkach wschodzacych w latach 1990-2010
(W %)
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oprocz decyzji inwestorow zagranicznych o zmianie BIZ, wyrazng zmiang krajo-
wych inwestycji, ktore wykazywaty silny spadek w okresie obnizenia PKB (rys. 5).

W przypadku Brazylii oraz Afryki Ptd. wysokie relacje BIZ $§wiadczyly o ni-
skim poziomie krajowych inwestycji przy istotnym udziale inwestoréw zagranicz-
nych (nierezydentow). W Meksyku, Polsce oraz na Wegrzech wystepowaty okresy
zarowno dodatniej, jak 1 ujemnej korelacji pomigdzy zmiennymi. Zdecydowanie
innym przypadkiem byty Chiny, w ktorych w latach 1990-2003 wystepowata dodat-
nia zalezno$¢ pomiedzy badanymi zmiennymi. Po 2004 r. nastgpito obnizenie rela-
¢ji BIZ do naktadow brutto, pomimo wzrostu PKB. Sytuacja ta byta spowodowana
wzrostem stopy inwestycji krajowych (przy wysokim poziomie stopy oszczednosci)
oraz tym, ze BIZ w Chinach koncentrowaty si¢ gtéwnie w Hongkongu czy na Taj-
wanie’, a nie na catym obszarze tego kraju (rys. 5).

Przedstawione dotychczas analizy BIZ oraz akumulacji kapitalu mozna ujaé
w sposOb sumaryczny, prezentujgc wyniki rankingu krajow wschodzacych za po-
mocg wskaznika Inward FDI Performance Index okreslajacego skutecznos¢ kraju
w przycigganiu BIZ oraz Inward FDI Potential Index bazujacego na 12 wskazni-
kach gospodarczych i strukturalnych, okreslajacego potencjat inwestycyjny kraju
oraz efektywno$¢ jego wykorzystywania w przycigganiu inwestycji zagranicznych.
Inward FDI Potential Index uwzglednia m.in. takie wskazniki, jak tempo wzrostu
PKB, PKB per capita, udziat eksportu w PKB, liczba linii telefonicznych i telefo-
néw komoérkowych na 1000 mieszkancow, udziat wydatkow na badania i rozwoj
w dochodzie narodowym, udziat studentow w populacji itp.

Z analizy miejsca na liscie rankingowej uwzgledniajacej wskaznik Inward FDI
Performance Index wynika, ze w latach 1990-2010 pozycje¢ lidera w przycigganiu
BIZ utrzymywat Hongkong. Wzrosta konkurencyjnos$¢ Brazylii, Peru, Polski czy
Rosji. W pozostatych krajach doszto do utraty konkurencyjnosci. Natomiast z anali-
zy miejsca na liscie rankingowej wskaznika Inward FDI Potential Index wynikato, ze
potencjal inwestycyjny w przycigganiu BIZ wzrést w takich krajach, jak: Hongkong,
Rosja, Polska®, Filipiny, Indie, Peru oraz Pakistan. Sposrod krajow wschodzacych
tylko cze$¢ byta w stanie poprawi¢ atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz efektywnos¢ wy-
korzystania BIZ dla poprawy wynikow gospodarczych (rys. 6).

5. Podsumowanie

Z analizy naptywu BIZ do krajow wschodzacych i rozwijajacych sie¢ wynika, ze
ro$nie znaczenie tych krajow jako miejsca alokacji BIZ w porownaniu z krajami

" A. Kosztowniak, Kapital zagraniczny jako determinanta rozwoju gospodarczego w réznych sys-
temach gospodarczych — przypadek Chin, [w:] Wzrost gospodarczy — rynek pracy — polityka panstwa,
E. Kwiatkowski, L. Kwiatkowski (red.), Wydawnictwo Uniwersytetu Lodzkiego, £.6dz 2011, s. 49-62.

8 Bezposrednie inwestycje zagraniczne a konkurencyjnos¢ eksportu Polski, S. Wydymus,
E. Bombinska, B. Pera (red.), CeDeWu.pl, Warszawa 2012.
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rozwinigtymi. Zmniejsza si¢ znaczenie krajow rozwinigtych, zar6wno jako impor-
tera BIZ, jak i eksportera. Rok 2010 byt przetomowy, kraje rozwinigte utracity swoj
wigkszosciowy udziat w imporcie BIZ jako kraje goszczace. Udziat naptywu BIZ
do tych krajow wynidst 48%, przy 52% naptywu do krajéw wschodzacych i rozwi-
jajacych sie.

Naplyw BIZ do krajow wschodzacych i rozwijajacych si¢ istotnie wplynat
na zmiang¢ struktury relacji BIZ do nakladéw brutto na kapitat brutto. Kraje te
w wiekszosci utrzymywaly te relacje na poziomie przeszto dwu-, trzykrotnie wyz-
szym niz w krajach rozwinigtych oraz kilkukrotnie wyzszym np. w Hongkongu,
Chile czy w Malez;ji.

Mozna stwierdzi¢, ze wystgpita silniejsza zalezno$¢ pomigdzy zmianami PKB
i BIZ niz zmianami PKB a relacjg BIZ do naktadow brutto. Pozytywny wptyw BIZ
na kraje wschodzace i rozwijajace si¢ byt obserwowany w czgsci krajow, ktore byly
w stanie poprawi¢ warunki atrakcyjnosci inwestycyjnej i efektywno$¢ wykorzysta-
nia BIZ dla osiagania wzrostu gospodarczego. Swiadczyly o tym m.in. wskazniki
Inward FDI Performance Index oraz Inward FDI Potential Index, okreslajace sku-
tecznos$¢ kraju w przyciaganiu BIZ oraz efektywnos¢ ich wykorzystania dla zwigk-
szenia potencjatu gospodarczego.
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FDI FLOWS AND CHANGES OF STRUCTURE
OF CAPITALACCUMULATION VS. ECONOMIC GROWTH
IN THE EMERGING AND DEVELOPING COUNTRIES

Summary: The study outlines FDI flows, changes of FDI inflows as a percentage of gross
fixed capital formation and Inward FDI Performance Index and Inward FDI Potential Index.
In empirical analysis there were estimated influence of FDI flows on the changes of capital
accumulation and economic growth in the emerging and developing countries in 1990-2010.

Keywords: foreign direct investment, Inward FDI Performance Index, Inward FDI Potential
Index, gross fixed capital formation, economic growth, emerging and developing economies.



