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KREDYTY BANKOWE
JAKO ZRODL.O FINANSOWANIA DZIALALNOSCI
INNOWACYJNEJ PRZEDSIEBIORSTW —
ANALIZA W PRZEKROJU REGIONOW POLSKI

Streszczenie: Kredyty bankowe powinny by¢ jednym z podstawowych zrédet finansowania
dziatalnosci innowacyjnej przedsigbiorstw w regionach Polski, ale z przeprowadzonych badan
wynika, ze w latach 2006-2011 nie utworzyty one zbyt imponujacego budzetu na rzecz opraco-
wywania i wdrazania nowych lub istotnie ulepszonych rozwigzan produktowych i procesowych
(uogdlniajac — mniej niz 25% ogdhu naktadow). Sytuacja ta moze by¢ pochodng wlasciwosci
projektow innowacyjnych, postaw bankoéw (racjonowanie kredytow, dyskryminacje kredyto-
biorcéw) oraz cech matych i srednich przedsigbiorstw. Pozorng patowos¢ w tym wzgledzie na-
lezy przetamaé¢, aktywizujac fundusze porgczeniowe i preferencyjne linie kredytowe.

Stowa kluczowe: kredyt bankowy, dziatalno§¢ innowacyjna przedsigbiorstw, finansowanie
dziatalno$ci innowacyjne;.

DOI: 10.15611/pn.2014.331.03

1. Wstep

Kredyt nalezy do podstawowych Zrodet finansowania dziatalno$ci przedsigbiorstw.
Transakcja ta obliguje bank (kredytodawce) do przekazania w dyspozycje kredyto-
biorcy okreslonej kwoty srodkow pienieznych na ustalony czas i cel, a zarazem zo-
bowiazuje dtuznika do zgodnego z umowa wykorzystania udostepnionego kapitatu
oraz jego zwrotu w wyznaczonych terminach i kwotach wraz z odsetkami i prowi-
zja [Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r...., art. 69]. Udostepniane na tych zasadach
fundusze mogg stuzy¢ finansowaniu dziatalnosci biezacej (kredyty obrotowe) i roz-
wojowej, ale biorgc pod uwage potrzeby innowatorow, zasadnicze znaczenie maja
kredyty inwestycyjne. Srodki przyznawane w ich ramach pokrywaja koszty zakupu
lub wytworzenia we wlasnym zakresie aktywow [Jagietto 1998, s. 35]:

materialnych (ogotu rzeczowych sktadnikéw majatku trwatego),
niematerialnych (np. licencji, patentow, znakow towarowych, wzorow uzytko-
wych i zdobniczych, know-how),

finansowych (np. papieréw wartosciowych).
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W perspektywie tej widac, ze kredyty bankowe mogg by¢ istotnym zrodiem fi-
nansowania procesoOw innowacyjnych jednostek przemystowych i ustugowych, ale
czy tak jest w rzeczywistosci? Za cel niniejszego artykutu przyjeto wieloaspektowa
oceng proinnowacyjnej akcji kredytowej z lat 2006-2011 na rzecz przedsigbiorstw
w przekroju regionéw Polski ze wskazaniem prawdopodobnych przyczyn jej obrazu.

2. Kredyt bankowy w ujeciu statystyki publicznej

Prawidlowe odczytywanie i analizowanie informacji na temat kredytowania dziatal-
nosci innowacyjnej przedsiebiorstw lgczy si¢ nie tylko ze znajomoscig kluczowych
termindw (takich jak: innowacja, dziatalno$¢ innowacyjna, typy innowacji), ale row-
niez z jednoznacznym rozumieniem pojecia kredytu bankowego, a takze znajomo-
$cig zasad zbierania materialow statystycznych.

Pojecia dziatalno$ci innowacyjnej, innowacji i jej typow definiuje podrecznik
Oslo Manual, ktory stanowi podstawe gromadzenia i interpretacji danych dotycza-
cych innowacji [Pomiar dziatalnosci... 2008, s. 48-55]. Jego pragmatycznym od-
zwierciedleniem sg sprawozdania o innowacjach w przemysle (PNT-02) i sektorze
ustug (PNT-02u). Z objasnien do tych formularzy wynika, ze w ich nomenklaturze
kredyty bankowe to udostgpniane $rodki pieni¢zne przez krajowe i zagraniczne jed-
nostki bankowe, ktorych celem jest finansowanie dziatalno$ci innowacyjnej [ Objas-
nienia do formularza PNT-02..., s. 5; Objasnienia do formularza PNT-02/u..., s. 5].
Tak spojna i jednoznaczna terminologia nie ma swojego pozytywnego dopelnienia
w zasadach zbierania informacji na temat zrodel finansowania proceséw innowacyj-
nych. Naktady na innowacje, ktérym podporzadkowuje si¢ zrédta ich finansowa-
nia, dotycza wyltacznie innowacji produktowych i procesowych (zob. [PNT-02, s. 2;
i PNT-02/u, s. 2]). Ponadto przedsi¢biorstwa moga podawaé dane w ujeciu szacun-
kowym (w przypadku braku ich ewidencji), ktére odnoszg si¢ do prac zakonczonych
sukcesem (tzn. wdrozeniem innowacji), przerwanych, zaniechanych i niezakonczo-
nych do konca okreslonego roku (zob. [Objasnienia do formularza PNT-02, s. 3; Ob-
Jjasnienia do formularza PNT-02/u, s. 3]). W konsekwencji ze sfery zainteresowan
statystyki publicznej nikna wydatki i $rodki finansujgce innowacje organizacyjne
i marketingowe, zestawiane dane nie zawsze odpowiadaja faktycznym nakladom,
a ich suma nie moze by¢ kojarzona wytacznie z wdrozonymi innowacjami. Warto
roOwniez zauwazy¢, ze badaniami tymi nie sg objete przedsigbiorstwa przemystowe
i ustugowe, ktore zatrudniajg mniej niz 10 oséb (zob. [Program badan statystycz-
nych...,s. 218, 225; Dziatalno$¢ innowacyjna przedsiebiorstw w latach 2004-2006,
s. 5;2006-2009, s. 8; 2008-2010, s. 15; 2009-2011, s. 15]), a prezentowane dane nie
zawsze sg kompletne, co wynika z tajemnicy statystycznej. Zgodnie z art. 38 Ustawy
o statystyce publicznej ,,nie moga by¢ publikowane ani udostgpniane uzyskane w ba-
daniach statystycznych statystyki publicznej informacje statystyczne mozliwe do
powigzania i zidentyfikowania ich z konkretng osobg oraz dane indywidualne, cha-
rakteryzujace wyniki ekonomiczne dziatalnosci podmiotéw gospodarki narodowe;j
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prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza, w szczegdlnosci jezeli na dang agregacje
sktada si¢ mniej niz trzy podmioty lub udziat jednego podmiotu w okreslonym zesta-
wieniu jest wigkszy niz trzy czwarte catosci” [Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r....].
Z tej przyczyny w sporzadzonych zestawieniach Banku Danych Lokalnych na temat
zrodet finansowania dziatalno$ci innowacyjnej przedsigbiorstw pojawiajg si¢ dwie
kategorie zer!, opatrzonych atrybutem w postaci:

— symbolu ,,#”, co oznacza, ze okre§lona dana jest obj¢ta tajemnicg statystyczng

i nie moze by¢ przedmiotem publicznego udostepniania,

— litery ,,A”, ktoéra komunikuje, ze zjawisko byto badane w danym roku sprawo-
zdawczym, ale nie wystgpito.

Pojawiajace si¢ luki informacyjne, z jednej strony, przektadaja si¢ na ograni-
czone mozliwosci prowadzenia analiz (brak danych dotyczacych ogdtu przedsie-
biorstw), z drugiej natomiast, paradoksalnie sprzyjaja formutowaniu prawidtowych,
uogoblnionych wnioskow (tajemnica statystyczna), gdyz w opisie akcji kredytowych
na rzecz dziatalno$ci innowacyjnej przedsigbiorstw poszczegdlnych regionow
uwzglednianie pojedynczych jednostek, ktore skupiatyby w okreslonym zestawie-
niu wigcej niz trzy czwarte jego catosci, byloby rownoznaczne ze znieksztalceniem
0go6lnego obrazu. Niezaleznie od tych spostrzezen trzeba pamigtac, ze konstruowane
zestawienia analityczne i formulowane na ich podstawie interpretacje dotycza pod-
miotdw i zbieranych na ich temat danych w ksztalcie okre§lonym przez rozwigzania
statystyki publiczne;j.

3. Kredytowanie dzialalnosci innowacyjnej przedsi¢biorstw
w regionach Polski — statystyki GUS (lata 2006-2011)

Zasoby Banku Danych Lokalnych sg wystarczajace, by zestawic¢ naktady na dziatal-
nos$¢ innowacyjng przedsi¢biorstw w regionach Polski (tab. 1) wraz z okresleniem
udziatu kredytow bankowych w strukturze zrodet ich finansowania (tab. 2).

Naktady na dziatalno$¢ innowacyjna przedsiebiorstw, ktorym podporzadkowuje
si¢ zrodta ich finansowania, sa opisywane w Banku Danych Lokalnych przez dane
oznaczone atrybutem w postaci litery ,,B”2, co oznacza, ze okreslone zjawisko wy-
stepuje 1 prezentowane wielkosci (dane) sg ustalane bez zmian metodologicznych
w stosunku do roku poprzedniego. Informacja ta wskazuje, ze publikowane materia-
ly statystyczne sg w pelni pordwnywalne w czasie i przestrzeni, a tym samym tworza
mozliwosci:

! Spostrzezenie to dotyczy danych, ktore zestawiajg zrodta finansowania dziatalno$ci innowacyj-
nej przedsigbiorstw przemystowych i1 ustugowych w ujeciu wartosciowym za lata 2006-2011. Lista
atrybutow opisujacych zerowe wartosci w Banku Danych Lokalnych jest o wiele szersza, ale nie doty-
czy ww. wielkosci.

2 Z wyjatkiem wartosci zerowych.
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Tabela 1. Naktady na dziatalno$¢ innowacyjng przedsigbiorstw w regionach Polski
w latach 2006-2011 (tys. z})

Naktady ogotem na dziatalno$¢ innowacyjna (tys. PLN)
Region (NTS-2)
2006 2007 2008 2009 2010 2011
dolnoslaski 1211627 | 1435685 | 1813527 | 1569862 | 1729687 | 1753989
kujawsko-pomorski 828 655 887756 | 1836421 871985 | 1075279 587 036
lubelski 441316 480 424 826 087 515470 544 371 532033
lubuski 220 588 193 068 357711 331 661 262 773 235469
todzki 447758 | 1872049 | 2395180 | 2099413 0" | 2300533
. matopolski 1317973 | 1183315 | 1294657 | 1085726 | 1083536 | 1205739
é mazowiecki 3777105 | 3907720 | 5100826 | 5151695 | 6181957 | 3920425
g opolski 313 731 347 650 291 959 389514 265 154 397 818
% podkarpacki 922 582 895714 978 447 | 1000 322 937877 | 1174258
% podlaski 453 850 230 715 445 458 290 955 0" 311232
s pomorski 969 101 691385 | 2261533 0" | 1909712 854 318
$laski 3716260 | 5369426 | 4310866 | 3518640 | 4037838 | 4016838
$wigtokrzyski 307 216 307 465 450 166 351199 332704 401 051
warminsko-mazurski 323 893 346 647 310 524 0% 256 203 268 233
wielkopolski 1667810 | 1412327 | 1615262 988355 | 1535133 | 2250333
zachodniopomorski 329 861 243 226 395361 300 748 530239 611 801
dolnoslaski 157 072 224 483 588 122 504 565 327430
kujawsko-pomorski 85025 _%0 191 343 0% 54416 161 062
lubelski 111514 § 100 980 61248 48 474 65271
lubuski 38 115 g 68 645 12 244 28 421 25656
todzki 167 885 § 345319 25638 51267 65 892
matopolski 255 841 % 244 575 384 249 273 106 231459
%‘ mazowiecki 6 146 424 é 7905619 | 5929840 | 8318375 | 8612000
%D opolski 18077 g 54 551 19 827 22 837 13281
5 podkarpacki 91615 2 107 464 40 344 75733 193 788
é podlaski 33976 '% 12 361 10379 9960 11 842
pomorski 358 280 _§ 346 537 279 010 456 981 682 766
3
$laski 544709 13 396 391 403 897 591 906 379 759
swigtokrzyski 37003 é 16 705 28 042 36733 15123
warminsko-mazurski 22737 § 23253 0% 95934 49 532
wielkopolski 144 126 E 555556 135677 157 535 96 111
zachodniopomorski 43 652 71055 68 837 64 039 48 119

Zrédlo: opracowanie wiasne na podstawie [Bank Danych Lokalnych, http://www.stat.gov.pl/bdl,
19-06-2013 r.].



Tabela 2. Kredyty bankowe i ich udziat w naktadach ogotem na dziatalnosci innowacyjna przedsigbiorstw w przekroju regiondéw Polski w latach 2006-2011

Kredyty bankowe
Region (NTS-2) tys. PLN % w naktadach ogdtem

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2006 2007 2008 2009 2010 2011

dolnoglaski 267930 | 189999 | 298324 | 265148 | 135243 | 133647 22,1 132 16,4 16,9 7.8 7.6
kujawsko-pomorski 190110 | 255838 | 182659| 52369 | 100397 | 49767 22,9 28.8 9,9 6,0 9,3 8,5
lubelski 66423 | 56251 111616] 35565 | 50405 | 77863 15,1 11,7 13.5 6.9 9,3 14,6
lubuski 79 161 36581 | 179482| 38063 | 28353 [ 21438 35,9 18,9 50,2 11,5 10,8 9.1
1odzki 82800 | 761421 | 832251| 382588 0" | 60751 18,5 40,7 34,7 18,2 0" 2,6
matopolski 169298 | 181423 | 197809[ 122579 | 142723 | 59737 12,8 153 153 113 132 5.0

~ | mazowiecki 436612 | 354918 | 242754| 397233 | 164687 | 226896 11,6 9,1 4.8 7.7 2.7 5.8
2 [opolski 60343 | 28126 28776 | 150 521 21731 | 132691 19,2 8,1 9.9 38,6 8.2 334
R [podkarpacki 152691 | 104721 [ 180381 116303 | 54228 | 106289 16,6 11,7 18,4 11,6 5.8 9.1
&~ [podlaski 128 154 | 221899 69 163 45934 0" | 26566 28,2 9.9 15,5 15,8 0* 8,5
pomorski 70296 | 96 672 | 1684289 0 | 782494 | 195879 73 14,0 74,5 0 41,0 22,9
slaski 321860 | 241860 | 604762| 381640 | 232849 | 513891 8.7 4,5 14,0 10,8 5.8 12,8
$wietokrzyski 35813 | 21154 70087 125385 | 57306 | 61213 11,7 6,9 15,6 35,7 17,2 15,3
warminsko-mazurski 74260 | 68032 84 622 0" | 59662 | 77444 22,9 19,6 273 0 233 28,9
wielkopolski 338732 | 343786 | 348830| 181886 | 142154 | 371682 203 243 21,6 18,4 93 16,5
zachodniopomorski 113119 | 44614 76 148 125980 | 34056 | 37600 343 18,3 19.3 41,9 6.4 6,1
dolnoslaski 16 129 ° 5486 72034 | 152196 0 10,3 ° 24 12,2 30,2 0
kujawsko-pomorski 16 236 g 37093 0% 0* 0* 19,1 8 19,4 0* 0* 0%
lubelski 49 872 § 773| 28056 3128 5198 447 E 0.8 45,8 6,5 8.0
lubuski 1609 | = 5537 124 4193 0* 422 = 8,1 1,0 14.8 0
1odzki 93 765 = 120 346 286 4488 4908 55,9 = 34,9 11 8.8 7.4
malopolski 18502 | & & 19476 38141 32971 0 72 e 8.0 9,9 12,1 0

| mazowiecki 192745 | < Z 360436 832572 | 727761 | 781527 3,1 o g 4,6 14,0 8,7 9,1
2 [opolski 662 | E g 13 418 3433 888 0* 3,7 = 8 24,6 17,3 3.9 0°
2 [ podkarpacki 38286 | £ £ 29 729 2152 16 790 0 41,8 R 27,7 53 222 0"
podlaski 6936 | 279 0 1917 0 2031 20,4 =i 0* 18,5 0° 17,2
pomorski 34703 | T = 12504 20818 | 107343 [ 42873 9,7 = 3,6 7,5 23,5 6,3
Slaski 55066 | 5 45369 15336 | 55293 0 10,1 5 11,4 3.8 93 0
$wietokrzyski 5626 g 0r 0A 0* 0 152 g 0* 0A 0A 0
warminsko-mazurski 1565 Z 5265 0" 0* 0" 6,9 o 22,6 0* 0* 0*
wielkopolski 36 374 s 410298 40494 4703 0 252 K 73,9 29,8 3,0 0
zachodniopomorski 12823 *° 369 7970 7130 4154 29.4 - 0,5 11,6 11,1 8.6

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie [Bank Danych Lokalnych, http://www.stat.gov.pl/bdl, 19-06-2013 r.].
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— ustalenia wielko$ci udzielonych kredytow na procesy innowacyjne firm w skali
kraju w wybranym roku lub okresie,

— wyznaczenia udziatu kredytow w zrodtach finansowania nakladow na dziatal-
no$¢ innowacyjna przedsigbiorstw w przekroju regionalnym,

— klasyfikowania firm poszczegdlnych regionéw wedlug wysokosci pozyskanych
srodkow kredytowych w okre§lonym czasie na dziatalno$¢, ktorej celem byto
opracowanie i wdrozenie innowacji,

— identyfikacji ewentualnych tendencji w wielkosci pozyskanych §rodkow kredy-
towych przez przedsiebiorstwa na dziatalno$¢ innowacyjna w kraju i jego regio-
nach.

W kolejnos$ci tej warto zauwazy¢, ze:

— kredyty nie kreujg imponujacego budzetu na dziatalno$¢ innowacyjng przedsie-
biorstw produkcyjnych i ustugowych, cho¢ sa drugim pod wzgledem wielkosci
zrodtem finansowania tych procesow (por. tab. 1 12). W latach 2006-2011 banki
udostepnity rodzimym, proinnowacyjnym przedsigbiorstwom przemystowym
srodki o tacznej wartosci 17 168 686 tys. zi. W tym samym czasie i na ten sam
cel sektor ustug pozyskat 4 682 393 tys. zt. Najwicksza akcje kredytowa na
rzecz innowacji w przemysle zorganizowano w 2008 r. (5 191 953 tys. zt), za$
najmniejsza w roku 2010 (2 006 288 tys. zt). Zderzenia te w sektorze ustug miaty
miejsce odpowiednio w 2010 r. (1 116 884 tys. zt) 1 2006 1. (595 386 tys. z});

— udzial kredytow w calosci $rodkow finansujacych dziatalno$¢ innowacyjng
przedsiebiorstw produkcyjnych i ustugowych zazwyczaj nie przekracza 25%
(tab. 2). W obrazie tym nie mieszczg si¢ nieliczne dane. Niektdre z nich wska-
Zujg na pierwszoplanowg lub niemalze réwnorzedng ze srodkami wtasnymi rolg
kredytow w pokrywaniu kosztow proceséw innowacyjnych. Doskonatym przy-
ktadem w tym wzgledzie sa firmy przemystowe z regionu pomorskiego i lubu-
skiego, ktore w 2008 r. sfinansowaty z udziatem bankow odpowiednio 74,5%
i 50,2% ogo6tu proinnowacyjnych naktadéw. Podobne incydenty miaty miej-
sce w sektorze ustugowym i dotyczyly Wielkopolski (2008 r. — 73,9%) i Lodzi
(2006 . — 55,9%). Wielkosci te, nawet wsparte innymi przypadkami, podkresla-
ja jedynie, ze kredyty bankowe mogg istotnie partycypowaé w konstruowaniu
rocznych budzetéw na innowacje;

— przedsigbiorstwa réznych regionéw z odmienng aktywnos$cig i efektywnoscia
zabiegaty o kredyty bankowe na dziatalno$¢ innowacyjng. Rozbieznosci te naj-
lepiej wida¢ w sektorze ustug. W latach 2006-2011 jego reprezentanci w wo-
jewodztwie mazowieckim zaciggneli zobowigzania wobec bankoéw na tgczng
kwote 2 895 041 tys. zt. O wiele mniejsze zainteresowanie kredytami bankowy-
mi badz tez znacznie nizsza skutecznos¢ we wnioskowaniu o te srodki wykazato
srodowisko ustugodawcow regionu wielkopolskiego. Grupa tych podmiotow,

3 Whnioski dotyczace sektora ustug nie obejmujg danych za 2007 rok, w ktorym nie przeprowadzo-
no badan na temat zrodet finansowania proceséw innowacyjnych tych podmiotow.
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cho¢ uplasowala si¢ na drugiej pozycji pod wzgledem wielkosci pozyskanych

kredytow (suma z lat 2006-2011), zapozyczyta si¢ tylko na 491 869 tys. zt. Trze-

cig pozycje w tym rankingu zajety przedsigbiorstwa z wojewodztwa dolnosla-
skiego z zadluzeniem bankowym na poziomie 245 845 tys. zt, a jednostkom
zamykajacym to zestawienie (ustugodawcom woj. warminsko-mazurskiego

i $wigtokrzyskiego) kredytodawcy nie udostepnili nawet 10 mln zlotych. Rownie

istotne roéznice wystapity w przemysle. Jego liderami w pozyskiwaniu proinno-

wacyjnych srodkéw kredytowych zostaty podmioty wojewddztwa pomorskiego,
ktore w latach 2006-2011 podpisaly umowy na udostgpnienie kapitatow banko-
wych w sumarycznej kwocie 2 829 630 tys. zt. Ponad 2 mld zt we wskazanych
szesciu latach udato si¢ rowniez uruchomié na rzecz dziatalnosci innowacyjnej
przemystu regionow $laskiego (2 296 862 tys. zt) 1 todzkiego (2 119 811 tys.).

W tym samym czasie proinnowacyjne akcje kredytowe w 10 wojewodztwach

(matopolskie, kujawsko-pomorskie, podkarpackie, zachodniopomorskie, opol-

skie, lubelskie, lubuskie, §wietokrzyskie, warminsko-mazurskie i podlaskie) nie

przekroczyty miliarda ztotych. Najnizsza sposrod nich zamkneta si¢ kwotg 292

716 tys. zt (woj. podlaskie);

— akcje kredytowe zwigzane z finansowaniem proceséw innowacyjnych przedsie-
biorstw przemystowych i ustugowych nie wykazujg zadnych tendencji zard6wno

w skali kraju, jak i poszczegdlnych jego regiondw (tab. 2). Wystepujace zatama-

nia w tym zakresie (spadki, wzrosty) wydaja si¢ wskazywac, ze portfel proinno-

wacyjnych kredytow buduje aktywnos¢ i skuteczno$¢ innowatoréw w zabiega-
niu o te $rodki.

Przeprowadzona, wieloaspektowa charakterystyka akcji kredytowej z lat 2006-
-2011 na rzecz finansowania dziatalno$ci innowacyjnej przedsi¢gbiorstw odstania
liczne problemy w uktadzie Polski i jej regionow, ale najwazniejszym sposrod nich
zdaje si¢ niewielki udziat tych srodkow w strukturze budzetéw pokrywajacych kosz-
ty nowych lub istotnie ulepszonych produktéw badz proceséw. Sytuacja ta raczej
nie jest pochodng preferencji inwestorow, ktdrzy przy ograniczonych $rodkach po-
mocowych (pozyskanych z zagranicy, budzetowych) finansuja przedsiewzigcia in-
nowacyjne z wlasnych zasobdw, a dopiero przy ich braku lub niedosycie wnioskuja
o kredyty*. Alternatywa tej hipotezy moze by¢ ograniczony dostep przedsigbiorstw
do srodkow bankowych. Warto wigc zastanowic si¢ nad prawdopodobnymi przyczy-
nami tego zjawiska.

4 Z badan przeprowadzonych w 2007 r. i 2011 r. wynika, ze kluczowg barierg prowadzenia dzia-
falnosci innowacyjnej jest brak dostepu do §rodkow ze zrodet zewnetrznych. Szerzej zob. [Gluszczuk
2012, s. 17-29].
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4. Ograniczony dostep do kredytow bankowych —
proba identyfikacji przyczyn

Rozmiary proinnowacyjnej akcji kredytowej wydaja si¢ ogranicza¢ trojakiego ro-
dzaju przyczyny. Wiaza si¢ one z wlasciwosciami projektow innowacyjnych, polity-
ka kredytowa bankow, a takze z cechami matych i $rednich przedsigbiorstw (MSP),
ktoére potencjalnie tworza najszerszy krag kredytobiorcow.

Projekty innowacyjne na tle innych przedsiewzi¢¢ gospodarczych wyr6znia
przede wszystkim [Glodek, Gotgbiowski 2006, s. 9]: nowos¢, dtuzszy okres zwrotu
zaangazowanego kapitatu i niewspotmiernie wyzsza skala ryzyka.

Nowatorskie rozwigzania wykluczaja mozliwo$¢ prowadzenia ,,standardowe;j”
analizy kredytowej, tj. z wykorzystaniem empirycznych podstaw odniesienia. Rynek
nie jest znany ani od strony producenta, ani tez po stronie konsumenta. W efek-
cie analityk musi wykaza¢ si¢ umiejetnoscia formutowania kreatywnej oceny. Jej
trafno$¢ nie pozostaje bez zwigzku z okresem zwrotu zaangazowanego kapita-
hu, a powszechnie wiadomo, ze bedzie on relatywnie dtuzszy niz w tradycyjnych
przedsiewzigciach. Odchylenie to, co naturalne, jest pochodna wysokich naktadow
inwestycyjnych, wezesnie uruchomionych srodkow finansujacych (faza badan i roz-
woju) oraz niekrotkich okresow wdrozenia koncepcji i wejscia jej produktéw na ry-
nek. W tych warunkach roénie ryzyko projektu, a takze mnoza si¢ jego rodzaje.
Ich wachlarz obejmie m.in. ryzyko: technologiczne, rynkowe i zwigzane z procesem
zarzadzania [Glodek 1 Gotgbiowski 2006, s. 9].

Proinnowacyjne projekty kumuluja ryzyko transakcji kredytowych. Banki, re-
agujac na ten problem, a zarazem dazac do formowania bezpiecznego portfela klien-
tow, wyrazaja umiarkowane zainteresowanie tymi przedsigwzieciami, a w skrajnych
przypadkach wrecz ich unikajg. Wyrazem takich postaw jest racjonowanie kredytu.

Racjonowanie kredytu przejawia si¢ w rownowazeniu popytu i podazy na limi-
towane $rodki kredytowe z zastosowaniem zasady selekcji klientow wedhug skali
ryzyka, a nie mechanizméw rynkowych, czyli ceny kredytow (stopy procentowej)
[Kopczuk 2003, s. 27]. Postepowanie takie uzasadnia si¢ racjonalnym konstruowa-
niem portfela kredytobiorcow. W jego obszarze nie mogg znalez¢ si¢ wylacznie pod-
mioty akceptujace bardzo drogie kredyty, gdyz z wysokim prawdopodobienstwem
doprowadzitoby to do pogorszenia bezpieczenstwa akcji kredytowych, a w dalszej
kolejnosci wynikow finansowych bankow. Logice tej trudno jest zaprzeczy¢, ale
jej niepodwazalne racje maja swoja negatywna przeciwwage w skali makroekono-
micznej. Stosowany sposob doboru klientdéw nie prowadzi do wylonienia i reali-
zacji inwestycji o najwyzszym potencjale pod wzgledem spodziewanych efektow
[Luczka 2001, s. 98], a do takich projektow z pewnoscia nalezy sporo planowanych,
proinnowacyjnych przedsiewzig¢. Ponadto konsekwentne realizowanie polityki ra-
cjonowania kredytu sprzyja powstawaniu tzw. luki finansowej na rynku bankowym.
Jej obecnos¢ sprawia, ze dawcy kapitatu, nawet za wysoka ceng kredytu (oprocen-
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towanie), nie chcg otworzy¢ dobrym, warto$ciowym projektom drogi do praktyki
gospodarczej [Glodek 2008, s. 198].

Wéréd cech MSP utrudniajacych dostep do bankowych srodkéw kredytowych
najczesciej wymienia si¢ [Czarecki 2007, s. 50; Kopczuk 2003, s. 28; Pluskota 2008,
s. 218]: brak historii gospodarczej lub zbyt krotki jej okres, niedostatek dobrych
zabezpieczen, niepetng sprawozdawczo$¢ finansowg oraz nieprofesjonalne opraco-
wywanie wnioskow kredytowych.

Pejoratywnosc¢ tych wlasciwosci uwidacznia si¢ w procesie oceny zdolno$ci kre-
dytowej, czyli w trakcie ustalania realnych mozliwos$ci podmiotu w zakresie splaty
zaciagnigtego kredytu wraz z odsetkami w ustalonych umownie terminach. Wow-
czas okazuje si¢, ze analiza ex ante nie moze by¢ w jakimkolwiek stopniu zweryfiko-
wana dotychczasowymi osiggni¢ciami przedsi¢biorstwa (brak historii gospodarczej
lub zbyt krotki jej okres) albo prowadzone czynnosci analityczne bazujg na ubogim
zestawie informacji finansowych (niepetna sprawozdawczos$c)’. W konsekwencji
ro$nie ryzyko transakcji pieni¢znej. Jego skali raczej nie ograniczg prawne zabez-
pieczenia kredytu. Aktywa podmiotéw reprezentujacych MSP, nawet powickszone
0 osobisty majatek ich wlascicieli, rzadko rownowaza si¢ z wnioskowang kwota
ustugi finansujacej (niedostatek dobrych zabezpieczen). Mankamenty te, wspar-
te nieprofesjonalnym przygotowaniem wniosku o udzielenie kredytu, prowadza
do jednoznacznej decyzji.

Cechy matych i $rednich przedsigbiorstw przektadajg si¢ takze na specyficzne
warunki kredytowe, de facto dyskryminujace ten sektor. Wyrazem takiej nierowno-
sci sa wyzsze koszty pozyskania kredytu (oprocentowania, optat i prowizji) przez
MSP niz w przypadku duzych organizméw gospodarczych [Szelagowska 2006,
s. 13; Waniak-Michalak 2007, s. 39; Czarecki 2007, s. 51]. Zrdznicowanie to znaj-
duje swoja podstawe w niklej korelacji (lub nawet jej braku) kosztow obstugi klienta
z wielkoscig zaangazowania kredytowego banku. Oznacza to, ze koszt takiej obstugi
w przeliczeniu na jednostke wartosci kredytu maleje wraz ze zwigkszeniem roz-
miaréw pojedynczego zobowigzania kredytobiorcy, ktére nie pozostaje bez zwigzku
z wielko$cig przedsigbiorstwa [Kopczuk 2003, s. 28]. Pojawia si¢ zatem prosta za-
sada — im mniej bierzesz, tym drozej ptacisz za jednostke udostepnionego kapitahu.
W $lad za tym rosnie wartos¢ zadanych, prawnych zabezpieczen w przeliczeniu na
jednostke wartosci kredytu.

Zestawione wlasciwosci projektow innowacyjnych, dziatania bankéw oraz ce-
chy MSP nie rokuja optymistycznych perspektyw dla rozwoju akcji kredytowych na
rzecz finansowania proceséw innowacyjnych przedsigbiorstw. Sytuacja ta nie jest
jednak patowa, a jej rozwigzan nalezy poszukiwaé w sprawnie funkcjonujacych fun-
duszach porgczen kredytowych i preferencyjnych liniach kredytowych.

3 Niepelna sprawozdawczos$¢ finansowa jest immanentng cechg przewazajacej czgsci podmiotow
sektora MSP.
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5. Zakonczenie

Z przeprowadzonej, wieloaspektowej oceny proinnowacyjnej akcji kredytowej z lat

2006-2011 na rzecz przedsi¢biorstw w przekroju regionow Polski wynika, Ze:

— $rodki pieni¢zne udostgpniane przez krajowe i zagraniczne jednostki bankowe
nie tworzg imponujacego budzetu na rzecz dziatalnosci innowacyjnej przedsie-
biorstw zarowno w sensie nominalnym, jak i ich udziatu w finasowaniu tych
procesow,

— przedsigbiorstwa z réznych regionéw z odmienng aktywnoscia i efektywnoscia
zabiegaja o kredyty bankowe na nowe lub istotnie udoskonalone produkty i pro-
cesy,

— portfel proinnowacyjnych kredytéw buduje aktywnos¢ i skuteczno$é innowato-
row w zabieganiu o te srodki, co nie przektada si¢ na zadne tendencje rozwojowe
w skali kraju i jego regionow.

Zarejestrowany obraz proinnowacyjnej akcji kredytowej moze by¢ pochodna
wlasciwosci projektow innowacyjnych, polityki bankow i cech matych i $rednich
przedsigbiorstw, co prowadzi do prostych rekomendacji (aktywizacja funduszy po-
reczen kredytowych i preferencyjnych linii kredytowych).
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BANK CREDITS AS A SOURCE OF FINANCING INNOVATIVE
ACTIVITIES OF ENTERPRISES — AN ANALYSIS BY REGIONS
OF POLAND

Summary: Bank credits should be one of the main sources of financing innovative activities
of enterprises in the Polish regions, but studies show that in the period 2006-2011 they did not
form a very impressive budget for the development and implementation of new or significant-
ly improved product and process solutions (in general — less than 25 % of total expenditures).
This situation could result from the properties of innovative projects, attitudes of banks (credit
rationing, discrimination of borrowers) and the characteristics of small and medium-sized
enterprises. The apparent impasse in this regard should be solved by activating the guarantee
funds and preferential credit lines.

Keywords: bank credit, innovation activities of enterprises, financing innovative activities.





