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Wprowadzenie

Z okazji 60-lecia Uczelni prezentujemy historie publikacji z zakresu standaryzacji
rachunkowosci i rewizji finansowej. Ot6z niniejsza publikacja jest efektem wymia-
ny doswiadczen zawodowych: biegtych rewidentéw, pracownikéw organéw admi-
nistracji panstwowej (m.in. urzeddéw skarbowych, urzeddéw kontroli skarbowej,
sadow) oraz nauczycieli akademickich. Od 14 lat spotykamy si¢ na konferencjach
(najczesciej w grudniu). Pierwsze konferencje (lata 1994-1998) byty organizowane
przez: Regionalny Oddziat Krajowej Izby Bieglych Rewidentdw we Wroctawiu
(KIBR), Oddziat Okregowy Stowarzyszenia Ksiggowych w Polsce we Wroctawiu
oraz Instytut Rachunkowosci Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu. Od 2002 roku
organizatorem konferencji jest Regionalny Oddziat KIBR we Wroctawiu oraz Kate-
dra Teorii Rachunkowosci i Analizy Finansowej Akademii Ekonomicznej.

Zakres problemowy konferencji:

Zamkniecia roczne ksiqg i ich weryfikacja (1994) — |

Problemy teorii i praktyki rewizji finansowej (1994) — 11

Rewizja finansowa w warunkach nowego prawa bilansowego (1995) — 11
Dylematy rewizji finansowej w spé#kach kapitafowych (1996) — IV

Problemy metodologii badania sprawozdas finansowych (1997) -V

Perspektywy rozwoju auditingu (1998) — VI

Perspektywy rozwoju rachunkowosci i rewizji finansowej (1999) - VII
Rachunkowos¢ i auditing na przefomie wiekow (2000) — VIII

Rachunkowosé¢ i rewizja u progu 2002 roku (2001) — IX

Prawne, zawodowe i etyczne normy rewizji finansowej (2002) — X

Rachunkowos¢, auditing, podatki u progu wejscia do Unii Europejskiej (2003) — XI
Dostosowanie rachunkowosci i rewizji finansowej do Dyrektyw Unii Europejskiej
(2004) - Xl

Standaryzacja rachunkowosci i rewizji finansowej (wymiana doswiadczer zawo-
dowych — bieg#ych rewidentéw i pracownikéw naukowych) (2005) — X111
Standaryzacja rachunkowosci i rewizji finansowej (wymiana doswiadczes zawo-
dowych — bieg#ych rewidentéw i pracownikéw naukowych) (2006) — X1V

W okresie 14 lat przygotowano na konferencje okoto 300, a wygtoszono 220 refe-
ratbw. W konferencjach uczestniczyto okoto 4500 os6b, w tym ponad 3900 bieg-
tych rewidentow.
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Patronat naukowy petnili: prof. zw. dr hab. Edward Nowak (1994-1998; 1999-
-2004), prof. zw. dr hab. Danuta Misinska, od 2005 roku dr hab. Mirostawa Kwie-
cien, prof. nadzw. AE Wroctaw. Przyjecie przez kierownika Katedry Teorii Ra-
chunkowosci i Analizy Finansowej patronatu naukowego upowaznia do stwierdze-
nia, ze ,,wspobtpraca miedzy praktyka a teoria rachunkowosci” bedzie kontynuowa-
na przez wiele lat, co wynika z tradycji wroctawskiej szkoty rachunkowosci. Tro-
che historii, jak wspomniano, z racji obchodéw 60-lecia Uczelni.

Katedra Teorii Rachunkowosci i Analizy Finansowej (obecha nazwa) istnieje w
strukturze Uczelni od 1949 roku (przez 55 lat byta to Katedra Rachunkowosci i
Analizy Bilanséw). Katedra Rachunkowosci i Analizy Bilanséw ulegata zmianom
organizacyjnym: w latach 1958-1969 powstawaty zaktady: m.in. Zaktad Analizy i
Sprawozdawczosci Finansowej (1958 rok), ktory w 1969 roku zmienit nazwe na
Zaktad Teorii Rachunkowosci i Analizy Finansowej, a w roku 1980 przyjat nazwe
Katedry Teorii Rachunkowosci i Analizy Finansowej. Katedra kierowali pracowni-
cy naukowi, ktérych taczyly dwie zasadnicze, obiektywne cechy. Kontynuowali
oni mianowicie tradycje badan naukowych uczelni lwowskich, a takze mieli po-
dobne doswiadczenia zawodowe (np. zwiazane z funkcjonowaniem gietdy). W la-
tach 1949-1968 byli to profesorowie: S. Gérniak, J. Treter, B. Siwon (uzyskat stop-
nie naukowe w Polsce Ludowej), a w latach nastepnych ci, ktdrzy ukonczyli studia
i uzyskali stopnie naukowe juz w Polsce Ludowej, czyli profesorowie: R. Stadt-
mialler (1968-1980), S. Jagietto (1982-1987), D. Misinska (1987-2004).

Badania naukowe (do 1983 roku) koncentrowaty si¢ na: teorii rachunkowosci i
bilansoznawstwie oraz teorii pomiaru pienieznego parametréw ekonomicznych
dziatalnosci gospodarczej (rachunek kosztdéw i wynikéw). Dorobek naukowy pra-
cownikéw kontynuujacych tradycje uczelni lwowskich zdeterminowat range ra-
chunkowosci w polskim srodowisku ekonomicznym, ktére nadato jej nazweg —
wroctawskiej szkoty rachunkowosci.

Na tym tle nasuwa sie pytanie: co upowaznito srodowisko naukowe do wyrdznie-
nia pracownikéw wroctawskiej Katedry Rachunkowosci i Analizy Bilanséw do
nadania jej miana wroctawskiej szkoty rachunkowosci? Obecnie przez szkotg ro-
zumie sig¢ relacje: mistrz — kontynuacja badan (profesor — uczen — drzewo gene-
alogiczne). Mozna zaryzykowac stwierdzenie, ze miano wroctawska szkotfa ra-
chunkowosci (nadane po | Kongresie Nauki Polskiej, 1951, przez ekonomiczne
srodowisko naukowe) wynikato tak z potrzeby wyrdznienia dorobku naukowego
profesoréw z czaséw migdzywojennych, powojennych, jak i z tradycji nauki eko-
nomii. Nauka ekonomii to wiele szkét, np. szkota klasyczna czy szkota historycz-
na. Odrebnos¢ szkoty to nie tylko sposéb ttumaczenia (badania) zjawisk, migdzy
innymi ekonomicznych, to odrebnos¢ metody uzywanej do ich badania, sposobow
ich oceniania oraz zastosowania ich w praktyce.
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Klasyczna szkota ekonomii (z jej najstawniejszym reprezentantem D. Ricardo) jest
utozsamiana z wykorzystywaniem metody dedukcji jako metody dziatania po-
znawczego. Odrebna metoda dziatania poznawczego jest metoda indukcji, ktora
wykorzystywali reprezentanci historycznej szkoty ekonomii. Rachunkowos¢ byta
postrzegana (przez znaczna liczbe naukowcow i praktykéw gospodarki) jako umie-
jetnos¢ przestrzegania norm prawnych okreslonych odrebnymi aktami prawa go-
spodarczego (albo zarzadzeniami, albo rozporzadzeniami, albo ustawami).

Na | Kongresie Nauki Polskiej (1951) pracownicy Katedry Rachunkowosci i Ana-
lizy Bilansow przedstawili metodologiczne rozwazania dotyczace zdefiniowania
domeny rachunkowosci jako nauki, jej jezyka, uzupetnione opisem jej specyficznej
metodologii (dualistyczne badanie zjawisk) i relacji tej dyscypliny naukowej do
innych dyscyplin naukowych, zwtaszcza ekonomii, czyli wskazania na wykorzy-
stywanie metod dziatania poznawczego w formutowaniu nowych paradygmatow,
w tym przypadku — paradygmatu wyceny zasobow majatkowych, czyli tego, co
upowaznia do tworzenia szkoty w danej dyscyplinie naukowej. ,,Wytowienie” pa-
radygmatu wyceny zdeterminowato kierunek badan naukowych, czyli strukture
grupy naukowcoéw zajmujacych si¢ badaniem zjawisk — w danej dziedzinie. Nowy
paradygmat zdeterminowat okreslenie przedmiotu badan danej dziedziny — byto to:
bilansoznawstwo, rachunek kosztéw i wynikow. Mozna zaryzykowa¢ stwierdzenie,
ze wszystko to przyczynito sie do powstania ,,wroctawskiej szkoty rachunkowo-
sci”, co wptyneto na tozsamos¢ Katedry i dato asumpt do dalszych badan. Prof.
Bolestaw Siwon (kontynuator tradycji lwowskich uczelni) byt animatorem rachun-
kowosci w powojennej Polsce. W latach 1955-1960 — po | Kongresie Nauki Polskiej —
sformutowat credo rachunkowosci, ktore zdeterminowato kierunek badan naukowych,
a mianowicie: ,,nie mozna tworzy¢ teorii nie poznawszy praktyki, nie mozna tworzy¢
praktyki bez znajomosci teorii”. Tak wiec wspdlnymi cechami badan naukowych byty:
rozwoj teorii rachunkowosci i doskonalenie rachunkowosci (mikro- i makrorachunko-
wosci, czyli praktyki). Trzy obszary badawcze stanowity domene badan naukowych i
wspotpracy z praktyka gospodarcza, a mianowicie:

— teoria rachunkowosci — teoria bilansoznawstwa,

— pomiar pienigzny parametrow ekonomicznych dziatalnosci gospodarczej,

— rachunek kosztow — rachunek wynikow.

Badania z zakresu pomiaru pienigznego parametrow dziatalnosci gospodarczej
(1975-1996) stanowity przeciwstawienie si¢ twierdzeniu, wyrazanemu przez
znaczna liczbe naukowcdéw i praktykdw gospodarczych, ze cena historyczna jest
»uswieceniem” wartosci zasobow majatkowych i z tego powodu jest jedynie ak-
ceptowalnym pojeciem wartosci. W publikacji Wspo6Zczesne tendencje rozwoju
rachunku kosztow i wynikéw (1975) prof. B. Siwon udowodnit, ze w celu podej-
mowania decyzji inwestycyjnych niezbgdne jest uwzglednianie innych metod wy-
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ceny — m.in. biezacych cen rynkowych. Zmiany ustrojowe w Polsce oraz przepisy
(wiek emerytalny) ,,ostabity” kierunek tych badan, a jakie jest ich znaczenie — udo-
wodnita praktyka gospodarcza, zwlaszcza amerykanska. Ot6z mysliciele amerykan-
scy (m.in. inzynier mechanik — z pierwszego wyksztatcenia — pozniej badacz mikro-
i makrorachunkowosci R. Mattessich) prowadzili badania analityczne wykraczajace
poza model dualistycznego klasyfikowania zasobdéw majatkowych, wprowadzajac
teorie informacji oraz teorie pomiaru. Dokonujac oceny pogladéw naukowych, a
zwlaszcza metodologii badan profesorow B. Siwonia, R. Stadtmiillera, mozna zary-
zykowa¢ stwierdzenie, ze nie stracity one na aktualnosci, zwlaszcza: teoria informa-
cji (Informacyjna funkcja rachunkowosci, B. Siwon — 1977), teoria pomiaru pieniez-
nego (Koszty i zysk w samofinansujgcym sie przedsiebiorstwie, B. Siwon — 1986)
oraz Pomiar pieniezny dziafalnosci przedsiebiorstwa, red. B. Siwon, wspétautorzy:
T. Cebrowska, M. Kwiecien i inni), wycena (Sprawozdawczos¢ i analiza finansowa
W przedsigbiorstwie przemysfowym, R. Stadtmiiller, W. Sottys — 1976).

Prof. R. Stadtmiiller jest autorem monografii Rachunek wynikéw przedsiebiorstw
socjalistycznych (to ostatnie sformutowanie byto zdeterminowane warunkami spo-
feczno-gospodarczymi — natomiast metodologia badan wskazywata, ze przychody,
koszty, zysk, strata to kategorie ekonomiczne — tak samo jak jednostki miary: kilo-
gram, kilometr itp., wiec nie moga by¢ kapitalistyczne lub socjalistyczne, co upo-
waznia do stwierdzenia, ze paradygmat pomiaru pienieznego jest wiasciwy dla ttu-
maczenia zjawisk ekonomicznych, jakim jest zysk przed opodatkowaniem i po nim).

Profesorowie B. Siwon i R. Stadtmiiller byli prekursorami wspétpracy z praktyka
gospodarcza, co w latach 1960-1980 byto negowane przez srodowisko naukowe
(naszej Uczelni). Publikacje zawierajace wyniki badan empirycznych byty niedo-
ceniane przede wszystkim przez éwczesnych decydentéw — politykéw gospodar-
czych, chociaz sa sporadyczne przyktady sukceséw. Otdz badania w zakresie bi-
lansoznawstwa (monografia S. Gorniaka, R. Stadtmiillera w zarysie, 1970) znala-
zty praktyczne zastosowanie w planach kont (od 1976 roku az do zmian ustrojo-
wych w roku 1990). W pracy naukowo-badawczej pracownicy Katedry zajmowali
si¢ przede wszystkim problemami rachunkowosci, nie stanowiacymi w polskiej
literaturze ekonomicznej przedmiotu badan (rachunek wynikow) badz tez nie do-
pracowanymi teoretycznie (rachunek kosztéw). Publikacje i dorobek naukowy
prof. R. Stadtmllera stanowity istotny wkiad do teorii rachunkowosci przedsie-
biorstw. Gdyby prof. B. Siwon i prof. R. Stadtmiiller nie rozwingli ,,analitycznej”
rachunkowosci (w jej dopracowaniu przeszkodzita smier¢ profesorow), badania
kontynuowane przez naukowcow naszej Katedry mogtyby znalez¢ mniejsze uzna-
nie w srodowisku zawodowym.

Jest to dzieto Profesorow, ktérym jestesmy winni wielkie uznanie za to, ze wyzna-
czyli nam kierunek badan naukowych, pomimo uptywu lat stanowiacych wyzwanie
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zaréwno dla teorii, jak i praktyki rachunkowosci, sa to problemy: identyfikacji,
pomiaru pienigznego, wyceny, a przede wszystkim problemy z bilansoznawstwa,
czyli ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniach finansowych. Na pod-
kreslenie zastuguja rowniez badania podjgte w latach 1988-1990 z zakresu rachun-
kowosci inflacyjnej (wptyw inflacji na wycene zasobdéw majatkowych — koszty
itp.). Koordynatorem badan byli: prof. S. Jagietto oraz prof. D. Misinska, inicjato-
rem — Stowarzyszenie Ksiegowych w Polsce. Zmiany ustrojowe wyznaczylty nowy
kierunek badan, a mianowicie: harmonizacja polskiego prawa bilansowego z regu-
lacjami unijnymi (dyrektywy EWG) oraz migdzynarodowymi (standardami ra-
chunkowosci). Od 1994 roku pracownicy Katedry prowadzili badania w tym za-
kresie. Funkcje kierownika petnita prof. D. Misinska. Efektem tych prac byty (nie-
ktore) prace rygorowe, ktérych promotorem byta prof. D. Misifska. Lata 1982-
1992 to lata poszukiwan w zakresie satysfakcjonujacej struktury systemu informa-
cyjnego, jakim jest rachunkowos¢, przy wykorzystaniu technologii komputerowej.
Ten kierunek badan podjeta dr hab. M. Kwiecien. Prowadzone badania pozwolity
na ustalenie, jakie narzedzia logiki matematycznej albo formalnej i epistemologii
sa dostepne do rozwiazania problemoéw relacji: srodki (nowoczesna technologia
komputerowa) — cel (systemy z baza wiedzy w zakresie analizy finansowej). Efekt
prowadzonych badan to: ,,ustalenie” aksjomatéw i nowych paradygmatéw rachun-
kowosci (konca XX wieku) — praca habilitacyjna oraz publikacje w Nord-Holland.

Na podkreslenie zastuguje 30-letnia wspdtpraca z praktyka gospodarcza, a zwlasz-
cza z KGHM Polska Miedz SA (obecnha nazwa). Mozna zaryzykowac stwierdzenie,
ze sukcesem byty prace z zakresu sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania z
przeptywu srodkow pienigznych KGHM Polska Miedz — grupa kapitatowa. Spra-
wozdanie to sporzadzono po raz pierwszy w Polsce w 1996 roku — przyjete bez
zastrzezen przez Komisje Papierdw Wartosciowych gietdy londynskiej. W latach
1996-2000 zespo6t badawczy (pod kierownictwem dr hab. M. Kwiecien) nadzoro-
wat sporzadzanie owego sprawozdania finansowego).

Obecnie (2007) sa kontynuowane badania w zakresie doskonalenia prawa bilanso-
wego — z tym, ze sa to problemy standaryzacji w zakresie: ujmowania, ujawniania i
prezentacji informacji finansowej, zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Ra-
chunkowosci (MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacun-
kowych i korygowanie btedéw”), oraz badania dotyczace doskonalenia sprawo-
zdan finansowych (zgodnie ze strategia lizbonska — 2000) dla rozwoju rynkow
kapitatowych i ich integracji (rozporzadzenie 1606/2002 o zastosowaniu MSR-0w i
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej), jak réwniez
badania w zakresie zmian miedzynarodowych standardéw rachunkowosci dla sek-
tora publicznego, przede wszystkim badania w zakresie doskonalenia standaryzacji
metod wyceny zasobow majatkowych, zwlaszcza niematerialnych — m.in. zasobéw
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intelektualnych — przygotowania do wprowadzenia standardu ,,Wycena zasobéw
intelektualnych” w 2009 w polskiej praktyce gospodarczej.

Powstaje pytanie, dlaczego problemem na dwdch kolejnych konferencjach jest
standaryzacja rachunkowosci i rewizji finansowej. Fragment wykiadu prof. A. Ja-
rugi, wygtoszonego na konferencji migdzynarodowej ,,Gobalizacja rachunkowosci
— Lddz 2006”: ,,We wspotczesnym s$wiecie standardy staty si¢ forma regulacji,
ktora umozliwia stopien globalnego porzadku. Standardy, zwtaszcza Migdzynaro-
dowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, Rachunkowosci i Rewizji Finan-
sowej, stanowia alternatywe dla rynkow i hierarchii celow, jako srodkdw organiza-
Cji spoteczenstw”.

Bez watpienia MSSF i MSR sa wyzwaniem dla nauki i praktyki rachunkowosci.
Zakres zastosowania tych standardéw w polskich organizacjach gospodarczych
zostat ustanowiony w zmianie do ustawy o rachunkowosci z 27 sierpnia 2004 roku
(DzU nr 213, poz. 2155; informacje o pozostatych zmianach w tym zakresie zawie-
ra aneks pt. ZrodZa publikacji standardow i ich interpretacji oraz ich zmian, w ni-
niejszej publikacji).

Woprowadzenie do polskiej praktyki gospodarczej MSSF-6w determinuje wiele
pytan, m.in. czy polska nauka, a przede wszystkim krajowi audytorzy sa przygoto-
wani do sprostania temu powaznemu wyzwaniu, czyli jak stwierdza A. Kamela-So-
winska, do ,,myslenia po polsku, a dziatania po europejsku”.

Nalezy zgodzi¢ sig ze stwierdzeniem A. Kameli-Sowinskiej, ze jednym z proble-
mow wdrazania MSSF-0w jest intelektualizacja rachunkowosci. Polega ona na
tym, ze praktycy i teoretycy rachunkowosci musza postugiwaé sie interdyscypli-
narna wiedza o przedsiebiorstwie, a wiec znajomoscia kodeksu spotek handlo-
wych, cywilnego, procedur postgpowania cywilnego i administracyjnego, prawa
podatkowego i pochodnymi tego prawa, prawa publicznego, znajomoscia Syste-
mow informacyjnych i informatycznych, nowa wiedza z dziedziny rachunkowosci,
a mianowicie z tzw. rachunkowosci odpowiedzialnosci spotecznej, wiedza o od-
powiedzialnosci za polityke, czyli odpowiedzialnosci za cele, za programy, jak i
realizacje celow (zob. A. Kamela-Sowinska, materiaty konferencyjne SKwP, kon-
ferencja Zakopane 28.11-01.12.1005).

Prezentowane opracowania z pewnoscia nie pretenduja do przedstawienia wszyst-
kich zmian, wynika to m.in. z faktu, ze wiele z nich wystapi dopiero w przysztosci.
Wielu Autoréw wskazato na tendencje i kierunki zmian zaréwno w krajowych
regulacjach prawnych rachunkowosci, jak i w standardach migdzynarodowych, w
regulacjach rewizji finansowej oraz w prawie podatkowym.
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Oceny tendencji i kierunkdw zmian dokonaty trzy grupy Autordw: nauczyciele
akademiccy Instytutu Rachunkowosci Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu
oraz Szkoty Gléwnej Handlowej (dylematy ujawniania i prezentacji informacji
sprawozdawczej), praktycy — pracownicy izb, urzeddéw skarbowych oraz sadownic-
twa (dylematy podatkéw) oraz biegli rewidenci (dylematy rewizji finansowej).
Zywie nadzieje, ze wymiana doswiadczen Autoréw niniejszej publikacji bedzie
stanowi¢ pomoc w pracach zwiagzanych z przygotowywaniem krajowych standar-
dow rachunkowosci, kurséw oraz innych szkolen zawodowych.

Mirosfawa Kwiecier
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STAN I ZNACZENIE HARMONIZACJI
RACHUNKOWOSCI SEKTORA PUBLICZNEGO
W UNII EUROPEJSKIEJ

1. Wstep

W ostatnich dziesigcioleciach w réznych krajach $wiata przeprowadzono reformy
sektora publicznego, zgodnie z koncepcja nowego zarzadzania publicznego (NZP)
(Hood 1995). Ogolnie rzecz ujmujac, koncepcja NZP rozumiana jest jako zbior
okreslonych technik i procedur, ktére zostaty sprawdzone i zaadaptowane z sektora
prywatnego na potrzeby samorzaddéw lokalnych (Power 1994, s. 43). Jednym z
obszaréw, ktore nalezato zreformowa¢, byta rachunkowos$é. Zdaniem Broadbent i
Guthriego, istniala potrzeba stworzenia nowego systemu rachunkowosci przysto-
sowanego do podejmowania decyzji, kontroli i zapewnienia odpowiedzialnosci.
Zatem mozna stwierdzi¢, ze rachunkowos¢ byta gtownym czynnikiem warunkuja-
cym dalsza przemiane (Broadbent, Guthrie 1992).

Ze wzgledu na uprawnienia panstw do pobierania danin publicznych w formie
podatkow, rachunkowos$é¢ sektora publicznego oparta jest na zasadzie petnej demo-
kratycznej kontroli nad rozporzadzaniem groszem publicznym (Pallot 1992). Po-
miedzy podmiotami, ktore przekazuja srodki na cele publiczne, a tymi, ktérzy z
nich korzystaja, istnieje relacja o charakterze przymusu, a to nadaje szczegélne
znaczenie zapewnieniu odpowiedzialnosci podmiotéw z sektora publicznego. Tak
rozumiana odpowiedzialnos¢ oparta jest na prawie obywatela do informacji i jest
takze podstawowa przestanka opracowywanych przez samorzad sprawozdan finan-
sowych (Governmental... 1987, s. 20).

Roczne sprawozdania, zdaniem Ingrama i Copelanda (1981, s. 840), sa gtownym
zrodtem informacji dla mieszkancow i innych interesariuszy. Obecnie wiele panstw
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przeprowadza reformy, ktérych celem jest unowoczesnienie ich systeméw rachun-
kowosci zgodnie z postulatami NZP. Jednym z celdw tych przemian jest sprostanie
potrzebie dawania $wiadectwa nowej odpowiedzialnosci przez dostarczanie wia-
sciwej informacji. Roczne sprawozdania sa uwazane za gtéwne instrumenty za-
pewniania tej odpowiedzialnosci. Ponadto reformy sektora publicznego maja row-
niez znaczenie dla takich obowiazkdw samorzadoéw lokalnych, ktére polegaja na
opracowywaniu informacji potrzebnych do zarzadzania, politycznego podejmowa-
nia decyzji, a takze szeroko rozumianej odpowiedzialnosci przed mediami i miesz-
kancami zainteresowanymi tym, jak srodki publiczne sa zarzadzane. Zdaniem Al-
lena i Sandersa (1994), rosnace wymagania co do sprawozdan finansowych samo-
rzadow lokalnych wynikaja rowniez ze zwiekszajacego sie wolumenu srodkéw
pienieznych zarzadzanych przez te jednostki, ktore realizuja swoje zadania.

Ryan (2002) podkreslit, ze na catym swiecie, cho¢ w réznym stopniu, dokonano
zmian w tresci sprawozdan finansowych samorzadéw lokalnych — ich celem byto
polepszenie ich jakosci. Niemniej jednak sprawozdania finansowe nie sa celem
samym w sobie. Wrecz przeciwnie — stanowia one tylko zrédto informacji dla tych,
ktdrzy maja do nich dostgp ograniczony przez prawo, odlegto$¢ lub posiadane za-
soby (aby otrzymac ten rodzaj informacji) (Government... 1987, s. 12) i ktorzy
maja prawo by¢ informowani o dziataniach jednostek publicznych. Gray i Jenkins
(1993) zasugerowali, aby rachunkowos¢ byta w tym sensie systemem informacyj-
nym, ktoéry nalezy ocenia¢ za to, czy przyczynia sie do skutecznego zarzadzania
oraz poprawy jakosci i wydajnosci ustug publicznych.

Ocena sprawozdan finansowych oraz systeméw informacyjnych pod wzgledem
spetnienia wymogow odpowiedzialnosci zalezy od tego, kim sa ich odbiorcy i w
jakim celu maja by¢ one sporzadzane (Kravchuk, Voorhees 2001). Z jednej strony,
potrzeby informacyjne r6znych interesariuszy musza by¢ zaspokojone przez infor-
macje finansowe, ktore zostaty powszechnie uznane za niezbgdne do zaspokojenia
relacji odpowiedzialnosci, z drugiej strony, roczne sprawozdania powinny zawierac¢
informacje budzetowe i niefinansowe, takie jak wskazniki efektywnosci.

W procesie doskonalenia rachunkowosci sektora publicznego harmonizacja nabiera
wiekszego znaczenia w gronie zaréwno praktykow, jak i teoretykdw, w obrebie
poszczegollnych panstw oraz na arenie miedzynarodowej. Pozwala ona w tatwiej-
szy, szybszy i tanszy spos6b dokonaé¢ poréwnania sprawozdan finansowych z réz-
nych krajow. Harmonizacja umozliwia swobodny przeptyw poréwnywalnych in-
formacji finansowych, co przyczynia si¢ do osiagnigcia jednego z celéw Unii Eu-
ropejskiej — stworzenia wspoélnego rynku (Cafiibano 2000). Przestanki dazenia do
harmonizacji w sektorze prywatnym, a do nich zalicza si¢ przede wszystkim globa-
lizacje i wymogi gietdy papieréw wartosciowych, nie maja zastosowania w sekto-
rze publicznym. Dlatego Brusca i Condor (2002) wskazuja na inne powody, ktore
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uzasadniaja proces harmonizacji w sektorze publicznym. Do nich zalicza si¢: moz-
liwos¢ emisji publicznych obligacji na migdzynarodowych rynkach, mozliwosé
starania si¢ 0 pozyczke od migdzynarodowych instytucji, utatwienie wspbdtpracy
migdzynarodowej i poréwnania rachunkdéw makroekonomicznych, udogodnienia
dla miedzynarodowych instytucji, ktére wykorzystuja informacje finansowe z réz-
nych krajow, rozwdj ogdlnie akceptowanych standardéw rachunkowosci i wsparcie
procesdw modernizacji systemow rachunkowosci w Kkrajach rozwijajacych sie.
W odniesieniu do Unii Europejskiej Brusca i Condor wymieniaja jeszcze inne
przyczyny harmonizacji, takie jak: potrzebe konsolidacji sprawozdan w celu uzy-
skania obrazu Wspdlnoty Europejskiej, potrzebe réwnego traktowania ubiegaja-
cych sie o dotacje i wptacajacych sktadki dla Unii Europejskiej, potrzebe poréw-
nywania sytuacji réznych krajéw, potrzebe zagwarantowania wtasciwego funkcjo-
nowania wspdélnego rynku i mozliwosé¢ posiadania stosownych informacji porow-
nawczych dla europejskich specjalistéw ds. rachunkowosci i auditingu w sektorze
publicznym (Brusca, Condor 2002).

Obecnie sa prowadzone procesy harmonizacji w sektorze publicznym. Szczegélnie
wazne sa wysitki poczynione w kierunku stworzenia standardéw rachunkowosci
dla sektora publicznego przez Komitet Sektora Publicznego (Public Sector Commi-
tee). Komitet ten powstat z inicjatywy Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych w
celu kierowania réznymi potrzebami zwiazanymi ze sprawozdaniami finansowymi
sektora publicznego, rachunkowosci i audytu w skali miedzynarodowej i koordy-
nowania ich (Handbook... 2003, s. 10). Obecnie istnieje 20 standardéw nazwanych
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci Sektora Publicznego — w rezul-
tacie dziatalnosci tego komitetu. Te standardy zostaly pierwotnie oparte na mig-
dzynarodowych standardach sformutowanych przez Komitet ds. Miedzynarodo-
wych Standardéw Rachunkowosci dla sektora prywatnego (MSRSP). Warto przy-
pomnie¢, ze komisja Unii Europejskiej zdecydowata sie stosowaé MSRSP, aby
zmieni¢ podstawy rachunkowosci i zmodernizowa¢ systemy informacyjne.

Celem niniejszej pracy jest ustalenie stanu harmonizacji rocznych sprawozdan
finansowych przygotowanych przez samorzady lokalne miast liczacych powyzej
500 tys. mieszkancéw w krajach Unii Europejskiej na podstawie wynikéw badan
zawartych w literaturze.

2. Istota harmonizacji i standaryzacji rachunkowosci

Stusznie Cafiibano i Mora zauwazyli, ze przedstawienie réznych znaczen pojecia
»,harmonizacja rachunkowosci” stosowanych w literaturze i we wczesniejszych
badaniach ma decydujacy wptyw dla zrozumienia celu i wnioskdw pracy poswig-
conej harmonizacji (Cafibano, Mora 2000, s. 351). Pojgcie harmonizacji czgsciej
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pojawia sie w literaturze, ktéra dotyczy sektora prywatnego, i w przeciwienstwie
do uzasadnienia procesu harmonizacji, odnosi si¢ ono do sektora publicznego.

Zdaniem Swietla i Krasodomskiej, harmonizacja zasad rachunkowosci oznacza
proces zwiekszania porownywalnosci sprawozdan finansowych poprzez wprowa-
dzenie spdjnego zestawu wzorcOw, opartego na wspolnych zatozeniach i koncep-
cjach, przy czym okreslane sa granice co do stopnia odmiennosci rozwiazan stoso-
wanych w praktyce. Harmonizacja zaktada wystepowanie opcji, pewnej elastycz-
nosci w ustalonych ramach, co umozliwia wybo6r rozwiazan w ramach polityki
rachunkowosci (Swietla, Krasodomska 2005).

Dla Van der Tassa (1992) harmonizacja jest to proces koordynacji. Podsumowujac,
harmonizacja okresla sie wysitki czynione przez ustawodawcéw i tworcoéw stan-
dardow rachunkowosci w celu zmniejszenia r6znorodnosci praktyk rachunkowosci
stosowanych do rejestracji transakcji lub do sporzadzania bilanséw (Aisbitt 2001).
Natomiast standaryzacja jest procesem catkowitego ujednolicenia zasad i form
rachunkowosci, zwlaszcza w zakresie sprawozdawczosci migdzynarodowej. W ra-
mach standaryzacji podejmuje si¢ probg wyeliminowania wigkszych roznic i barier
w poréwnywaniu informacji zawartych w sprawozdaniach. W ramach standaryza-
cji nastepuje opracowanie i przyjecie wzorcOw zachowan, ktére moga sta¢ sie
sztywna norma prawna lub przyjmuja posta¢ zasady, zalecanego standardu rachun-
kowosci, akceptowanego przez krajowe grono ekspertow rachunkowosci i przed-
stawicieli nauki, co jest poprzedzone dtugim okresem badan i szeroko zakrojonych
konsultacji z duzym udziatem praktykow (Swietla, Krasodomska 2005).

Van der Tass (1992) wymienia dwa kryteria podziatu pojgcia harmonizacji. Pierw-
sze kryterium rozréznia formalna i materialna harmonizacje. Formalna harmoniza-
cja wiaze sie z jednolitoscia standarddéw rachunkowosci i ustawodawstwa, nato-
miast materialna dotyczy rocznych sprawozdan. Drugie Kryterium pozwala wyroz-
ni¢ harmonizacje pomiaru, odnoszaca sie do stosowanych metod rachunkowosci, i
harmonizacje prezentacji, obejmujaca zakres informacji ujawnianej w rocznych
sprawozdaniach. Dodatkowo mozna méwi¢ o harmonizacji spontanicznej, ktora
zachodzi wtedy, gdy nie zostaty zapoczatkowane zadne procesy standaryzacji.

3. Badania stanu harmonizacji
rachunkowosci sektora publicznego

Przeglad migdzynarodowej literatury z zakresu rachunkowosci sektora publicznego
pozwala stwierdzi¢, ze zawiera ona wyniki badan rocznych sprawozdan lub po-
rownan standardéw z obowiazujacymi regulacjami. Brakuje natomiast prac na
temat formalnej i materialnej harmonizacji, co wynika z trudnosci badania harmo-
nii w sektorze publicznym.
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Ingram (1986) analizuje relacje pomiedzy indeksem zgodnosci a modelem rachun-
kowosci opartym na funduszach dla samorzadu lokalnego i miernikach ryzyka
obligacji. Model byt krytykowany przez Chana ze wzgledu na subiektywny i zto-
zony sposob tworzenia indeksu.

Pozniej Ingram i DeJong (Ingram, DeJong 1987) badali w sposéb empiryczny
zwiazek migdzy iloscia informacji finansowych ujawnianych przez samorzady
lokalne oraz wielkoscia zachet ekonomicznych dla kierownikéw odpowiedzialnych
za opracowanie tych informacji. Poréwnali oni informacje ujawniane przez wybra-
ne samorzady lokalne, ktore deklaruja zgodnos¢ z ogolnie akceptowanymi zasada-
mi rachunkowosci, z informacjami udostepnianymi przez samorzady lokalne, ktére
przestrzegaja stanowej praktyki prezentowania informacji, i ostatecznie z tymi,
ktdre zostaty opracowane przez samorzady lokalne bez ustalonych zasad przygo-
towywania sprawozdan. Allen i Sander (1994) przeprowadzili badania politycz-
nych czynnikéw, objasniajacych zmiany w informacji ujawnianej przez samorzady
lokalne, w oparciu o raport (przygotowany przez naukowcéw amerykanskich) o
informacji ujawnianej przez amerykanskie samorzady lokalne. Przeprowadzili oni
podobna ankiete, aby uzupetni¢ badania swoich poprzednikow.

Brusca i Condor (2002) z perspektywy teoretycznej studiowali stopien réznorodno-
sci rachunkowosci i jej przyczyny oraz korzysci i problemy harmonizacji miedzy-
narodowej rachunkowosci na poziomie samorzadéw lokalnych.

Yetano dokonata analizy materialnej harmonizacji ujawniania, czyli przeanalizo-
walta, czy roczne sprawozdania wybranych samorzaddw lokalnych ujawniaja pew-
ne informacje. Ponadto zweryfikowata dwa czynniki harmonizacji pomiaru. Po
pierwsze, przyjecie rachunkowosci memoriatowej, po drugie, konsolidacja spra-
wozdan rocznych (Yetano 2004). W zasadzie decentralizacja $wiadczenia ustug
publicznych przez samorzady lokalne sprawita, ze nie jest mozliwe odzwierciedle-
nie sytuacji samorzadow lokalnych bez konsolidacji ich sprawozdan rocznych.

Podstawowym narzgdziem, zastosowanym w badaniach Yetano, byt indeks opra-
cowany przez Cooke’a, w ktorym to indeksie kazdy element mdgt przyjmowaé
jedna z dwaoch wartosci. Ponadto przyjeto, ze wszystkie elementy maja taka sama
wage, poniewaz uznano, iz waznos¢ informacji zalezy od jej odbiorcy. Zatem nie
prébowano jej wartosciowaé ze wzgledu na jakos¢ czy ilos¢. Gléwne zadanie pole-
gato tu na ustaleniu, ktére elementy przyporzadkowa¢ do indeksu, czyli inaczej
mowiac, ktore powinny by¢ zawarte w sprawozdaniach finansowych. Zatozono, ze
zastosowanie MSRSP opracowanych przez MFK pozwoli na osiagniecie harmonii.
W szczeg6lnosci wykorzystano MSRSP 1, 6, 17 i 19 oraz informacje ze sprawo-
zdania z audytu. W przypadku ujawnienia danej informacji indeks przyjmowat
wartos¢ 1, w przypadku jej nieujawnienia — wartos¢ 0. Tak skonstruowany indeks
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wykazuje, ktére miasta ujawniaja informacje w sprawozdaniach rocznych zgodnie
z zawartoscia MSRSP i ktore ujawniaja wigksza ilos¢ informacji. Badania te doty-
czyly analizy harmonizacji samorzadéw lokalnych w Europie (miast liczacych
powyzej 500 tys. mieszkancow: Wieden, Bruksela, Helsinki, Bordeaux, Lille,
Lyon, Marsylia, Paryz, Berlin, Brema, Dortmund, Duisburg, Disseldorf, Essen,
Frankfurt, Hamburg, Hannover, Kolonia, Munich, Sztokholm, Birmingham, Edyn-
burg, Glasgow, Leeds, Liverpool, Londyn, Manchester i Sheffield). Widoczna jest
potrzeba ujawniania porownywalnej informacji z rachunkowosci w srodowisku
Unii Europejskiej.

Wyniki badan pozwalaja wyrdznié¢ cztery grupy miast: te, w ktorych udziat ujaw-
nionej informacji jest wigkszy niz 70%, te mieszczace sig w przedziale pomigdzy
40 a 70%, te, w ktdrych udziat jest mniejszy niz 40%, i samorzady lokalne, ktére
tylko przygotowuja budzet i w zwiazku z tym ich indeks rowny jest zero. Do
pierwszej grupy miast mozna zaliczy¢: Barcelone, Sztokholm, Londyn, Birmin-
gham, Manchester, Leeds, Sheffield, Glasgow i Edynburg. One jawniaja informa-
cje najbardziej zgodne z trescia MSRSP, poniewaz prezentuja najwiccej informacji
w swoich rocznych sprawozdaniach i dodatkowo podlegaja audytowi. Wszystkie te
miasta przygotowuja skonsolidowane sprawozdania finansowe, chociaz Londyn,
Birmingham, Sheffield i Glasgow nie ujawniaja listy kontrolowanych jednostek.
Swiadczy to o tym, ze ich rachunkowosé finansowa jest spéjna z postulatami NZP.
W tej grupie niemal wszystkie miasta prezentuja sprawozdania z przeptywu srod-
kéw pienieznych (z wyjatkiem Barcelony), sprawozdania z zakresu odpowiedzial-
nosci (z wyjatkiem Sztokholmu), sprawozdania z polityki rachunkowosci, spra-
wozdanie 0 zmianie w aktywach netto/kapitale wiasnym i wigcej informacji o ak-
tywach statych. Ponadto zawieraja one informacje o zobowiazaniach warunkowych
i przygotowuja osobny raport ze wskaznikami efektywnosci.

Bruksela, Helsinki, Lille, Marsylia, Frankfurt, Genewa, Turyn, Madryt i Liverpool
utworzyly druga grupg. W tej grupie mniej niz potowa samorzadow lokalnych spo-
rzadza sprawozdania skonsolidowane — Helsinki, Marsylia, Madryt i Liverpool.
Tylko Helsinki, Marsylia, Turyn, Madryt i Liverpool przygotowuja swoje spra-
wozdania finansowe wedtug zasady memoriatowej. Zadne z nich nie dotacza spra-
wozdania z audytu.

Tylko Marsylia i Lille przedstawiaja sprawozdanie z zakresu odpowiedzialnosci.
Dodatkowo istotnie zmniejszyt sie indeks aktywow statych. Tylko potowa z tych
samorzaddw lokalnych prezentowata sprawozdania z polityki rachunkowosci. Z wy-
jatkiem Helsinek, miasta nie przedstawiaja sprawozdania z przeptywu $rodkow
pienigznych. Niemniej jednak, w porOdwnaniu z pierwsza grupa, wigkszos¢ tych
samorzadow lokalnych opracowuje sprawozdania poréwnujace budzet i sprawo-
zdania roczne. Swiadczy to o tym, ze to sprawozdanie zazwyczaj znika, kiedy sys-
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tem rachunkowosci staje si¢ podobny do modelu w sektorze prywatnym, i to ttu-
maczy, dlaczego jest ono mniej popularne w pierwszej grupie. Inna charaktery-
styczna cecha tej grupy jest to, ze Frankfurt, Genewa, Palermo i Lizbona opraco-
wuja wskazniki efektywnosci, ale one sa wiaczane do sprawozdan rocznych, pod-
czas gdy pierwsza grupa miast prezentuje je w osobnym raporcie.

Do trzeciej grupy zaliczono: Hamburg, Munich, Kolonig, Dortmund, Stuttgart,
Disseldorf, Duisburg, Hannover, Wieden, Saragossg, Lyon, Paryz, Dublin i Paler-
mo. Miasta w tej grupie nie przygotowuja sprawozdan skonsolidowanych. Tylko
Saragossa i Stuttgart tworza sprawozdania finansowe wedtug zasady memoriato-
wej. Zadne z nich nie dotacza sprawozdan z audytu. Te miasta charakteryzuja sie
tym, ze opracowuja sprawozdania o wynikach finansowych, podczas gdy tylko
kilka z nich wprowadzito sprawozdanie z sytuacji finansowej, prezentuje informa-
Cje poréwnawcza z wczesniejszymi dokonaniami lub tworzy sprawozdania dla
poréwnania budzetu i sprawozdan rocznych.

Berlin, Essen, Brema, Bordeaux, Rzym i Luksemburg utworzyty ostatnia grupe. Te
samorzady lokalne udostepniaja tylko informacje budzetowe. Z tego powodu po-
winny one wprowadzi¢ duze zmiany, aby zaspokoi¢ obecne potrzeby systemow
rachunkowosci.

4. Podsumowanie

Udoskonalenie informacji z rachunkowosci samorzadéw lokalnych jest jednym z
celow NZP. W Europie mozna zaobserwowa¢ wyrazne roznice w zaawansowaniu
rozwoju rachunkowosci pomigdzy krajami nordyckimi, germanskimi i potudniowo-
europejskimi. Te wczesniejsze, podobnie jak anglosaskie, wykazuja wysoki po-
ziom wdrozenia NZP, podczas gdy germanskie i potudniowoeuropejskie maja
wieksze problemy z zastosowaniem postulatow NZP (Torres, Pina 2002). Niemniej
jednak wszystkie sa zainteresowane dostarczaniem informacji przydatnych do po-
dejmowania odpowiedzialnych decyzji. W ostatnich latach samorzady lokalne daza
do tego, aby dostarcza¢ informacji dobrej jakosci i przejrzystych.

Przemiany zachodzace w rdznych krajach sa na réznych poziomach zaawansowania
(Hood 1995) i dlatego potrzebna jest harmonizacja rachunkowosci. Celem jej jest wy-
eliminowanie istniejacych roznic pomigdzy systemami rachunkowosci sektora pu-
blicznego. W $rodowisku europejskim harmonizacja jest nieuniknionym procesem,
zapewniajacym wolny przeptyw informacji. W procesie tym wszystkie kraje Europy
powinny przyja¢ MSRSP. Dzieki temu beda mogty by¢ na réwni traktowane przy
przydzielaniu dotacji, bedzie mozliwe dokonywanie poréwnan pomiedzy podobnymi
miastami, a ich mieszkancy beda wigcej wiedzieli o otoczeniu, w ktérym zyja.
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Autor zauwaza, ze za wczesnie jest méwié o rzeczywistym procesie harmonizacji
w rachunkowosci samorzadow lokalnych i ze brakuje jednolitosci w sprawozda-
niach finansowych na poziomie migdzynarodowym, a zwtaszcza na szczeblu Ko-
misji Europejskiej. Potwierdzaja to badania przeprowadzone przez Yetano, ujaw-
niajace réznorodnos¢ formatdw, zawartosci i jakosci sprawozdan finansowych
badanych miast. Zazwyczaj przywiazuje sie wieksza wage do budzetu i niektore z
tych miast przygotowuja wytacznie sprawozdania z wykonania budzetu. Pomimo
ze sprawozdania te sa integralna czgscia zycia politycznego i organizacyjnego, nie
umozliwiaja osiagniecia wszystkich celow postawionych przed informacjami fi-
nansowymi (Broadbent, Guthrie 1992).

Ro6znice ujawnione w wyniku przeprowadzonych badan mozna ttumaczyé¢ m.in.
roznorodnoscia ,,SystemOw prawa, organizacji sektora publicznego, szczeg6inych
celéw publicznych sprawozdan finansowych, gtéwnych odbiorcow sprawozdaw-
czosci finansowej, dostawcow zasob6w finansowych, dziatan podmiotéw odpo-
wiedzialnych za ksztattowanie rachunkowosci sektora publicznego, zainteresowa-
nia i ksztattu zawodowych, politycznych i administracyjnych srodowisk, w ktérych
systemy funkcjonuja” (Brusca, Condor 2002, s. 158).

Podsumowujac, mozna stwierdzi¢, ze harmonizacja jest procesem ztozonym, ale
jak przewiduja Brusca i Condor, nalezy oczekiwaé, ze systemy rachunkowosci w
sektorach publicznych beda si¢ do siebie upodabnia¢. Materialna harmonizacja
powinna nastapi¢ jako konsekwencja dokonanej wczesniej harmonizacji formalnej,
ktorej przejawem sa MSRSP. Niezbedne do osiagnigcia harmonii w rachunkowosci
sektora publicznego w Unii Europejskiej jest zastosowanie MSRSP m.in. w samo-
rzadach lokalnych krajoéw cztonkowskich. Jednak, po pierwsze, standardy te nie sa
obligatoryjne i dopdki Komisja Europejska nie ustanowi, ze MSRSP musza by¢
stosowane przez samorzady lokalne, to jest mato prawdopodobne, ze kraje zdecy-
duja sig¢ je zastosowa¢ w samorzadach lokalnych dobrowolnie. Po drugie, proby
standaryzacji moga by¢ postrzegane przez rzady krajow cztonkowskich jako naru-
szenie narodowej suwerennosci.

Literatura

Aisbitt S., Measurement of harmony of financial reporting within and between countries: the case of
the Nordic Countries, ,,The European Accounting Review” 2001 vol. 10, nr 1, s. 51-72.

Allen A., Sander G.D., Financial disclosure in US municipalities: Has the Governmental Accounting
Standards Board made a difference?, ,,Financial Accountability and Management” 1994 vol. 10, nr 3,
s. 175-193.



27

Broadbent J., Guthrie J., Changes in the public sector: a review of recent ,,alternative” accounting
research, ,,Accounting, Auditing and Accountability Journal” 1992 vol. 5, nr 2, s. 3-31.

Brusca, 1., Condor V., Towards the harmonisation of local accounting systems in the international
context, ,,Financial Accountability and Management” 2002 vol. 18, nr 2, s. 129-162.

Cafiibano L., Mora A., Evaluating the stadistical significance of de facto accounting harmonization: a
study of European global players, ,,European Accounting Review” 2000 vol. 9, nr 3, s. 349-369.

Cooke T.E., Disclosure in the Corporate Annual Reports of Swedish Companies, ,,Accounting an
Business Research” 1989 vol. 19, nr 74, s. 113-124.

Gray A., Jenkins B, Codes of accountability in the new public sector, ,,Accounting, Auditing and
Accountability Journal” 1999 vol. 6, nr 3, s. 52-67.

Governmental Accounting Standards Board (GASB), Concepts Statement N° 1: Objectives of finan-
cial reporting, GASB, Stamford (Conn.) 1987.

Handbook of International Public Sector Accounting Standards, International Federation of Ac-
countans 2003, http://www.ifac.org.

Hood C., The ,,New Public Management” in the 1980s: Variations on a theme, ,,Accounting Organi-
zations and Society” 1995 vol. 20, nr 2/3, s. 93-109.

Ingram R.W., Test of the fund accounting model for local governments, ,,Contemporary Accounting
Research” 1986 vol. 3, nr 1, s. 200-221.

Ingram R., Copeland R., Municipal accounting information and the voter behavior, ,,The Accounting
Review” 1981 vol. 56, nr 4, s. 830-843.

Ingram R.W., DeJong D.V., The effect of regulation on local government disclosure practices, ,,Jour-
nal of Accounting and Public Policy” 1987 vol. 6, s. 245-270.

Kravchuk R.S., Voorhees W.R., The new governmental financial reporting model under gasb state-
ment N° 34: An Emphasis on Accountability, ,,Public Budgeting and Finance” 2001 vol. 21, nr 3, s. 1-30.

Pallot J., Elements of a theoretical framework for public sector accounting, ,,Accounting, Auditing
and Accountability” 1992 vol. 5, nr 1, s. 38-58.

Power M, The Audit Society: Rituals of Verification, OUP 1997, Oxford.

Ryan C., Stanley T., Nelson M., Accountability disclosures by Queensland local government coun-
cils: 1997-1999, ,,Financial Accountability and Management” 2002 vol. 18, nr 3, s. 261-289.

Swietla K., Krasodomska J., Ujednolicenie rozwigzas rachunkowosci w Unii Europejskiej a proces
ksztaZcenia ksiegowych, Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci, Tom 26 (82), Warszawa 2005, s. 229-238.

Torres L., Pina V., Local government financial reporting in the USA and Spain. A comparative study,
»-Spanish Journal of Finance and Accounting” 2003 nr 115, s. 153-183.

Van der Tass L., Evidence of EC financial reporting practice harmonization, 1992, http:/www.
ifac.org.

Yetano A., Harmonisation at the European Union: A difficult but needed task, programme and col-
lected abstracts, 27" Annual Congress of the European Accounting Asssociation, 1-3 kwietnia, Pra-
gue 2004, s. 324.



28

STATE AND IMPORTANCE OF HARMONIZATION
OF PUBLIC SECTOR ACCOUNTING AT THE EUROPEAN UNION

Summary

The New Public Management (NPM) is a cluster of techniques that guides the public sector towards
modernization and innovation. Accountancy is one of the matters being reformed. In the recent years,
local governments have initiated, with different intensities, important changes in their accounting
systems. Nevertheless, these changes have had different effects in each country and this affects com-
parability. Harmonization tries to allow comparison by eliminating differences. In this paper, firstly,
the author analyzes the degree of harmony between the annual account of European Union local
governments, on the basis of research results available in the literature. Secondly, the author identifies
the importance of harmonization process of public sector accounting for European Union countries.
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Ujawnianie informacji w sprawozdaniu finansowym — kolejny przejaw mody pole-
gajacej na przenoszeniu ,,zachodniej” terminologii czy tez odzwierciedlenie istoty
rocznego sprawozdania finansowego? Ustawa o rachunkowosci stwierdza, ze w
sprawozdaniu finansowym ,wykazuje sig...”. Stwierdzenie ,wykazuje si¢” impli-
kuje podejscie z punktu widzenia sporzadzajacego. Jednostka gospodarcza sporza-
dza sprawozdanie, bo ma taki obowiazek, nie dla siebie, ale dla otoczenia; dla sie-
bie w sensie formalnym, historycznym, co najwyzej do wykorzystania do wielolet-
nich analiz. Uzyteczno$¢ rocznego sprawozdania finansowego dla jednostki jest
znikoma. Dla jednostki istotne sa informacje niezbedne do biezacego podejmowa-
nia decyzji gospodarczych, czyli informacje biezace, pozyskiwane szybko. Takich
informacji powinien dostarczy¢ odpowiednio zorganizowany system sprawozdaw-
czosci wewnetrznej. Potocznie ,,ujawnienie” to informowanie o czyms nieznanym.
Uzywanie tego terminu w MSSF/MSR oznacza podejscie z punktu widzenia odbior-
céw informacji i to tych, ktérzy nie maja dostepu do informacji biezacych, przede
wszystkim szerokiego grona otoczenia gospodarczego, w tym w szczegélnosci po-
tencjalnych inwestorow, ale takze wiascicieli, wowczas gdy nie sa réwnoczesnie np.
cztonkami zarzadu. Poniewaz, jak wspomniano wczesniej, jednostka nie sporzadza
sprawozdania dla siebie, a dla szerokiego grona odbiorcow zewnetrznych (otoczenia
gospodarczego), uzywanie terminu ,,ujawnianie” ma petne uzasadnienie.

Jednostka majaca obowiazek ujawniania informacji dla otoczenia gospodarczego jest
zainteresowana ujawnieniem wytacznie tego, co musi. Otoczenie gospodarcze to
takze konkurenci jednostki. W zwiazku z tym pojawia sie mozliwos¢ sporzadzenia
sprawozdania w wersji uproszczonej, zgodnie z art. 50 ustawy o rachunkowosci, i
unikniecia ujawnienia okreslonych informacji, np. dotyczacych jednostek powigza-
nych. Formalne sporzadzenie sprawozdania uproszczonego nie oznacza, ze dla siebie
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czy dla wiasciciela lub rady nadzorczej nie mozna dodatkowo sporzadzi¢ sprawo-
zdania petnego, a nawet bardziej szczeg6towego niz petne, wymagane przez ustawe.

Dyskusyjna jest polityka informacyjna niektdrych spotek, w szczegdlnosci skarbu
panstwa i organéw samorzadowych, polegajaca na obligowaniu tych spétek przez
ich wiascicieli do sporzadzania bardzo szczeg6towego sprawozdania z dziatalnosci
jednostki w roku obrotowym, tzw. sprawozdania zarzadu, wynikajacego z art. 49
ustawy o rachunkowosci (sprawozdanie to nie jest formalnie traktowane jako ele-
ment rocznego sprawozdania finansowego, lecz jako sprawozdanie odrebne, ktére-
go obowiazek sporzadzenia wynika tak z ustawy o rachunkowosci, jak i z kodeksu
spétek handlowych). Zakres informacji takich sprawozdan znacznie wykracza poza
zakres informacji wymaganych w art. 49. Jezeli takie szerokie ujawnienie informa-
cji jest dla jednostki korzystne, to nie ma problemu, ale jezeli ujawnienie tych in-
formacji moze by¢ wykorzystane przez konkurencje lub inne jednostki zewnetrzne
w sposéb dla jednostki negatywny, to moze to by¢ uznane za dziatanie na szkode
spétki. Oczywiste w takim wypadku powinno by¢ oddzielenie sprawozdania dla
wiasciciela od formalnego sprawozdania wynikajacego z art. 49 ustawy o rachun-
kowosci, sporzadzanego w celu ujawniania informacji na zewnatrz, i sporzadzanie
w celu realizacji tego ostatniego zadania wersji zawierajacej wytacznie te informa-
cje i w takim zakresie, jak tego wymagaja zapisy art. 49 ustawy o rachunkowosci.

Kolejnym problemem dotyczacym sprawozdania z dziatalnosci jednostki w roku
obrotowym jest sposob prezentacji ,,tego, co bylo, i tego, co bedzie”. Z reguty jed-
nostki dosy¢ szczegotowo, np. poprzez opisy, prezentacje wskaznikow, przedsta-
wiaja to, co dotyczy okresu sprawozdawczego, czyli to, co jest dosy¢ szczegbtowo
zaprezentowane liczbowo w poszczeg6lnych elementach rocznego sprawozdania
finansowego, podczas gdy w punktach 1 i 4 ustepu 2 art. 49 ustawy o rachunkowo-
$ci zawarty jest wymog ujawnienia informacji o ,,zdarzeniach istotnie wptywaja-
cych na dziatalnos¢ jednostki, jakie nastapity w roku obrotowym, a takze po jego
zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego”, oraz informuja o
biezacej sytuacji finansowej. Informacje te maja stanowi¢ uzupetnienie danych
liczbowych zawartych w sprawozdaniu finansowym, a nie ponowna prezentacje
tego samego tylko w inny sposb. Réwnoczesnie w sposob niezadowalajacy pre-
zentowana jest przewidywana sytuacja finansowa (art. 39 ust. 2 pkt 4). Te ostatnie
informacje dotycza przysztosci, nie wynikaja z danych liczbowych zawartych w
rocznym sprawozdaniu finansowym, w zawiazku z czym sprawozdanie dziatalno-
sci jest tym jedynym elementem systemu sprawozdawczosci, ktory informacje na
ten temat zawiera. Informacje te powinny mie¢ charakter uproszczonego planu
finansowego na kolejny rok obrotowy. Posiadanie takiego planu i sposéb jego pre-
zentacji w sprawozdaniu jest istotna uzupetniajaca informacja, dotyczaca mozliwo-
§ci kontynuacji dziatalnosci.



45

Zjawiskiem dosy¢ powszechnie lekcewazonym w praktyce, a zdarza sig, ze i w
literaturze, jest sprawa kolejnosci kolumn, w ktérych prezentowane sa dane spra-
wozdawcze. Obowiazujaca i logiczna kolejnoscia jest prezentacja w kolumnie
pierwszej tego, co aktualne, np. stanu na koniec biezacego roku, danych za biezacy
rok, w kolumnie drugiej — danych poréwnawczych, tj. stanu na koniec roku po-
przedniego, danych dotyczacych roku poprzedniego. Nieprawidtowe postepowanie
moze wprowadzi¢ w btad odbiorce ujawnianych informacji — ma on prawo ocze-
kiwa¢ obowiazujacego sposobu prezentacji, bez koniecznosci ciagtego sledzenia
nagtowkow poszczegdlnych kolumn.

Nalezy zwrdci¢ uwage na mozliwosé i celowosé sporzadzenia rocznego sprawo-
zdania finansowego wykazujacego dane w tysiacach ztotych. Tak sporzadzone
sprawozdanie, pozbawione wielkich cyfr, jest bardziej czytelne. Ustawa nie okre-
§la, czy w tysiacach oznacza, ze w petnych tysiacach bez miejsc po przecinku, czy
tez z jednym miejscem po przecinku — wymaga to ustalenia w zaktadowej polityce
rachunkowosci. Za nielogiczne i mylace uznaje sie wykazanie danych w tysiacach
ztotych z dwoma miejscami po przecinku — istnieje ryzyko wprowadzenia w btad
odbiorcy informacji, ktéry moze uznaé, ze dane te sa wyrazone w ztotych i groszach.

Rozbieznosci pomiedzy trescia ustawy o rachunkowosci a zatacznikami do tej usta-
wy dotycza po pierwsze doptat do kapitatu i naleznych doptat do kapitatu; jedna z
nowelizacji ustawy w art. 36e kaze je uja¢ w odrebnych pozycjach kapitatow wias-
nych, co nie ma odzwierciedlenia w bilansie stanowiacym zatacznik do ustawy, bo
ten zatacznik nie zostat w tym momencie zmieniony. Problemem drugim jest ujety
w ustawie o rachunkowosci zakaz kompensowania, w sprzecznosci z ktérym pozo-
staje zatacznik do ustawy w postaci wzoru rachunku zyskéw i strat. MSR w takim
przypadku formutuja ten zakaz z uwzglednieniem wyjatkéw — ,,nie kompensuje
si¢, chyba ze inny standard na to zezwala lub do tego obliguje”.

Dylematem dotyczacym szczeg6lnie jednostek zobligowanych do publikacji rocz-
nego sprawozdania finansowego jest zakres informacji ujawnianych we wprowa-
dzeniu do rocznego sprawozdania, dotyczacych metod wyceny aktywow i pasy-
wow. Ujawnianie to powinno precyzyjnie okresla¢ sposob wyceny poszczegdlnych
pozycji bilansowych, co jest warunkiem poprawnego odczytywania i interpretowa-
nia danych bilansowych. W odniesieniu do srodkéw trwatych powinno to by¢ np.
sprecyzowanie momentu rozpoczecia ich amortyzowania, okreslenie stosowanych
metod amortyzowania i zakresu ich stosowania, okreslenie stawek amortyzowania
podstawowych grup srodkéw trwatych. Szczegdtowa prezentacja jest zwiazana z
,»0bjetoscia” tych informacji, a zatem i z okreslonymi kosztami ich publikacji.

Daleki od zadowalajacego jest zakres ujawniania informacji dotyczacych jednostek
powiazanych — tak sald pozycji bilansowych, jak i informacji o transakcjach z jed-
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nostkami powiazanymi. Wynika to z braku rozpoznania petnych powiazan — naj-
czesciej ich znajomos¢ ogranicza si¢ wytacznie do ich powiazan bezposrednich w
gore i w dét. Oznacza to niekompletne ujawnianie informacji na powyzszy temat.

Pozycje bilansowe naleznosci i zobowiazan z tytutu ,,dostaw i ustug” sa rozumiane
zbyt szeroko. Pozycje te powinny dotyczy¢ naleznosci i zobowiazan handlowych.
Przez naleznosci i zobowiazania handlowe nalezy rozumie¢ naleznosci i zobowia-
zania dotyczace podstawowej dziatalnosci operacyjnej, charakteryzujace si¢ tym,
ze co do zasady powinny powstawa¢ W miare systematycznie i w miare systema-
tycznie powinny by¢ regulowane. Nie sa zobowiazaniami handlowymi, lecz inny-
mi np. zobowiazania z tytutu zakupu $rodkéw trwatych. Wiasciwy podziat jest
istotny z punktu widzenia analizy (np. rotacja) oraz rachunku przeptywow pienigz-
nych (dziatalnos¢ inwestycyjna). Ma to takze dalsze konsekwencje w podziale
naleznosci i zobowiazan na dtugo- i krotkookresowe.

Dodatkowe informacje i objasnienia, jako element rocznego sprawozdania finan-
sowego, sporzadzane wedtug wzoru stanowiacego zatacznik do ustawy o rachun-
kowosci, nie maja postaci prostej, wygodnej dla odbiorcéw informacji ujawnia-
nych w sprawozdaniu finansowym mniej doswiadczonych w zakresie rachunkowo-
sci. Wprawdzie dodatkowe informacje i objasnienia stanowia uzupetnienie pozo-
statych elementéw rocznego sprawozdania finansowego (w szczegélnosci bilansu,
rachunku zyskdw i strat i rachunku przeptywow pienig¢znych), ale informacje tam
zawarte nie sa bezposrednio powiazane z tymi poszczeg6lnymi pozycjami spra-
wozdania finansowego, ktore maja objasnia¢. Korzystniejsza forma prezentacji
tego typu informacji sa noty do rocznego sprawozdania finansowego (w postaci np.
wymaganej od spotek gietdowych), charakteryzujace sie bezposrednim powiaza-
niem z scisle okreslonymi pozycjami sprawozdania.

Nie zostata do tej pory wypracowana okreslona konwencja prezentacji danych w
sprawozdaniu finansowym. Problem dotyczy po pierwsze ujmowania danych na
formularzach petnych, co oznacza, ze w wielu pozycjach bedzie brak danych, ale
od razu jednoznacznie wida¢, czego nie ma, czy tez — tak jak zalecaja to niektore
wytyczne (w tym Departament Rachunkowosci Ministerstwa Finanséw) — odbiorca
informacji widzi, ze nie ma wszystkiego, ale ustalenie, czego nie ma, wymaga
przeprowadzenia analizy (poszukiwania) pominietych pozycji. Czy pominiecie np.
pozycji ,,naleznosci dochodzone na drodze sadowej” oznacza, ze one nie wystepu-
ja, czy takze ze maja wartos¢ zerowa, ze wzgledu na ich petne zabezpieczenie od-
pisem z tytutu utraty wartosci? Czy w tym drugim przypadku jest zasadne ich po-
minigcie, w sytuacji gdy w dodatkowych informacjach i objasnieniach pojawi si¢
wartos¢ nominalna i odpisy z tytutu utraty wartosci tych naleznosci? Czy moze by¢
tak, by w objasnieniach opisywa¢ pozycje, ktérej nie wykazano w bilansie? Uznaje
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sig, ze korzystniejsze jest zachowanie w formularzu sprawozdawczym wszystkich

pozycji wiasciwych dla tego sprawozdania i przyjecie, ze:

— w pozycjach istniejacych, z ktoérymi zwiazana jest okreslona wartos¢, wykazuje
sie te wartosc,

— w pozycjach istniejacych, ale majacych wartos¢ zerowa (np. pozycje zabezpie-
czone w catosci odpisem z tytutu utraty wartosci lub, w przypadku sprawozda-
nia sporzadzonego w tysiacach ztotych, przy niskich wartosciach, ktére w wy-
niku zaokraglenia do tysigcy daja wartos¢ zerowa) wykazuje sig ,,0”

— w pozycjach nie wystepujacych wykazuje si¢ ,,—".

Obowiazujace zasady wyceny inwestycji, umozliwiajace w okreslonych wypad-
kach ich przeszacowanie w gorg i uzalezniajace ujecie skutkdw tej wyceny od za-
kwalifikowania tych inwestycji do dtugoterminowych (zwigkszenie kapitatu z ak-
tualizacji wyceny) lub do krétkoterminowych (zwigkszenie przychodéw finanso-
wych, a wiec w ostatecznosci poprawa biezacego wyniku finansowego), powoduja
koniecznos¢ podijecia proby ustalenia, czy zakwalifikowanie tych inwestycji do
diugo- lub krétkoterminowych oparte jest na rzeczywistych planach jednostki, czy
tez ma na celu okreslone uksztattowanie wyniku finansowego. Wielokrotnie mozna
by¢ o tym przekonanym, ale jest to nie do udowodnienia na etapie sporzadzania
sprawozdania. Nie musi by¢ takze dowodem ztej woli sytuacja, gdy w okresie na-
stepnym inwestycje zakwalifikowane do krétkoterminowych nie zostana zbyte.

SOME DILEMMAS CONCERNING ANNUAL FINANCIAL STATEMENT

Summary

The article discusses some chosen problems of annual financial statement such as: which information
should be revealed in a financial statement, what details should a financial statement represent, which
informations in a financial statement are important and useful for the economic environment? These are
some crucial questions, important for an enterprise especially in the context of economy competition.
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DYLEMATY USTALANIA WARTOSCI GODZIWEJ

1. Wstep

Wartos¢ godziwa pojawita si¢ w praktyce polskiej rachunkowosci wraz z noweli-
zacja Ustawy z 9 listopada 2000 roku o rachunkowosci. Wprowadzona zostata do
regulacji prawnych jako swoisty substytut wartosci rynkowej w sytuacji, w ktorej
nie mozemy odwotac sie do niej w procesie ustalania lub weryfikacji wartosci bi-
lansowej aktywow. Dodatkowo wartos¢ godziwa wprowadzona zostata jako alter-
natywny sposéb wyceny aktywdw inwestycyjnych; dzieki niemu mozliwe jest
ujecie bilansowe tych aktywéw w wartosci przekraczajacej warto$é historyczna.
Kolejne odstepstwo od zasad ostroznego ujecia, tak charakterystycznego dla kon-
serwatywnej rachunkowosci kontynentalnej (pod wptywem jej tradycji znajduje si¢
polska praktyka rachunkowosci), wynika z mozliwosci wyceny srodkdw trwatych
w wartosci przeszacowanej do wartosci godziwej. Mozliwosé¢ taka daje koniecz-
nos¢ stosowania MSSF jako podstawy konstruowania skonsolidowanych sprawoz-
dan finansowych przez spétki gietdowe.

Celem niniejszych rozwazan jest sformutowanie probleméw wynikajacych z ko-
niecznosci ustalania w praktyce wartosci godziwej aktywdw, zaréwno dla ksiego-
wych, jak i dla biegtych rewidentow.

2. Istota wartosci godziwej

Przypomnijmy, ze wartos¢ godziwa jest definiowana zaréwno w ustawie o rachun-
kowosci, jak i w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej
jako ,.kwota, za jaka dany sktadnik aktywdéw mogtby zosta¢ wymieniony, a zobo-
wiazanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowa-
nymi i dobrze poinformowanymi, niepowiazanymi ze sobg stronami”?. Jest to wiec

1 Okreslenie identyczne co do istoty zagadnienia znajduje si¢ w standardach amerykanskich (US GAAP).
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spos6b odwotania si¢ do efektywnego, aktywnego rynku, na ktérym nastepuje mia-
rodajna wycena dobr. Z drugiej strony jest to koncepcja opierajaca si¢ na zatoze-
niu, ze taki rynek istnieje nawet w sytuacji, w ktdrej w rzeczywistosci go nie ma.
Wartos¢ godziwa jest wowczas taka hipotetyczna wartoscia sktadnika aktywéw,
ktdra uzyskatby on na efektywnym rynku, gdyby takowy istniat. Wartos¢ godziwa
jest zatem pewna koncepcja, ktorej implikacja wymaga opracowania szczegétowej
metodologii wyceny — dzieki niej mozliwe jest uzyskanie miarodajnych wartosci.
Dopuszczone metody sa prezentowane w regulacjach prawnych; dos¢ szczeg6towo
ujeta zostata zwtaszcza problematyka instrumentéw finansowych (MSR 39, DzU
2001 nr 149, poz. 1674).

Nowym jakosciowo problemem dla polskiej praktyki rachunkowosci jest wy-
muszone nasza obecnoscia w Unii Europejskiej stosowanie MSSF jako bezpo-
sredniej podstawy sprawozdawczosci spétek gietdowych funkcjonujacych w
ramach grup kapitatowych. Wprawdzie przepisy prawa wymagaja stosowania
MSSF jedynie w odniesieniu do sprawozdan skonsolidowanych, ale praktyka
pokazuje, ze spétki, na ktorych ciazy obowiazek sporzadzania takich sprawo-
zdan, przygotowuja sprawozdania jednostkowe réwniez wedtug MSSF. Wedtug
tych regulacji dopuszczone jest szersze stosowanie wartosci godziwej. W
szczeg6lnosci MSR 16 zezwala na stosowanie wyceny wybranych grup $rod-
kow trwatych wedtug wartosci przeszacowanej do wartosci godziwej, traktujac
to podejscie jako alternatywne. Rozwiazanie takie jest juz wdrazane przez nie-
ktore polskie spotki gietdowe.

3. Wycena ksiegowa bez ksiegowego?

Praktyczne zastosowanie metod wyceny poszczegélnych aktywéw zgodnie z
koncepcja wartosci godziwej wymaga specjalistycznej wiedzy z zakresu wyce-
nianych aktywow (np. finansow czy nieruchomosci) oraz znajomosci specjali-
stycznych narzedzi wyceny. Dlatego tez najczesciej nie jest mozliwe dokonanie
wyceny ksiegowej bez korzystania z ustug specjalistow od wyceny instrumen-
téw finansowych lub rzeczoznawcow majatkowych. Ponadto, nawet kiedy per-
sonel jednostki dysponowatby niezbednymi umiejetnosciami (lub uprawnie-
niami), wyniki takiej ,wewngtrznej” wyceny mogtyby zosta¢ uznane za nie-
obiektywne. Wprawdzie regulacje w tym zakresie (ani ustawa o rachunkowosci,
ani MSSF) nie wymagaja korzystania z ustug niezaleznych rzeczoznawcow, ale
w praktyce stato sie to niemal reguta. MSR 16 wskazuje np. na zwyczajowe
korzystanie z ustug rzeczoznawcOw podczas wyceny rzeczowych sktadnikow
aktywow trwatych (MSR 16, par. 32). Praktyka pokazuje, ze czesto réwniez
podczas wyceny instrumentéw finansowych jednostki zdaja si¢ na zewngtrz-
nych specjalistow.



50

4. Czy wartos¢ godziwa jest wiarygodna?

Z punktu widzenia zaréwno uzytkownikow sprawozdan finansowych, jak i bieg-
tych rewidentéw pojawia si¢ pytanie o wiarygodnos¢ i uzytecznos¢ informacji o
wartosci aktywdw wycenianych wedtug ich wartosci godziwej. Przyczyna tego
jest nastepujaca. Na poziomie koncepcji wartos¢ godziwa przedstawia wartosé
rynkowa aktywow. Taki wniosek wyptywa z definicji wartosci godziwej. Jed-
nak stosowane w praktyce metody wyceny, ktére, jak sie oczekuje, maja do-
prowadzi¢ do ustalenia wartosci godziwej, w wielu wypadkach nie prowadza do
ustalenia ceny wymiany takiego dobra. Szczeg6lnym przypadkiem sa rzeczowe
aktywa trwate, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek. Zwyczajowo przyjeto si¢
stosowac do ich wyceny metode odtworzeniowa (koszt biezacy), ktéra ma pro-
wadzi¢ do ustalenia wartosci godziwej. Jednak zaréwno cel metody odtworze-
niowej, jak i jej metodologia nie prowadza do ustalenia rzeczywistej wartosci
godziwej — tej, ktéra stanowi cene wymiany dobra pomiedzy zainteresowanymi,
dobrze poinformowanymi i niepowiazanymi ze soba stronami. A réznica ta jest
tym wigksza, im wieksza jest specyfika wycenianych aktywdw, co ma tez zwia-
zek z ich ptynnoscia.

Na tym tle powstaje wiele pytan. Czy podejmowac proby analizy poprawnosci
metod przyjetych przez ekspertow? Jak weryfikowaé poprawnos¢ wyceny doko-
nywanej przez rzeczoznawcow? Czy podawaé w watpliwosé stusznos¢ zawodo-
wych 0sadow rzeczoznawcow?

Specyficzny problem pojawia sie w odniesieniu do $rodkéw trwatych, ktorych
koszty pozniejszej likwidacji, stanowiace sktadnik wartosci poczatkowej (MSR 186,
par. 16, lit. c), sa istotne. Ich uwzglednienie ma swoje uzasadnienie merytoryczne
w momencie nabycia srodka trwatego. Czy uzasadnienie to przestaje by¢ racjonal-
ne w okresach nastepujacych po poczatkowym ujeciu? Jezeli zgodzimy sig¢ z twier-
dzeniem, ze szacowane przyszte koszty likwidacji srodka trwatego powinny nie-
zmiennie stanowi¢ sktadnik jego wartosci bilansowej i poprzez amortyzacje by¢
alokowane w okresy, w ktorych wykorzystanie srodka trwatego przynosi nam ko-
rzysci, to powstaje nastepne pytanie. Czy fakt przeszacowywania wartosci bilan-
sowej srodka trwalego do jego wartosci godziwej zmienia sytuacje? Czy wykorzy-
stywane przez rzeczoznawcow metody wyceny pozwalaja uja¢ w wartosci aktywa
ten sktadnik? Praktyka nie wyjasnia tych watpliwosci.

5. Problem ujawnien informacji
dotyczacych wyceny wedlug wartosci godziwej

Kolejna kwestia jest zwigzana z ujawnieniami stosowanych zakladowych zasad
rachunkowosci. Na podstawie przepiséw zaréwno ustawy o rachunkowosci, jak i
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MSSF na jednostce ciazy obowiazek prezentowania w sprawozdaniu finansowym
stosowanych zasad rachunkowosci, a w szczegolnosci zasad wyceny (por. MSR 1,
par. 108). Problem polega na tym, ze jezeli przyjmiemy, ze warto$¢ godziwa jest
metoda wyceny, to wystarczy ujawni¢, ze okreslona grupa aktywéw byta wycenia-
na wedtug wartosci godziwej. Z szerokiego zakresu metod stuzacych ustalaniu
wartosci przyjmowanych jako godziwa wynika jednak, ze wartos¢ godziwa jest
jedynie koncepcja wyceny. Wychodzac z takiego zatozenia, w sprawozdaniu finan-
sowym nalezy zaprezentowac szczegétowe zasady wyceny stuzace ustaleniu war-
tosci godziwej danej grupy aktywow. Mozna by zada¢ kolejne pytanie, czy wystar-
czy poinformowa¢, ze wyceny dokonat rzeczoznawca. Z dokumentacji wyceny
rzeczoznawcy musi wynika¢ metoda lub zakres stosowanych metod wyceny. Czy
metody te réwniez powinny by¢ przedmiotem prezentacji?

Jakie rozwiazanie przyjete zostato w praktyce? Opublikowane do tej pory przez
spoétki gietdowe sprawozdania srédroczne (charakteryzujace sie mniejsza szczego-
towoscia), sporzadzone wedtug MSSF, nie zawieraja takich ujawnien. Czy sytuacja
zmieni sie w przypadku sprawozdan rocznych?

6. Podsumowanie, czyli dylematy praktyka

Na postawione w tresci artykutu pytania nie znajdziemy odpowiedzi w regulacjach
wprowadzajacych warto$¢ godziwa. Stanowia one niewatpliwie dylematy, przed
ktorymi stawiani beda praktycy rachunkowosci, tak ksiegowi, jak biegli rewidenci.
Réwniez praktyka nie dopracowata sie jeszcze takich ogdlnie akceptowalnych
norm postepowania, ktére mozna by okresli¢ mianem zwyczajow. Jest na to za
wczesnie. Jednak nawet w krajach, w ktorych praktyka wartosci godziwej ma juz
dtuzsza historie, nie wszystkie rozwiazania satysfakcjonuja praktykéw. Dowodem
na to niech bedzie przygotowany przez FASB (amerykanska rade ds. standardow
rachunkowosci finansowej) projekt standardu pt. Fair Value Measurement, czyli
»,Pomiar (wycena) wartosci godziwej”. Przedstawione sa w nim propozycje standa-
ryzacji metodologii wyznaczania wartosci godziwej aktywow.
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DILEMMAS OF ESTABLISHING FAIR VALUE

Summary

An extensive usage of fair value is one of many consequences of Polish accounting law harmoniza-
tion with Pan-European accounting regulations (IFRS) and direct IFRSs’ implementation into Polish
legal system (effects of Regulation no 1606/2002 of European Parliament and Council) in scope of
consolidated financial statements preparation. The purpose of this paper is to identify the problems
resulting from necessity of using fair value as a base for assets and liabilities valuation. Many of
problems indicated in the paper is of very complex nature. This is because we can find their sources
in the very conceptual, as well as historical background of fair value concept. Other have mostly
technical character, therefore the practice itself should come up with relevant solutions (good prac-
tices) which could be recognized as the generally accepted principles in this scope. Performing analy-
sis of sources and background of the indicated problems the author formulates number of questions
which remain unanswered. The author hopes they will initiate the further public discussion within
scope of fair value, which could result in giving the expected answers.
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UJAWNIANIE | PREZENTACJA
INFORMACJI SPRAWOZDAWCZEJ

1. Wstep

Przedmiotem niniejszych rozwazan jest polityka (zasady) rachunkowosci. Asumptem
do badan nad istota polityki rachunkowosci jest jej definicja zawarta w MSR 8 i w
regulacjach krajowych. Otz polityka rachunkowosci to konkretne zasady, podstawy,
konwencje, reguty i praktyki przyjete przez jednostki przy sporzadzaniu i prezentacji
sprawozdan finansowych. Wedtug postanowien ustawy o rachunkowosci, przez poli-
tyke rachunkowosci nalezy rozumie¢ wybrane i stosowane przez jednostke rozwiaza-
nia dopuszczone ustawa, w tym takze okreslone w MSR-ach, zapewniajace wymagana
jakos¢ sprawozdan finansowych. Mozna zaryzykowac stwierdzenie, ze te definicje
polityki rachunkowosci sa tozsame, ale tg tozsamos¢ nalezy odnosi¢, naszym zdaniem,
tylko do mozliwosci wyboru. Wybdr — w przypadku stosowania MSR-6w przez jed-
nostke gospodarcza — to zasady (rozwiazania) zawarte w poszczeg6lnych standardach,
a w innym przypadku — to zasady wynikajace z przepisow ustawy. Jesli w ustawie nie
ma rozwiazan, wowczas jednostki stosujace ustawe moga postugiwaé sie zasadami
(rozwiazaniami) zawartymi w MSR-ach. Nasuwaja si¢ pytania:

— €O ujawniamy?

— jak prezentujemy polityke rachunkowosci?

— €0 mozna osiagnagé, stosujac polityke (zasady) rachunkowosci?

— czy polityka bilansowa to pojecie tozsame z polityka rachunkowosci?

— kto jest adresatem polityki bilansowej czy tez polityki rachunkowosci?

2. Polityka bilansowa, polityka rachunkowosci

Zanim odpowiemy na pytanie, co ujawniamy w zakresie polityki rachunkowosci i
jak jest ona prezentowana w sprawozdaniu finansowym, rozwazmy, czy polityka
rachunkowosci polityka bilansowa to pojecia tozsame.
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Pojecie polityka bilansowa zostato zaadaptowane w Polsce na poczatku lat dzie-
wigédziesiatych ubiegtego wieku z niemieckiej filozofii rachunkowosci (Bilanzpo-
litik). Niemieccy naukowcy, m.in. Woéhe, twierdzili, ze jest to ogét zgodnych z
prawem decyzji podmiotu gospodarczego, majacych na celu takie uksztattowanie
wykazywanych w bilansie: wyniku finansowego, majatku, zobowiazan i innych
zrddet finansowania, aby zapewni¢ optymalna realizacje zamierzen gospodarczych.
Srodkiem tej polityki jest odpowiednie wykorzystanie przy sporzadzaniu bilansu i
wycenie bilansowej znajomosci teorii bilansowania, ale rowniez przepisow praw-
nych zezwalajacych na postegpowanie wedtug uznania lub na wyb6r pomiedzy réz-
nymi sposobami postgpowania dopuszczonymi przez ustawodawceg. Wedtug Sie-
bena i innych, sa to wszystkie przedsiewziecia podejmowane w trakcie roku obro-
towego i podczas sporzadzania zamkniecia rocznego (ze wzgledu na systematycz-
ne tworzenie bilansu), majace na celu wptyw na ocene adresata bilansu i sktonienia
go do pozadanych zachowan. Definicje autorow niemieckich wskazuja, ze zasadni-
czo celem polityki bilansowej jest sktonienie adresatéw sprawozdania finansowego
(zwanych interesariuszami lub stronami finansowo zainteresowanymi — ang. stake-
holders) do dziatania zgodnego z celami (planami strategicznymi) jednostki. Dzie-
ki temu zarzad jednostki moze osiagna¢ takie dodatkowe korzysci, dla jednostki
lub tylko dla zarzadu, ktére nie bytyby mozliwe w innym wypadku. Nasuwa sie
kolejne pytanie, jakie korzysci mozemy osiagnac, traktujac rachunkowos¢ jednost-
ki w sposdb instrumentalny.

Mozna zaryzykowaé stwierdzenie, ze nie ma jednoznacznej odpowiedzi na tak
sformutowane pytanie. To, czy w ogole mozliwe jest wykorzystanie polityki bilan-
sowej i co mozemy uzyskac z jej stosowania, zalezy od specyficznych uwarunko-
wan jednostki (m.in. takich jak struktura witasnosci, sposob finansowania, kanaty
zaopatrzenia i zbytu, struktura zatrudnienia, konkurenci). Najbardziej typowe sytu-
acje, w ktérych mozna wykorzysta¢ sprawozdanie finansowe do wywierania wpty-
Wu na interesariuszy jednostki gospodarczej, przedstawiono w tab. 1.

Pojawia sie kolejne pytanie, w jaki spos6b mozna ,ksztattowaé” sprawozdanie
finansowe, aby osiagna¢ wyznaczone cele polityki bilansowej, a dziatania zarzadu
byty legalne.

Jak wynika z badan literatury przedmiotu oraz z regulacji prawnych, to, co deter-
minuje dziatania ,,ksztalttowania” sprawozdania finansowego, mozna okresli¢ mia-
nem instrumentow polityki bilansowej (rys. 1).

Zastosowanie materialnych instrumentoéw polityki bilansowej powoduje zmiany
wyniku finansowego, na co ma wptyw m.in. swoboda wyceny, czyli prawo wyboru
metody wyceny zasobu majatkowego oraz swoboda w ujmowaniu (MSR1) skiad-
nikow bilansu (uktad minimalny informacji sprawozdawczej). Konkludujac, w ramach



Tabela 1. Wykorzystanie sprawozdan finansowych do wywierania wptywu na interesariuszy

Interesariusz

organizacji (zwlaszcza wiascicieli jednostki)

_ adresat polityki Motywy zarzadu Cel podejmowanych dziatan
1 2 3
Wiasciciele kapitatu | realizowanie wiasnych intereséw zarzadu, niezalez- | maksymalizacja wynagrodzenia zarzadu w sytuacji uzaleznienia
(wiasnego) nych lub (cze¢sciej) sprzecznych z interesami catej go od okreslonych wielkosci sprawozdawczych (hipoteza syste-

mu premiowego)

stworzenie ,,zasfony dymnej” celem odwrdcenia uwagi czytelni-
kéw sprawozdania od jakiego$ waznego wydarzenia

stworzenie gruntu do spekulacji walorami jednostki

pranie zysku (big bath) w przypadku przejecia wiadzy w jednost-
ce przez nowy zarzad

maskowanie stabej sytuacji jednostki celem unikniecia odpowie-
dzialnosci za niekorzystne efekty btednych decyzji zarzadu

cheé wywotania wrazenia statego i stabilnego roz-
woju jednostki jako efektu celowych i planowych
dziatan zarzadu, a nie dzieta przypadku

sktonienie wiascicieli do formutowania pozytywnej oceny dzia-
tan zarzadu, zaufania do jego kompetencji i mozliwosci sprawo-
wania skutecznej kontroli sytuacji jednostki w przysztosci

zamiar zwigkszenia udziatu zatrzymanego zysku
w finansowaniu dziatalnosci (w szczegélnosci
rozwoju) jednostki

sktonienie wiascicieli do akceptacji planéw akumulowania wy-
pracowanego zysku

Zewngtrzne organa
kontroli (panstwowe
lub inne)

dazenie do niwelowania ograniczen w swobodnym
realizowaniu polityki zarzadu oraz negatywnych
skutkow tych ograniczen dla wiascicieli kapitatu
(hipoteza wielkosci)

ukrywanie znamion wielkosci jednostki w celu odwrdcenia
od niej uwagi organéw kontrolnych i unikania ich reakcji

Kredytodawcy
(oraz inni dawcy
kapitatu obcego)

dazenie do niwelowania ograniczen w swobodnym
ksztattowaniu polityki finansowej (hipoteza struktu-
ry kapita/u)

ukrywanie przestanek umocowujacych kredytodawcow do inge-
rowania w polityke finansowa zarzadu lub do wprowadzania
niekorzystnych dla jednostki zmian warunkéw udostepniania
srodkéw finansowych

zapewnienie swobdd (ewentualnie lepszych warun-
kéw) dostepu do zewnetrznych zrédet finansowania

sktonienie kredytodawcéw do formutowania pozytywnej oceny
sytuacji obecnej i w perspektywach rozwoju jednostki




Tabela 1, cd.

pracownikow w realizowane zadania

1 2 3

Kontrahenci dazenie do uzyskiwania atrakcyjnych warunkéw sktonienie kontrahentéw do zawierania transakcji z jednostka
zawieranych transakcji (cena, terminy ptatnosci, oraz do akceptowania ich warunkdw oraz wywotanie przekona-
limity dostaw kredytowych itp.) optymalnych ze nia, ze jednostka jest atrakcyjnym i stabilnym partnerem
wzgledu na sytuacje jednostki i przyjetych prioryte-
tow
powstrzymywanie kontrahentow od dazen do mo- wywotanie u kontrahentéw przekonania, ze istnieja obiektywne
dyfikacji warunkéw transakcji, ktore sa niekorzyst- | uwarunkowania, uniemozliwiajace zarzadowi przystanie na
ne ze wzgledu na interesy jednostki warunki wspotpracy mniej korzystne dla jednostki

Pracownicy dazenie do uzyskania wigkszego zaangazowania si¢ | wywotanie u pracownikdw wrazenia ciagtego rozwoju jednostki,

jej stabilnej i zadowalajacej sytuacji ekonomicznej (w czym
udziat maja pracownicy)

minimalizacja kosztow zwiazanych z premiami
okresowymi (przede wszystkim w sytuacji, kiedy
uzaleznione sa od wynikéw jednostki)

sktonienie pracownikow do akceptacji ograniczenia wielkosci lub
catkowitego wstrzymania wyptat wynagrodzen o charakterze
premii

powstrzymywanie zadan socjalnych, zwitaszcza
ptacowych

wywotanie u pracownikow przekonania, ze w obecnej sytuacji
ekonomicznej jednostki nie jest mozliwe wygospodarowanie
srodkéw na zwiekszenie swiadczen dla pracownikéw, a przefor-
sowanie takich zmian moze prowadzi¢ do istotnego pogorszenia
sie sytuacji jednostki

Zrédto: opracowanie wiasne.
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INSTRUMENTY POLITYKI BILANSOWEJ

Instrumenty
materialne

Instrumenty
formalne

Instrumenty
czasowe

oddziatujace na wycene oddziatujace na strukture, oddziatujace na moment
aktywow i pasywow grupowanie, objasnianie bilansowy oraz czas
oraz na wysokos¢ pozycji sprawozdawczych przedtozenia i publikacji
wyniku finansowego (spos6b prezentacji) sprawozdania finansowego

Rys. 1. Instrumenty polityki bilansowej

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie (Weber, Kufel, Cebrowska 1993, s. 188).

materialnych instrumentéw polityki bilansowej mozemy wyszczegdlni¢ dwie ich
grupy, czyli instrumenty uzywane przed dniem bilansowym (w trakcie roku obro-
towego) oraz instrumenty uzywane po dniu bilansowym (w trakcie prac zwiaza-
nych z przygotowaniem sprawozdania finansowego, cho¢ niektdre decyzje podej-
mowane sa az do momentu zatwierdzenia sprawozdania przez organ zatwierdzaja-
cy). Formalne instrumenty polityki bilansowej oddziatuja na ksztattowanie struktu-
ry bilansu (rys. 2).

Swobody u podstaw
formalnej polityki bilansowej

l T~

Zakresy swobodnej
informacji

Zakresy
swobody

Wyhbor pomigdzy
scisle okreslonymi
wariantami

Przy grupowaniu W ramach sktadnikow
i ujmowaniu kategorii sprawozdania finansowego
bilansowych (informacja dodatkowa
i sprawozdanie zarzadu)
Przy podziale wyniku
finansowego

Rys. 2. Ksztattowanie struktury bilansu

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie (Sawicki 2001, s. 17-19).
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Istotne dla skutecznosci polityki bilansowej sa formutowane przez zarzad wyja-
$nienia i objasnienia informacji sprawozdawczych. Stanowia one w gtownej mierze
tres¢ informacji dodatkowej oraz sprawozdania z dziafalnosci jednostki — a wigc
tych sprawozdan, ktérych istota polega na objasnianiu i komentowaniu pozycji
sprawozdawczych prezentowanych w poszczegblnych czesciach sprawozdania
finansowego (formalnie informacja dodatkowa jest sktadnikiem sprawozdania
finansowego, a sprawozdanie z dziafalnosci jednostki stanowi odrebne sprawozda-
nie, sporzadzane oprécz sprawozdania finansowego przez spotki gietdowe — zob.
art. 49 ustawy o rachunkowosci). Ponadto do narzedzi formalnych zaliczamy decy-
zje o klasyfikacji skutkow okreslonych zdarzen lub aktywow i pasywow. Szcze-
gblnym przypadkiem jest decyzja zarzadu o zaklasyfikowaniu zakupionych akcji
(obcych) do aktywow dtugo- lub krétkoterminowych. Nie wpltywajac na ich wyce-
ne (tak dziataja narzedzia materialne), ksztattujemy inna wazna charakterystyke
jednostki — jej ptynnosc.

Czasowe instrumenty polityki bilansowej — to podejmowanie dziatanh w zakresie
ujawniania informacji sprawozdawczej.

3. Dylematy ujawniania polityki bilansowej

Konkludujac, naszym zdaniem, istota polityki bilansowej jest tozsama z polityka
rachunkowosci — pojecia te sa stosowane zamiennie. Stosowanie instrumentéw
polityki bilansowej, zwtaszcza przez spoiki gietdowe, zdeterminowato jej standa-
ryzacjg, aby umozliwi¢ akcjonariuszom i interesariuszom, a przede wszystkim au-
dytorom oceng ryzyka oszustwa w sprawozdaniach finansowych. Ujawnianie in-
formacji sprawozdawczych nie wynika z naturalnych sktonnosci zarzadzajacych,
obowiazek ujawniania musi wynika¢ z regulacji, w formie m.in. MSR i MSSF — w
rozwazanym przypadku MSR 8. Polityka rachunkowosci (polityka bilansowa) jest
zdeterminowana regulacjami prawnymi albo kryteriami ekonomicznymi, uwzgled-
niajacymi specyfike jednostki gospodarczej.
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PRESENTATION AND DISCLOSURE OF FINANCIAL INFORMATION

Summary

In this paper the authors indicate the identity of terms: accounting policy and balance sheet policy.
They justify the necessity of presenting them in the financial statement as resulting from legal provi-
sions of the Act on Accounting.
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SPECYFIKA BRANZY
A WYCENA W RACHUNKOWOSCI ROLNEJ

W literaturze przedmiotu wielu autoréw postuguije sie pojeciem rachunkowosci rol-
nej. Naszym zdaniem, nalezy podkresli¢, ze rachunkowos¢ (rozumiana jako system
informacyjny) jest jedna, zmienia si¢ tylko podmiot rachunkowosci (o czym pisali-
$my juz wczesniej). Jednakze to wiasnie ten podmiot powoduje, ze czynnosci stano-
wiace ciag logiczny rachunkowosci staja si¢ bardziej lub mniej ztozone (rys. 1).

Identyfikacja Pomiar Wycena Dokumentacja_)

Rachunkowosé zdarzen
gospodarczych
. Grupowanie, ) Przygotowanie
ewidencja zdarzen informacji
gospodarczych sprawozdawczej

Rys. 1. Rachunkowos¢ jako system informacyjny

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie literatury.

To specyfika branzy decyduje o metodach wyceny, formach dokumentowania zda-
rzen gospodarczych oraz o sposobie ich ewidencji. Specyfika rolnictwa powoduje,
ze ciag tych logicznych czynnosci, a w szczegdlnosci problem wyceny (wyceny
aktywdw biologicznych) jest dziataniem trudnym i bardzo ztozonym.

Ztozonos¢ problemu wyceny w rachunkowosci gospodarstw rolnych wynika z
wiasciwosci tej branzy, utrudniajacych i ograniczajacych zastosowanie tradycyj-
nych metod rachunkowosci. Wsrdd czynnikbw wymuszajacych zastosowanie do
rachunkowosci rolnej specyficznych rozwiazan mozna wymienic:
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— istote rolnictwa, ktora jest sterowanie procesami wzrostu i rozwoju zwierzat i
roslin w celu uzyskania produktow przeznaczonych do konsumpcji lub prze-
tworstwa,

— zmiane istoty aktywow biologicznych w trakcie cyklu produkcyjnego, ktéry
odznacza si¢ duzym zréznicowaniem pod wzgledem rodzaju i czasu trwania,

— réznorodnos¢ aktywow zywych i ich odmiennos¢ od innych sktadnikow majatku,

— wilasciwosci zarzadzania produkcja rolna, ktéra cechuje duze uzaleznienie od
warunkow naturalnych i wyjatkowe nasilenie ryzyka,

— dominacj¢ matych jednostek gospodarczych.

Zdaniem wielu autoréw, zob. m.in. (Jarugowa 1996, s. 519), dziatalnos¢ gospo-

darstw rolnych charakteryzuje sig takze:

— posiadaniem zr6znicowanego inwentarza zywego (aktywdw biologicznych),

— istnieniem duzej liczby proceséw produkcyjnych,

— wysokim poziomem ryzyka towarzyszacym produkcji rolnej, wynikajacym z
uzaleznienia efektow pracy rolnikéw od warunkéw naturalnych,

— niewielkim rozmiarem prowadzonej dziatalnosci oraz powiazaniami kapitatu wias-
nego jednostki gospodarujacej z kapitatem wiasnym jej wiascicieli,

— czestym korzystaniem z bezwarunkowych dotacji budzetowych,

— dodawaniem wartosci do produktéw w miarg rozwoju aktywdw biologicznych.

Wedtug Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci, rdzeniem rachunkowosci
rolnej powinna by¢ ewidencja wzrostu biologicznego w celu ukazania ilosciowych
i jakosciowych procesow zmian zwierzat i roslin. Wymaga to udzielenia odpowie-
dzi na nastepujace pytania:

— jak zdefiniowa¢ aktywa biologiczne, ich zmiany (rozwoj, starzenie) i powsta-
wanie nowych (produkcje, prokreacje),

— jak okresli¢ zasady wyceny sktadnikow majatku z uwzglednieniem skutkéw
procesoéw wzrostu biologicznego,

— jak dostosowa¢ rachunek kosztéw do poszczeg6lnych rodzajow dziatalnosci
rolniczej (ciagtej, nieciagtej), odmiennosci cyklu produkcyjnego, specyfikacji
czynnikow produkcji (amortyzacja inwentarza zywnego, koszty pracy ludzkiej)
oraz produktéw rolnych (metody kalkulacji, wycena produkcji w toku).

Probleméw tych nie rozstrzyga polska ustawa o rachunkowosci. Z rolnictwem
bezposrednio taczy ja wyodrebnienie, w ramach srodkéw trwatych, inwentarza
zywego o przewidywanym okresie uzytkowania diuzszym niz rok (art. 3 ust. 1
pkt 11 ustawy o rachunkowosci). Nie zostat on jednak we wzorze bilansu, bedacym
zatacznikiem do ustawy, wykazany jako odrgbna pozycja. Drugi zapis ustawowy
odnoszacy sie do rolnictwa dotyczy obowiazku ustalania przy produkcji rolnej
tylko na dzien bilansowy droga spisu z natury stanu materiatow i towaréw odpisy-
wanych w koszty w momencie ich zakupu oraz produktéw gotowych w momencie
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ich wytworzenia, a takze wyceny tego stanu i korekty kosztdw o jego wartosé.
Pozostate przepisy ustawy maja charakter uniwersalny, jednolity dla wszystkich
organizacji gospodarczych zobowiazanych do prowadzenia ksiag rachunkowych,
niezaleznie od formy wiasnosci i rodzaju dziatalnosci.

Zgodnie z art. 10 pkt 3 ustawy o rachunkowosci: ,,w sprawach nieuregulowanych
przepisami ustawy, przyjmujac zasadg (polityke) rachunkowosci, jednostka moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl
ustawy Komitet Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego
standardu krajowego moze stosowaé¢ Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci”.

Krajowe wytyczne na temat wyceny aktywdw biologicznych sa z reguty fragmen-
taryczne i niewystarczajace, a tradycyjne rozwiazania rachunkowosci, bazujace na
cenie (koszcie) historycznej, nie nadaja sie do zastosowania do proceséw trans-
formacji biologicznej (wzrostu, prokreacji itp.), dlatego nalezy Kierowaé si¢ wy-
tycznymi zawartymi w MSR 41, zob. (Ostaszewicz 2001, s. 441).

W MSR 41 zaprezentowano przyktady aktywow biologicznych, produktéw rolnych
oraz produktéw rolniczych bedacych wynikiem procesu przetwarzania (tab. 1).

Tabela 1. Klasyfikacja aktywow biologicznych, produktéw rolnych i produktow po zbiorach wg MSR 41

Produkt jako wynik procesu
Aktywa biologiczne Produkt rolny przetwarzania aktywow
po zbiorach/pozyskaniu
Owce wetna przedza, tkanina
Drzewa lesne ktody drzewne drewno
Rosliny jednoroczne bawetna nici, tkaniny ubraniowe
trzcina cukrowa cukier
Bydto mleczne mleko ser
Trzoda chlewna tusze wedliny
Krzewy liscie tytoniu suszony tyton
Winna latorosl winogrona wino
Drzewa owocowe zebrane owoce przetwory owocowe

Zrédto: (Miedzynarodowe Standardy... 2004, s. 1207).

Nalezy zdefiniowa¢ niezbedne pojecia:

— produkty rolnicze to produkty zebrane (pozyskane) z aktywéw biologicznych
nalezacych do jednostki,

— sktadniki aktywéw biologicznych to zwierzeta znajdujace sie w hodowli lub w
chowie i rosliny uprawne,

— przemiana biologiczna obejmuje procesy wzrostu, umniejszenia (degeneracji),
produkcji i prokreacji, powodujace jakosciowe lub ilosciowe zmiany sktadnika
aktywOw biologicznych,
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— grupa aktywow biologicznych to zbiorowos¢ podobnych zwierzat hodowla-
nych lub roslin uprawnych,

— zbiory/pozyskanie to moment, w ktérym nastepuje oddzielenie produktu od
aktywow biologicznych, lub moment zakonczenia procesow zyciowych akty-
wow biologicznych, zob. (Miedzynarodowe Standardy... 2004, s. 865).

Zgodnie z MSR 41, aktywa biologiczne i produkty rolne powinny by¢ wyceniane
w wartosci godziwej, a wiec po cenach pochodzacych z rynku, pomniejszonych o
koszty doprowadzenia sprzedazy do skutku. Utatwia to wycene i upraszcza ewidencie,
ale powoduje tez antycypacje zyskOw i nie uwzglednia ewentualnych strat zaréwno o
charakterze fizycznym (padniecie zwierzat, gnicie ziarna), jak i cenowym (spadki cen),
jakie moga nastapi¢ do momentu sprzedazy, zob. (Ostaszewicz 2001, s. 441).
Sktadniki aktywow biologicznych powinny by¢ wyceniane w momencie poczat-
kowego ujecia oraz na kazdy dzien bilansowy w kwocie szacunkowych kosztéw
zwigzanych ze sprzedaza, z wyjatkiem sytuacji, kiedy wartosci godziwej nie mozna
wiarygodnie ustali¢c. W takiej sytuacji sktadnik aktywow biologicznych nalezy
wyceni¢ w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia, pomniejszonych o dotychcza-
sowe umorzenie i zakumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci (MSR 41, 2004,
s. 867). Natomiast produkty rolnicze zebrane/pozyskane z aktywdw biologicznych
nalezacych do jednostki gospodarczej nalezy wycenia¢ w wartosci godziwej po-
mniejszonej 0 szacunkowe koszty zwiazane ze sprzedaza, poniesione do dnia zbio-
row/ pozyskania produktéw, zob. (Miedzynarodowe Standardy... 2004, s. 867).

Ostaszewicz podkresla, ze MSR 41 nie reguluje sposobu ujecia proceséw zacho-
dzacych po zbiorach/pozyskaniu (np. winogron, tusz); nie dotyczy on zatem prze-
twarzania winogron w wino, takze wtedy, jesli zajmuje sie tym przedsiebiorca rolny
(wiasciciel winnicy). Mimo iz tego rodzaju przetwarzanie jest czesto logicznym i natu-
ralnym przedtuzeniem dziatalnosci rolnej, a zdarzenia nastgpujace w jego wyniku cha-
rakteryzuje pewne podobienstwo do przemian o charakterze biologicznym, w ro-
zumieniu MSR 41 nie jest to dziatalnos¢ rolna, zob. (Ostaszewicz 2001, s. 441).

Pomoca w okresleniu wartosci godziwej aktywow biologicznych i produktow rolnych
moze by¢ ich ujecie w grupy, uwzgledniajace istotne ich cechy, np. wiek lub jakosé.

W MSR 41 podkreslono, ze przedsigbiorstwa rolne czesto zawieraja umowy o
sprzedaz aktywow biologicznych lub produktéw rolnych, nastgpujaca w pézniej-
szym terminie. Wynikajace z tych umdw ceny nie maja jednak znaczenia dla usta-
lania wartosci godziwej aktywow biologicznych i produktow rolnych na dzien
bilansowy, poniewaz warto$¢ godziwa odzwierciedla aktualna sytuacje rynkowa,
przy zatozeniu, ze chetni do zawarcia transakcji kupujacy i sprzedajacy zawarliby
ja w momencie wyceny. W zwiazku z tym ceny umowne, o ktérych mowa, nie
wplywaja na warto$¢ godziwa. Niektdre umowy o takim charakterze moga mie¢
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znamiona umoOw rodzacych straty. Wéwczas nalezy zastosowa¢ MSR 37 ,,Re-
zerwy, zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe”, ktory przewiduje two-
rzenie rezerwy na nieuniknione koszty wypetnienia obowiazku, przewyzszajace
przewidywane korzysci, zob. (Ostaszewicz 2001, s. 442).

Jezeli na dane aktywa biologiczne lub produkty rolne istnieje aktywny rynek, wia-
$ciwa podstawa do ustalenia ich wartosci godziwej jest cena rynkowa. Jezeli jedno-
stka ma dostep do roéznych aktywnych rynkéw, to powinna wzia¢ pod uwage ceny
wystepujace na rynku, z ktrego zamierza skorzystaé. Jesli nie ma aktywnego rynku,
to ustalajac wartos¢ godziwa, gospodarstwa rolne powinny, w miare mozliwosci,
postuzy¢ sie jedna lub kilkoma z ponizszych wielkosci:

— najbardziej aktualnymi cenami dokonanych w przesztosci transakcji rynko-
wych, pod warunkiem, ze migdzy data transakcji a dniem bilansowym nie na-
stapity istotne zmiany sytuacji gospodarczej kraju,

— cenami rynkowymi zblizonych aktywdw, po odpowiednich korektach wyréw-
nujacych réznice miedzy aktywami,

— branzowymi jednostkami pomiaru, takimi jak: wartos¢ kilograma cieleciny,
hektara sadu itp., zob. (Ostaszewicz 2001, s. 443).

Ostaszewicz podkresla, ze niekiedy korzystanie z tych zrédet informacji moze
prowadzi¢ do rozbieznych wnioskéw na temat wartosci godziwej. Gospodarstwa
rolne powinny wowczas zanalizowaé przyczyny roznic i w rezultacie tego okresli¢
jak najbardziej wiarygodny szacunek wartosci godziweyj.

Jezeli gospodarstwo rolne nie moze uzyska¢ cen lub wartosci aktywoOw bio-
logicznych w stanie, w jakim one obecnie wystgpuja, to ustalajac wartos¢ godziwa,
gospodarstwa te powinny postuzy¢ sie wartoscia aktualna oczekiwanych wplywow
srodkow pienigznych netto z tych aktywow, zdyskontowana za pomoca obowiazujacej
wowczas na rynku stopy dyskonta (ustalonej dla wartosci przed opodatkowaniem).
Celem obliczenia wartosci aktualnej oczekiwanych wptywow srodkdw pienieznych
netto jest ustalenie wartosci godziwej sktadnika aktywow biologicznych, znajduja-
cego si¢ w obecnym miejscu i stanie. Nalezy to uwzgledni¢, wybierajac odpowiednia
stopg dyskontows i szacujac oczekiwane wptywy srodkow pienigznych. Nalezy pod-
kresli¢, ze z kalkulacji wyklucza si¢ jakikolwiek wzrost wartosci wynikajacy z do-
datkowej transformacji biologicznej i dziatan podejmowanych przez jednostke w
przysztosci, takich jak zabiegi stuzace poprawie procesu transformacji, zwiekszeniu
wysokosci zbioréw czy sprzedazy. Nie uwzglednia sie w tych wyliczeniach przepty-
wow srodkow pienigznych przeznaczonych na finansowanie aktywow, regulowa-
nie zobowiazan podatkowych czy przywracanie (reaktywowanie) aktywow biolo-
gicznych po zbiorach/pozyskaniu produktow (np. kosztu zatozenia szkotki lesnej po
wyrebie drzew), zob. (Ostaszewicz 2001, s. 443).
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Nalezy zgodzi¢ si¢ z opinig Ostaszewicz, ze niekiedy koszt historyczny (cena na-
bycia lub koszt wytworzenia) moze by¢ zblizony do wartosci godziwej. Jest tak,
zwlaszcza gdy:

— zakres transformacji biologicznej, jaka nastepuje po poniesieniu tego kosztu,
jest bardzo ograniczony (jak w przypadku sadzonek drzew owocowych zasa-
dzonych tuz przed dniem bilansowym) lub

— nie oczekuje sig, aby transformacja biologiczna wywarla istotny wptyw na ceng
(np. poczatkowy przyrost sadzonki w 30-letnim cyklu wzrostu plantacji sosny),
zob. (Ostaszewicz 2001, s. 444).

MSR 41 zaktada, ze ustalenie wartosci godziwej aktywow biologicznych jest moz-

liwe zawsze. Jezeli gospodarstwo rolne nie moze jednak ustali¢ wartosci godziwej

niektérych aktywdw biologicznych, wykazuje je w cenie nabycia (koszcie wytwo-

rzenia) pomniejszonej o odpisy umorzeniowe i z tytutu trwatej utraty wartosci; po-

winno tez dodatkowo zaprezentowac:

— opis tych aktywdw,

— uzasadnienie niezastosowania do wyceny wartosci godziwej,

— zakres wartosci, w ktérych mogtaby si¢ zawiera¢ wartos¢ godziwa (w miarg
mozliwosci),

— wynik uzyskany na zbyciu aktywow biologicznych,

— metode amortyzacji, okres uzytecznosci aktywow biologicznych, stosowane stawki
amortyzacyjne, warto$¢ brutto oraz umorzenie na poczatek i na koniec okresu,

— wyjasnienie ewentualnej zmiany sposobu wyceny ceny nabycia na wartosé¢
godziwa, jesli taka mozliwos¢ si¢ pojawi; nalezy réwniez okresli¢ liczbowy
wplyw zmiany sposobu wyceny, zob. (Ostaszewicz 2001, s. 444).

Na podkreslenie zastuguje to, ze do wyceny gruntéw gospodarstwa rolne powinny
stosowa¢ MSR 16 ,,Rzeczowy majatek trwaty” lub MSR 40 ,,Nieruchomosci o cha-
rakterze lokaty”, odpowiednio do przeznaczenia gruntu. Natomiast aktywa biolo-
giczne, ktore sa nieroztacznie zwiazane z gruntem, wycenia si¢ oddzielnie, zgodnie z
zaprezentowanymi wczesniej zasadami.

Nalezy zgodzi¢ si¢ z opinia Jarugowej, ze aktywa biologiczne powinny by¢ uznane
za odrebna grupe aktywdw, nie zaliczana ani do majatku obrotowego, ani do trwa-
fego. W sprawozdaniach finansowych powinno sie wykazywaé¢ zmiany wartosci
ksiegowej, wynikajace z transformacji biologicznej, obliczone przez uwzglednienie
w ramach dziatalnosci gospodarczej kwoty zmiany wartosci ksiegowej, oraz przed-
stawi¢ w informacji dodatkowej poszczegdlne elementy sktadajace si¢ na t¢ zmia-
ng, zob. (Jarugowa 1996, s. 402-403).

Jak podkresla Jarugowa, budujac model rachunkowosci rolnej, nalezy rozwazy¢
koncepcje kapitatu i jego zachowania. Z definicji aktywow biologicznych oraz sposo-
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bu pomiaru ich wartosci wynika, ze w odniesieniu do gospodarstw rolnych nalezy zasto-
sowac finansowa koncepcje kapitatu, zob. (Jarugowa 1996, s. 402-403). Znajac wyso-
kos$¢ sumy aktywoOw oraz zobowiazan, mozemy obliczy¢ wielkos¢ kapitatu wiasnego
gospodarstw. Zgodnie z finansowa koncepcja zachowania kapitatu, roznica pomigdzy
kapitatem wiasnym na koniec okresu a kapitatem wiasnym na poczatku daje wysokos¢
wyniku finansowego, jaki jednostka uzyskata w badanym okresie. Za finansowa kon-
cepcja zachowania kapitatu jako metoda stosowana w przypadku gospodarstw rolnych
przemawia takze to, iz przyjmujac taka metodg, za zysk uznaje sig¢ takze wzrost cen
(wartosci) aktywow posiadanych przez jednostke, zob. (Majewska 2001, s. 4).

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci stanowi miedzy innymi, ze
do srodkdw trwatych zalicza sig¢ rowniez inwentarz zywy o przewidywanym diuz-
szym niz | rok okresie uzywania na wilasne potrzeby (a wigC nie przeznaczony na
sprzedaz). Inwentarz zywy jest specyficznym srodkiem produkcji. Zasadnicza ce-
cha wyrdzniajaca inwentarz zywy jest to, ze ewidencjonowanie dotyczy organi-
zmow zywych, podlegajacych zaréwno zuzyciu ekonomicznemu, jak i biologicz-
nemu, zob. m.in. (Bernacki, Wasilewski 1997, s. 3).

Obowiazujace w Polsce przepisy ustawy o rachunkowosci niezbyt doktadnie pre-
cyzuja klasyfikacje i ewidencje inwentarza zywego. Brak jest we wzorze bilansu
np. wymagalnych pozycji inwentarza zywego czy ewidencji uzytkéw rolnych, zob.
(Bernacki, Wasilewski 1997, s. 4). Zgodnie z opinig wielu autoréw, zob. m.in.
(Bernacki, Wasilewski 1997, s. 3; Cieciura 1997, s. 9), zaliczenie inwentarza zywego
do srodkow trwatych wymaga rozstrzygnigcia wielu problemow zwiazanych z:

— okresleniem, jakie grupy inwentarza kwalifikuje si¢ do srodkéw trwatych,

— sposobem wyceny,

— sposobem amortyzaciji.

Rozstrzygniecia wymaga tez sposéb ewidencji szczeg6towej inwentarza zywego, a
wiec okreslenia, co jest obiektem inwentarzowym na potrzeby ksiegowych — poje-
dyncze zwierze czy ich mniej lub bardziej jednorodna grupa, zob. (Zyznowski
1995, s. 396). Naszym zdaniem, nalezy podkresli¢, iz do srodkdw trwatych zalicza
si¢ obecnie, w mysl ustawy, sktadniki majatkowe spetniajace jednoczesnie nastg-
pujace warunki:

— przewidywany okres ich uzywania jest dtuzszy niz rok,

— sa kompletne i zdatne do uzytku w momencie przyjecia do uzywania,

— sg przeznaczone na wiasne potrzeby jednostki.

Wymienione warunki pozwalaja stwierdzi¢, ze do srodkéw trwatych powinno sie
zalicza¢ inwentarz zywy, bedacy jednym z czynnikéw produkcji, np. krowy mlecz-
ne, konie, zwierzeta rozptodowe. Nie sa natomiast srodkami trwatymi te sktadniki
inwentarza zywego, ktére powstaty w efekcie procesu produkcyjnego, np. bydto w
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opasie, bez wzgledu na diugosé¢ cyklu produkcyjnego. Dlatego inwentarz zywy w
przedsigbiorstwach rolnych lub innych wymaga podziatu na dwie grupy: stado
podstawowe i obrotowe. Zasadniczym kryterium klasyfikacji jest przeznaczenie i
sposob wykorzystania zwierzat. Kryterium takie stanowi zreszta podstawowy wy-
znacznik przy kwalifikowaniu wszystkich srodkéw gospodarczych do majatku
trwatego lub obrotowego, zob. (Zyznowski 1995, s. 396).

Grupe inwentarza zywego, obejmujaca zwierzeta o jednakowych cechach gatun-
kowych lub produkcyjnych, nazywa sie stadem (hodowla). Celem hodowli zwie-
rzat jest wytwarzanie produktéw pochodzenia zwierzecego lub swiadczenie okres-
lonych ustug. Stado podstawowe stanowia zwierzeta doroste, przeznaczone do
okreslonej produkcji, np. mleka, welny, cielat, prosiat, lub swiadczenia ustug po-
ciagowych lub reprodukcyjnych. Stado to zalicza si¢ do srodkéw trwatych. Konty-
nuacja tej produkcji powoduje zastepowanie/reprodukcje zwierzat znajdujacych sie
w stadzie, tracacych zdolnosci produkcyjne, nowymi, posiadajacymi te zdolnosci.
Do stada obrotowego zalicza sie zwierzeta mtode i opasy.

Trzeba podkresli¢, iz wycena inwentarza zywego zaliczanego do srodkdw trwatych
nie jest dziataniem trywialnym i nastrecza wiele probleméw. Koszty catkowite
hodowli stada podstawowego obejmuja: wartos¢ zakupu lub wytworzenia (wyho-
dowania) stada, koszty biezacej wymiany stada oraz koszty biezacego zywienia,
pielegnacji i obstugi. Koszty biezacego zywienia i utrzymania stada mozna zali-
czy¢ do danego okresu sprawozdawczego. Natomiast ustalenie kosztow zatozenia i
reprodukcji stada stwarza wiele trudnosci.

Tabela 2. Klasyfikacja inwentarza zywego

Stado podstawowe Stado obrotowe
Zwierzgta hodowlano-uzytkowe Zwierzgta mtode w odchowie i tuczu
« Bydto — krowy dojne, buhaje « Bydlo - cieleta, jatdwki, buhajki, opasy
« Trzoda chlewna — maciory, knury « Trzoda chlewna — prosigta, warchlaki, maciorki,
knurki, bekony, tuczniki
« Konie - klacze hodowlane, ogiery « Konie - zrebaki, konie rzezne
« Owce — matki, tryki, skopy « Owce — jagnieta
« Dréb — nioski i koguty « Dréb — piskleta, kurczgta, dréb w tuczu
« Zwierzeta pociagowe — konie, osty, muty,
woty robocze
Pozostate zwierze¢ta — roje pszczot, ryby (talarki)

Zrédto: (Cieciura 1997, s. 10).

Nalezy zgodzi¢ si¢ z opinia, ze proces wyceny jest szczegolnie istotny dla stada
podstawowego, ktdre, zgodnie z przepisami UE, ma by¢ amortyzowane, zob. (Ber-
nacki, Wasilewski 1997, s. 4). Na potrzeby amortyzacji stada podstawowego uwzgled-
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nienia wymaga znaczna wartos¢ likwidacyjna (mieso, skéra), jaka ma sztuka z

danego stada w momencie wycofania z niego. Gdyby nie uwzglednic tej okolicz-

nosci, biezaco naliczana amortyzacja bytaby za wysoka. Sa dwie mozliwosci roz-

wiazania tego problemu:

— poprzez wydtuzenie okresu amortyzacji poza rzeczywisty okres produkcyjny,
aby w momencie sprzedazy sztuka nie byta w catosci odpisana,

— poprzez liczenie amortyzacji nie od wartosci poczatkowej, ale od wartosci do
odpisania, stanowiacej roznicg migdzy wartoscia poczatkowa sztuki a jej sza-
cunkowa wartoscia w momencie wycofania ze stada.

Podlegajaca amortyzacji kwote nalezy rozdzieli¢ na poszczeg6lne okresy. Podob-
nie jak przy obliczaniu amortyzacji typowych srodkéw trwatych, powstaje problem
wyboru metody rozdzielenia amortyzacji i stada na poszczeg6lne okresy, zob. (Zy-
znowski 1995, s. 397).

Jak wynika z rozwazan, istotnym zagadnieniem jest okreslenie sposobu wyceny
inwentarza zywego zaliczanego do srodkéw trwatych. W mysl ustawy o rachun-
kowosci, srodki trwate (w tym inwentarz zywy) wycenia si¢ na dzien bilansowy w
cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci po aktualizacji wyceny — po-
mniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe).

Wycena inwentarza zywego, nie zaliczanego do srodkow trwatych, nastepuje:

— w cenie nabycia lub zakupu,

— w koszcie wytworzenia, w przypadku inwentarza pochodzacego z wiasnej hodowli,
— W cenie sprzedazy netto.

Spos6b wyceny inwentarza zywego nieco inaczej regulowato Rozporzadzenie Mi-
nistra Finanséw z dnia 15 stycznia 1991 roku w sprawie zasad prowadzenia ra-
chunkowosci (DzU nr 10, poz. 35). Wedtug rozporzadzenia, inwentarz byt wow-
czas w catosci zaliczony do srodkow obrotowych, a jego wartos¢ ustalato sie w ce-
nach sprzedazy netto, mozliwych do uzyskania na dzien sporzadzenia bilansu. Je-
zeli jednak cena zakupu inwentarza zywego byta wyzsza od ceny sprzedazy netto,
wowczas wyceniato sie go po cenach zakupu. Sposéb wyceny inwentarza zywego,
przewidziany w ustawie o rachunkowosci, nie w petni odpowiada cechom wszyst-
kich zwierzat zaliczonych do srodkdw trwatych. O ile bowiem warto$¢ (cena naby-
cia, koszt wytworzenia) typowych srodkow trwatych (jezeli pomina¢ problem in-
flacji lub modernizacji) z reguty stale maleje, o tyle wartos¢ inwentarza zywego,
zaliczonego do srodkow trwatych, moze sig roznie ksztattowa¢ w kolejnych okre-
sach. Na og6t poczatkowo warto$¢ zwierzecia zwieksza sie w wyniku wzrostu
sztuki, przyrostu ciezaru lub zwiekszenia sie wydajnosci. W nastepnych okresach
utrzymuje sie na statym poziomie, a w koncu maleje. W wiekszosci przypadkow
pozostaje dos¢ znaczna wartos¢ koncowa (migso, skora), ktorej nie mozna — w
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przeciwienstwie do wartosci koncowej np. maszyn — pomina¢. Powstaje wiec pro-

blem, jaka ceng przyja¢ do ewidencji inwentarza zywego, zaliczanego do srodkéw

trwatych. Wydaje sig, ze w przedsigbiorstwach o zamknigtym cyklu produkcyjnym
wiasciwym postepowaniem bedzie przyjecie do wyceny stada podstawowego cen
sprzedazy netto. Wynika to z nastepujacych przyczyn:

— inwentarz zywy ujmuje sie w majatku trwatym i obrotowym; nie bytoby wia-
sciwe stosowanie réznych zasad wyceny do tego samego skladnika majatku,
zaleznie od jego zakwalifikowania do majatku trwatego lub obrotowego, tym
bardziej ze nastepuja przesuniecia migdzy grupami inwentarza,

— nastepuja przekwalifikowania (przeklasowania) inwentarza zywego ze srodkow
trwatych do majatku obrotowego lub odwrotnie, np. przeklasowanie jatdwek na
krowy mleczne lub przeklasowanie kréw dojnych na opasy,

— do inwentarza zywego stosuje si¢ z reguly remanentowy system ewidencji tego
zapasu; w wypadku przyjmowania srodkow trwatych z wtasnej produkcji nie
da sig ustali¢ kosztu ich wytworzenia, zob. (Zyznowski 1995, s. 397).

Jezeli inwentarz zywy zaliczany do $rodkéw trwatych pochodzi z zakupu, wow-
czas mozna by go wycenia¢ wedtug ceny nabycia. Dotyczy to rdwniez pojedyn-
czych zwierzat, jak np. reproduktory, zwierzgta w cyrkach itp.

Whyniki okresowych przeszacowan wartosci inwentarza zywego zaliczonego do
srodkoéw trwatych wedtug cen sprzedazy netto przy inflacji mogtyby by¢ traktowa-
ne jako zwigkszenie kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny.

Stopniowe zuzywanie sie srodkdw trwatych rozpatruje sie w rachunkowosci z

trzech punktéw widzenia:

— majatkowego (bilansowego) — nastepuje zmniejszenie wartosci srodkow trwatych,

— kosztowego — zuzycie wartosci srodkow trwatych zalicza sie do kosztow,

— finansowego — réwnowartos¢ amortyzacji wykorzystuje sie na reprodukcje
majatku trwatego, zob. m.in. (Gos 1995, s. 535).

Podkreslenia wymaga specyficzna cecha inwentarza zywego: mimo uzywania jego

wartos¢ nie zawsze maleje. W zwiazku z tym nalezy okresli¢, jaka wartos¢ po-

winna podlega¢ amortyzacji. Moze to by¢:

— réznica miedzy cena nabycia a wartoscia sprzedaznag w momencie likwidacji
(przeklasowania) inwentarza zywego do innej grupy lub

— roznica miedzy cena reprodukcji zwierzecia w okresie jego najwickszej zdol-
nosci produkcyijnej a wartoscia sprzedazna.

Zagadnienie to nie odgrywa wigkszej roli, jezeli struktura wiekowa stada jest rézna
i nie zmienia si¢ w czasie. Jezeli natomiast stado obejmuje rownolatki, to odpisy-
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wanie amortyzacji w okresie, gdy zwierzeta zyskuja na wartosci, mogtoby prowa-
dzi¢ do btedéw, zob. (Zyznowski 1995, s. 398).

Specyfika kalkulacji w rolnictwie polega na wielostopniowosci oraz jednoczesnym
wystepowaniu produktéw gtéwnych i ubocznych. Wielostopniowosé kalkulacji w
rolnictwie zwiazana jest z trudnoscia bezposredniego przypisania kosztow osta-
tecznym nosnikom. W pierwszej kolejnosci wyodregbnia si¢ koszty jednostek kal-
kulacyjnych (np. okreslonych p6l, obor), odnoszac na nie koszty bezposrednie oraz
rozliczajac za pomoca kalkulacji doliczeniowej koszty ogélnoprodukcyjne. Po
ustaleniu kosztéw jednostek kalkulacyjnych oblicza sie koszty nosnikow, wyko-
rzystujac metody kalkulacji wiasciwe dla produkcji sprzezonej ze wzgledu na wy-
stgpowanie w produkcji rolniczej produktow gtéwnych i ubocznych, zob. (Kiziu-
kiewicz 1997, s. 15).

Tabela 3. Klasyfikacja produktéw w rolnictwie

. Produkty
Tresé¢ p
gtéwne uboczne

Produkcja roslinna

Zboza ziarno stoma, plewy
Rosliny okopowe bulwy, korzenie todygi, liscie
Rosliny oleiste nasiona stoma, todygi
Warzywa warzywa, nasiona, rozsady na¢, liscie

Produkcja zwierzeca
Krowy, buhaje
Maciory i knury
Tuczniki i bekony
Owce

mleko, przychéwek
przychéwek

przyrost wagi zywej
wetna, przychowek, mleko

nawdz, siersé
nawdz, szczecina
nawdz, szczecina,
nawéz

Produkcja przetworczosci rolnej

Gorzelnia spirytus wywar
Mleczarnia masto, ser, Smietana serwatka, maslanka
Cukrownia cukier wystodki

Zrédto: (Kiziukiewicz 1997, s. 16).

Po odliczeniu wartosci produktow ubocznych w cenach ewidencyjnych stosuje sie
kalkulacje podziatowa — w celu ustalenia kosztu jednostkowego produktu gtowne-
go. Jezeli jest wigcej niz jeden produkt gtowny, to wykorzystuje sie¢ kalkulacje
podziatowa wspotczynnikowa. W literaturze przedmiotu proponuje sig stosowanie
rachunku kosztow, np. procesowych. Specyfika rolnictwa wymaga sporzadzenia
wykazu procesow wystepujacych w danym przedsiebiorstwie z podziatem na bez-
posrednio produkcyjne i okotoprodukcyjne. Pomocne w kalkulacji jest powiazanie
kosztdw procesdéw bezposrednio produkcyjnych z okreslonymi produktami. Wy-
maga to grupowania kosztéw tych proceséw z jednoczesnym podziatem na produk-
ty, zob. m.in. (Kiziukiewicz 1997, s. 17; Gos 1993, s. 16).
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Reasumujac, powtdrzmy raz jeszcze, ze specyfika branzy, jaka jest rolnictwo,
wynika z wykorzystywania cech biologicznych roslin i zwierzat i tego, ze proce-
sy produkcyjne przebiegaja w organizmach zywych. Podstawowa rola cztowieka
jako jedynie formalnego producenta sprowadza si¢ do stworzenia najkorzystniej-
szych warunkéw ,,by te zywe istoty chciaty sie rozwija¢, mnozy¢ i przybieraé¢ na
wadze”, zob. (Bernacki 2002, s. 12).
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BUSINESS SPECIFICITY
VERSUS AGRICULTURAL ACCOUNTING VALUATION

Summary

According to the International Accounting Standard the core of agricultural accounting should be

biological growth’s record, in order to present quantitative and qualitative changing processes of

animals and plants. It requires answering the following questions:

« how biological assets, their changes (growth, growing old) and emerging (production, procrea-
tion) should be defined?

o how principles of the property’s component evaluation, complied with results of biological
growth process, should be defined?

« what is specific in profit and loss account of the agriculture activity?

The main aim of this article is an attempt to answer the above mentioned questions.
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NORMY PRAWNE RACHUNKOWOSCI
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Mate i srednie podmioty gospodarcze stanowia wazna determinante gospodarki w
Polsce, w krajach unijnych i na swiecie. Ich rola w rozwoju gospodarczym kraju
jest bezsporna: wytwarzaja prawie 50% PKB oraz zatrudniaja okoto 70% ogétu
pracujacychl. Celem ponizszego referatu jest proba udzielenia odpowiedzi na pyta-
nie: jak kraje nalezace do poszczegdlnych modeli rachunkowosci rozwiazuja kwe-
stie zwiazane z tworzeniem norm prawnych rachunkowosci dla matych i srednich
podmiotdéw gospodarczych.

Szczegolne rozwiazania w zakresie rachunkowosci dla matych i srednich podmiotéw
gospodarczych sa konsekwencja rozwoju sprawozdawczosci finansowej. Mozemy pod-
da¢ weryfikacji teze, ze specjalne regulacje dla matych i srednich podmiotéw gospo-
darczych powstaty najwczesniej w krajach, gdzie podstawa gospodarki byt przemyst.

Rozwdj sprawozdawczosci finansowej jest konsekwencja rewolucji przemystowej,
a rachunkowo$¢ uznawano za niezbedna przy organizacji przedsicbiorstwa. W wy-
niku rozwoju fabryk majatek trwaly zaczat stanowi¢ powazna pozycje kosztow
produkcji, w zwiazku z tym nalezato rozwiaza¢ kwesti¢ amortyzacji. Pojawita si¢
takze potrzeba opracowania efektywnego rachunku kosztéw celem pozyskania
informacji o kosztach produkcji i wartosci zapasow. Nastepnie potrzeba ogrom-
nych naktadow kapitatowych doprowadzita do powstania korporacji, a z czasem do
wprowadzenia obowiazkowej rewizji sprawozdan finansowych dla zabezpieczenia
interesow kapitatodawcdw. W krajach natomiast, gdzie podstawa gospodarki byto
rolnictwo, nie istniata potrzeba rozwoju rachunkowosci, a istniejace regulacje po-

1 Dane GUS ze strony www.parp.gov.pl.
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wstawaty ad hoc i nie mogty spowodowa¢ stworzenia jednolitego systemu rachun-
kowosci, zob. (Mikotajczyk 1985, s. 9; Hendrikson, Breda 2002, s. 66). Jako przy-
ktad Mikotajczyk podaje Afryke ,francuska” (gdzie podstawa gospodarki byt
przemyst) i ,,brytyjska” (podstawa gospodarki byto rolnictwo). W Afryce ,,francu-
skiej” istnieja specjalne regulacje odnoszace sie do rachunkowosci matych przed-
siebiorstw. W krajach bedacych dawniej koloniami brytyjskimi legislacje opieraja
sie na brytyjskim kodeksie spétek Companies Act (Mikotajczyk 1985, s. 9).

System brytyjski nakierowany jest przede wszystkim na duze sp6iki publiczne.
Podobnego zdania jest Surdykowska, piszac, ze ,,z punktu widzenia rachunkowosci
i sprawozdawczosci finansowej rozroznienie tych dwu rodzajéw przedsiebiorstw (pu-
blicznych i prywatnych — podkr. AK) jest bardzo wazne, gdyz wiele regulacji praw-
nych dotyczy przede wszystkim spotek publicznych. Wynika to ze znaczenia, jakie
przywiazuje si¢ w Wielkiej Brytanii do sprawozdan finansowych prezentowanych
akcjonariuszom w tego typu przedsiebiorstwach” (Surdykowska 1999, s. 192).

System francuski z kolei przewiduje trzy systemy sprawozdawczosci finansowej:

o Systeme agrege — uproszczony system wymagajacy minimum ujawnien w bi-
lansie, rachunku zyskdéw i strat i informacji dodatkowej przy prezentowaniu
najbardziej istotnych informacji. Odnosi sie on do matych podmiotéw gospo-
darczych.

o Systeme de base — podstawowy model dla tych przedsicbiorstw, ktore nie spet-
niaja kryteriow poprzedniego systemu, czyli srednich i duzych. Okresla on
podstawowy zestaw wymagan, ktorych tego rodzaju firmy musza przestrzega¢
przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych.

« Systeme developpe — system, ktory moze zosta¢ wybrany dobrowolnie, wyma-
gajacy bardziej szczeg6towych ujawnien. Zawiera on: modelowy bilans, ra-
chunek zyskow i strat, noty uzupetniajace, tabele przedstawiajaca szczeg6towe
informacje na temat wielkosci ujetych w rachunku zyskow i strat, zestawienie
wewngtrzne generowanych przeptywoOw pienigznych oraz sprawozdanie z
przeptywow pienieznych (Surdykowska 1999, s. 229).

Zwrocenie naszej uwagi na te dwa kraje nie jest przypadkowe. Francja i Wielka
Brytania funkcjonuja w réznych modelach rachunkowosci: Francja — w kontynen-
talnym, Wielka Brytania — w anglosaskim. Te dwa systemy rachunkowosci znacz-
nie sie réznia. Jarugowa uwaza, ze ,,zhaczne roznice systemowe w modelach ra-
chunkowosci wynikaja z odmiennych kultur, obowiazujacych struktur wiasnosci,
organizacji rynkéw finansowych oraz zréznicowanego uksztattowania systemu
finansowania przedsigbiorstw i systemu podatkowego” (Jarugowa 1988, s. 177).

Rachunkowos¢ krajow Europy kontynentalnej nastawiona jest na stabilny rozwdj
w dtugim okresie oraz unikanie zbednego ryzyka i niepewnosci (wprowadzenie
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wielu rezerw oraz nizsza wycena aktywoOw, co zapewnia zachowanie kapitatu i
sptatg pozyczek). Stad kraje stosujace kontynentalny model rachunkowosci sa
okreslane mianem ,,podatkowo-kredytowych”, a system rachunkowosci ,,modelem
panstwowym”. Model anglosaski rachunkowosci dominuje w krajach o rozwinig-
tym rynku kapitatowym i jest zorientowany przede wszystkim na inwestorow, kté-
rzy zainteresowani sa gtdwnie zyskiem krétkookresowym i jego podziatem. Sys-
tem rachunkowosci tych krajéw jest oparty na ,,modelu prywatnym”. Mozemy
zaryzykowac stwierdzenie, ze kraje nalezace do systemu kontynentalnego rachun-
kowosci sa bardziej sktonne do tworzenia odrgbnych regulacji dla matych i sred-
nich podmiotdw gospodarczych. W tabeli 1 zaprezentowano fundamentalne cechy
powyzszych modeli rachunkowosci?.

Konkludujac, mozemy stwierdzi¢, ze kraje stosujace model kontynentalny akceptu-
ja réznice w sprawozdawczosci dla spétek gietdowych oraz matych i srednich
przedsigbiorstw. Model anglosaski rachunkowosci natomiast dostosowuje swoje
regulacje do potrzeb spdtek gietdowych oraz wymaga od mniejszych podmiotéw go-
spodarczych, by przestrzegaty tych samych zasad. Potwierdzeniem tego jest konstruk-
cja systemow rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej we Francji i Wielkiej
Brytanii. Powyzszych wnioskow nie podwaza nawet fakt, ze w Wielkiej Brytanii
utworzono ostatnio specjalne standardy dla matych i srednich przedsigbiorstw. Nie
odchodza one jednak od koncepcji jednolitego zestawu zasad rachunkowosci, lecz
zmniejszaja tylko zakres ujawnienia informacji przez te podmioty gospodarcze.

Cechy modelu kontynentalnego rachunkowosci sa zbiezne z cechami jakosciowymi
matych i $rednich podmiotéw gospodarczych. Gtownymi uzytkownikami sprawo-
zdan finansowych mniejszych podmiotdéw gospodarczych sa kredytodawcy i organy
skarbowe. Podobnie w modelu kontynentalnym — zasady rachunkowosci sa podpo-
rzadkowane ochronie intereséw kredytodawcdw, a na instytucje podatkowe zwraca
si¢ duza uwage. W kwestii finansowania zewnetrznego réwniez pojawia si¢ analogia.
Podstawowymi zewngtrznymi zrodtami finansowania dla matych i srednich podmio-
tow gospodarczych sa kredyty bankowe; w modelu kontynentalnym gtéwnymi do-
starczycielami kapitatu sa banki, a nie inwestorzy jak w modelu anglosaskim.

Reasumujac, mozemy zaryzykowaé¢ stwierdzenie, ze konstruowanie odrebnych
przepisow dla matych i srednich podmiotéw gospodarczych w poszczeg6lnych kra-
jach jest uwarunkowane w duzej mierze przynaleznoscia danego kraju do konkretne-
go modelu rachunkowosci. Kraje stosujace model kontynentalny rachunkowosci sa

2 Najwczesniejsze poréwnawcze badania systeméw rachunkowosci prowadzit juz od 1911 r. Hatfield,
ktéry wyniki swoich badan opublikowat ponownie w 1966 roku. Prowadzone przez niego analizy
dotyczyly Wielkiej Brytanii, Stanéw Zjednoczonych oraz Francji i Niemiec. Na podstawie réznic i
podobienstw dokonat podziatu systeméw rachunkowosci panstw na dwie grupy: 1) Wielka Brytani¢
i Stany Zjednoczone, 2) Niemcy i Francje.
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bardziej sktonne do tworzenia odrebnych norm rachunkowosci dla matych i srednich
podmiotdw gospodarczych oraz spétek gietdowych. Model anglosaski rachunkowo-
$ci dostosowuje natomiast swoje regulacje gtéwnie do potrzeb spotek gietdowych,

mniejsze podmioty gospodarcze musza przestrzega¢ tych samych zasad.

Tabela 1. Fundamentalne cechy modeli rachunkowosci: kontynentalnego i anglosaskiego

Wyszczegdlnienie

Model kontynentalny

Model anglosaski

Rynki kapitatowe

kapitat jest dostarczany gtownie
przez sektor bankowy

gtéwnym zrodtem kapitatu sa rynki akcji

System prawny

zdominowany przez skodyfi-
kowane prawo, prawo reguluje
szczegotowe zasady rachun-
kowosci

zdominowany przez prawo Zwyczajowe,
reguty rachunkowosci ustalane przez ciata
nalezace do sektora prywatnego

System fiskalny

prawo podatkowe i prawo bilan-
sowe sa ze soba $cisle powiazane

prawo podatkowe nie ma wptywu na roz-
wiazania stosowane w ramach rachunko-
wosci finansowej

Podstawowi uzytkownicy
sprawozdan finansowych

kredytodawcy, organy podatko-
we, inwestorzy

przede wszystkim inwestorzy

Zasady rachunkowosci

dominacja zasady 0stroznosci,
wptyw prawa podatkowego na
rachunkowosc¢ finansowa obniza
uzytecznos¢ sprawozdan finan-
sowych w podejmowaniu decyzji

rzetelne informowanie, zgodne z zasada
,.rzetelnego i wiernego obrazu”

Zakres ujawniania
informacji

tendencje do zmniejszania zakre-
Su ujawniania

tendencje do zwigkszania zakresu
ujawnien

Ustalenie wyniku
finansowego

,,ostrozne” liczenie wyniku

— zasada konserwatyzmu

— ograniczenia w podziale
zysku

— tendencja do tworzenia
wyzszych ukrytych rezerw

liczenie wyniku jest podporzadkowane

uzytecznosci decyzyjnej

— rzetelne prezentowanie wyniku,
»prawidtowy i rzetelny obraz”

— dominacja zasady memoriatu

— nie ma ograniczen w podziale zysku

— tendencja do tworzenia nizszych
ukrytych rezerw

Przyktady krajow

Belgia, Niemcy, Francja, Wio-
chy, Grecja, Portugalia

Wielka Brytania, Stany Zjednoczone,
Kanada, Australia

Zrédto: (Surdykowska 1999, s. 68-69).

Na zakonczenie nalezy podkresli¢, iz powyzsza konkluzja jest uogdlnieniem. W
dobie globalizacji i harmonizacji rachunkowosci poszczeg6inych krajow coraz
trudniej bedzie znalez¢ panstwa spetniajace wszystkie cechy modelu kontynental-
nego czy anglosaskiego. Sam podziat jest umowny i powszechnie akceptowany, ale
nie nalezy zapomina¢, ze w literaturze sa proponowane takze inne klasyfikacje
systeméw rachunkowosci. Wielu autoréw jest zdania, ze wyodrebnienie tylko
dwoch modeli rachunkowosci jest duzym uproszczeniem. Mueller, Gernon oraz
Meek wyrdzniaja az szes¢ modeli rachunkowosci:
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« model brytyjsko-amerykanski (okreslany réwniez jako anglosaski lub pétnoc-
noamerykansko-holenderski, stosowany jest przez 44 kraje $wiata, m.in. Stany
Zjednoczone, Kanadg, Wielka Brytanie, Holandig, Meksyk, Indie, Australig),

o model kontynentalny (stosowany przez 30 krajéow, w tym Francje, Japonie,
Wiochy, Hiszpanie, Norwegie, Portugalie),

o model potudniowoamerykanski (stosowany przez 13 krajéw, m.in. Brazylie,
Chile, Ekwador, Peru, Urugwaj),

« model rachunkowosci w gospodarkach mieszanych (w 27 panstwach, m.in. w
Polsce, Czechach, na Stowacji, w Rumunii, Rosji),

« model rachunkowosci w krajach komunistycznych (na Kubie, w Korei Pétnocnej),

« model rachunkowosci oparty na miedzynarodowych standardach rachunkowo-
sci — ten model jest konstrukcja czysto teoretyczna, gdyz nie ma takiego kraju
na swiecie, ktory wykorzystywatby wszystkie propozycje Miedzynarodowego
Komitetu Standardéw Rachunkowosci i wprowadzit je jako krajowe, ogolnie
akceptowane zasady rachunkowosci (Surdykowska 1999, s. 63).
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LEGAL STANDARDS OF SMALL AND MEDIUM ENTITIES
VERSUS ACCOUNTING MODELS

Summary

Small and Medium Entities are crucial economic determinants in Poland, in the European Union and
in the whole world. The main aim of this article is an attempt to answer the following question: which
countries, according to the accounting models, solve the problem of legal standards’ creation for
Small and Medium Entities?
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ADEKWATNOSC
SYSTEMU BUDZETOWEGO PRZEDSIEBIORSTWA
DO WYMAGAN WYNIKAJACYCH
Z OCENY UTRATY WARTOSCI JEGO AKTYWOW

1. Tlo rozwazan o przestankach wyceny bilansowej:

Powazne i zintensyfikowane w czasie zmiany standardéw i ram prawa bilansowego
postrzegane sa zardbwno w Polsce, jak i na swiecie jako permanentne doskonalenie
odzwierciedlania w sprawozdawczosci finansowej dokonan i potencjatu gospo-
darczego jednostek uczestniczacych w szeroko rozumianej dziatalnosci gospodar-
czej. Ich celem jest sprostanie wyzwaniom postawionym przez imperatyw true and
fair view, przy jednoczesnym i wieloptaszczyznowym ujawnianiu informacji, poz-
walajacym na podejmowanie decyzji inwestorskich (i innych) w coraz to trudniej-
szym otoczeniu dziatalnosci gospodarczej.

Jednym z obszaréw, ktory wymaga — z powyzszych pobudek — modelowania i
szczegblnej koncentracji wysitkdw wielu os6b zaangazowanych w dziatalnosci
przedsicbiorstwa sporzadzajacego wysokiej jakosci sprawozdanie finansowe, jest
aktualizacja wyceny bilansowej rzeczowych aktywow trwatych. Problem jest dos¢
ztozony, poniewaz odnosi sig do wielu procedur i analiz. Ich uzytecznos¢ w tej

1 Problematyka aktualizacji wyceny bilansowej pierwotnie zostata szerzej przedstawiona w pracy:
A. Karmanska, Utrata wartosci aktywow wedZug prawa bilansowego, KiBR, Warszawa 2003. Tekst
niniejszego artykutu w duzej mierze odpowiada referatowi przedstawionemu na forum IV Dorocz-
nej Konferencji Audytingu Krajowej Rady Biegtych Rewident6w, Jachranka 19-21 listopada 2003.
A. Karmanska, Wycena bilansowa skfadnikéw majqtku w osrodkach generujgcych korzysci ekono-
miczne, Materiaty pokonferencyjne, Warszawa 2004, s. 69-83. W tym miejscu przedstawiona meto-
dyke uzupetniono jednak o aspekty zarzadcze wazne w procedurze wyceny odpisu i z tego powodu
wymagajace audytu zewnetrznego.
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aktualizacji w ogromnym stopniu zaleze¢ bedzie np. od sposobu funkcjonowania
systemu budzetowania w danym przedsigbiorstwie, od kompetencji 0séb przepro-
wadzajacych konieczne obliczenia i oceny, od mozliwosci udzwignigcia czgsto
znacznych kosztéw, ktore takie analizy moga za soba pociaga¢. Czesto potrzeba
podejmowania procedur aktualizacji wyceny rzeczowych sktadnikow majatku jest
ewidentna. Czasami jednak problem nie jest tak transparentny i dlatego prawo bi-
lansowe wyraznie zaleca wykonanie na kazdy moment bilansowy pewnych dzia-
tan, pozwalajacych uzyskac rzetelne wartosci bilansowe. Konieczne procedury
wynikaja z definiowania aktywow miedzy innymi jako zasobéw o potencjale do
generowania korzysci ekonomicznych i immanentnie wiaza si¢ z badaniem prze-
stanek lezacych u podstaw mozliwosci osiagania takich korzysci ptynacych z po-
szczegoblnych sktadnikdw aktywdw.

Ocena w tej kwestii obarczona jest duzym subiektywizmem i dlatego tez nawet w
profesjonalnym osadzie utraty ,,potencjatu do generowania korzysci ekonomicz-
nych” mozna upatrywa¢ mozliwosci tendencyjnego ksztattowania wartosci akty-
woOw przedstawianych w bilansie. Nawet szczeg6towe opisy procedur wykonywa-
nych w celu oceny tego potencjatu nie sparametryzuja bowiem w 100% toku ro-
zumowania, ktore musi sig odwotywac do ,,wielu aspektow z przysztosci” przed-
siebiorstwa, do celéw jego funkcjonowania, planowanych zakreséw i zamierzo-
nych dziatan (czesto nawet w bardzo odlegtych horyzontach czasu). Z tego powodu
pomimo unormowan prawnych ciagle bedzie istniato ryzyko tendencyjnych: rozu-
mowania, wyboru przestanek podjecia analizy problemu, predykcji korzysci eko-
nomicznych, zastosowania technik dyskontowych.

2. Aktywa i ich potencjal do generowania korzysci ekonomicznych

Imperatyw prawa bilansowego wymaga wyceny sktadnikow aktywOw w wartosci
nie przekraczajacej wartosci, jaka mozna uzyskac, sprzedajac je lub uzytkujac. War-
tos¢ t¢ MSR 36 okresla mianem wartosci odzyskiwalnej?. Wartos¢ odzyskiwalng moz-
na wigc utozsamia¢ z wartoscia korzysci ekonomicznych mozliwych do uzyskania
dzieki pracy sktadnika aktywow w jednostce badz tez dzigki jego uptynnieniu.

Korzysci ekonomiczne zwigzane z aktywami moga mie¢ ,,po drodze”, w czasie ich
wykorzystywania, rézna posta¢. Moga to by¢ wytworzone wyroby, swiadczone
ustugi, wypracowane odsetki lub dywidendy, spodziewane otrzymanie instrumentu
finansowego, zamiany na inny sktadnik, mozliwos¢ wykorzystania w procesie
budowy nowego sktadnika aktywow itp. Finalnie jednak zawsze znajda one wyraz

2 Wyraznie nalezy tu podkresli¢, ze w polskiej ustawie o rachunkowosci nie wystepuje okreslenie
wartos¢ odzyskiwalna, majace zastosowanie w Migdzynarodowych Standardach Rachunkowosci
(MSR 36).
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we wptywie srodkéw pienieznych, ktéry nastapi w chwili windykacji naleznosci ze
sprzedazy koncowego produktu danej jednostki lub w chwili uptynniania samego
sktadnika, przy ktérego wycenie takie korzysci sa oceniane.

Definiowanie korzysci ekonomicznych nie jest wiec sprawa prosta. W odniesieniu
do niektorych sktadnikow aktywow ich identyfikacja rodzajowa jest szczeg6lnie
trudna. Przyktadem moze by¢ tu samochod wykorzystywany w jednostce na po-
trzeby zarzadu. Latwo uswiadomi¢ sobie skalg trudnosci i potrzebg innego rozu-
mowania w szczegdlnosci wdwczas, gdy oceniany bedzie ,korzysciotworczy”
potencjat maszyny produkcyjnej wytwarzajacej jeden rodzaj wyrobu gotowego.
W tym przypadku wystarczy zna¢ stan techniczny maszyny i mozliwos¢ jej nieza-
ktdconej pracy oraz mozliwosci sprzedazy wytwarzanego produktu. Rachunek
cyklu zycia produktu z uwzglednieniem kosztéw pracy wspomnianej maszyny
pozwoli sensownie okresli¢ zasadnosé¢ jej dotychczasowej wartosci bilansowe;j.
W przypadku wspomnianego samochodu, stuzacego osobom z zarzadu, nie jest to
tak oczywiste, bo nie sa oczywiste rodzaje korzysci ekonomicznych, ktérych gene-
rowaniu ten samochod stuzy. Wynikaja one z pracy zarzadu, z jakosci kierowania
catoksztattem dziatalnosci gospodarczej. Ocena, a tym bardziej wycena finansowa
takich korzysci moze by¢ trudna — jezeli bedzie mozliwa (np. na pewnej bazie
wskaznikowej), to zawsze bedzie kontrowersyjna. A co dopiero okreslenie ,ich
czesci bedacej zastuga samochodu wozacego cztonkéw zarzadu jednostki”.

3. Odpis aktualizujacy jako wyraz utraty zdolnosci
do generowania korzysci ekonomicznych

Powyzsze rozwazania uswiadamiaja nature problemu, a réwniez potrzebe modelo-
wego uregulowania tej kwestii. Pierwszym krokiem w tym kierunku jest stwier-
dzenie, ze: jezeli wartos¢ bilansowa wycenianego sktadnika aktywow jest na dzien
wyceny wyzsza od wartosci odzyskiwalnej, oznacza to, ze sktadnik ten utracit
cze$¢ wartosci (scislej i bardziej konsekwentnie — utracit catkowicie lub czesciowo
zdolnosci do generowania korzysci ekonomicznych) i konieczne jest ujecie odpisu
aktualizujacego jego warto$¢ z tego wiasnie powodu.

Z ustawy o rachunkowosci (uor) wynika, ze weryfikacja wyceny i badanie utraty

wartosci powinny nastepowac nie rzadziej niz na kazdy dzien bilansowy, tak wiec

przeprowadzenie procedury ustalajacej wartos¢ odzyskiwalna i wartos¢ odpisu

aktualizujacego konieczne jest kazdorazowo na dzien sporzadzania bilansu. Wazne

przy tym wydaja Si¢ ponizsze spostrzezenia:

— jezeli aktywa wyceniane sa w wartosci rynkowej lub w inny sposéb ustalanej
wartosci godziwej — nie ma potrzeby dodatkowego weryfikowania ich wyceny
pod katem utraty wartosci, poniewaz wartos¢ rynkowa lub godziwa odzwiercie-
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dla skutki czynnikéw majacych znaczenie dla utraty wartosci tych aktywow (do-
tyczy¢ to moze nieruchomosci inwestycyjnych i inwestycyjnych wartosci niema-
terialnych i prawnych albo tez niektdrych aktywow finansowych);

— jezeli jednak aktywa wyceniane sa w cenie nabycia, weryfikacja ich wartosci
bilansowej, i w jej nastepstwie urealnienie wartosci aktywow, nastepuje dzieki
poréwnaniu ich wartosci ksiegowej z wartoscia odzyskiwalna (co dotyczy
praktycznie wszystkich aktywdw innych niz wymienione powyzej — z wyjat-
kiem aktywoOw pienigznych).

4. Pojecie osrodka generujacego korzysci ekonomiczne

Punktem wyjscia do analizy potrzeby okreslania odpisu aktualizujacego wartosé
bilansowa sktadnikéw aktywoOw jest ustalenie obiektu takiej analizy. Problem nie
jest trudny w sytuacji, gdy mozna zidentyfikowa¢ obiekt jako pojedynczy (kon-
kretny) sktadnik aktywow, posiadajacy zdolnos¢ do samodzielnego generowania
korzysci ekonomicznych dla przedsigbiorstwa. Takim obiektem jest udziat w
innej jednostce (lub akcja), udzielona pozyczka lub posiadana obligacja. Zagad-
nienie staje sie trudniejsze, gdy wykazywany w aktywach sktadnik pracuje na
korzysci ekonomicznie ,,w grupie”, tzn. gdy jego praca przyczynia si¢ do po-
wstania korzysci, ale razem z praca innych sktadnikow. Przyktadem moze tu by¢
maszyna produkujaca jakis podzespdt, ktdry bedzie automatycznie montowany w
wyrob gotowy przez inne urzadzenia lub wrgcz wykorzystany przez pracowni-
koéw jednostki w innym celu, lub samochdd dostawczy w firmie handlowej. Jego
praca generuje korzysci w ten sposob, ze przyczynia sie do obstugi procesu, w
wyniku ktérego powstaje sprzedawana ustuga lub towar. Takich przykiadow
mozna mnozy¢ bez liku. Odnosza si¢ one przede wszystkim do srodkéw trwa-
tych, wsérdd ktorych niewiele jest takich ,indywidualnych generatorow korzysci
ekonomicznych”. Taka identyfikacja (pod warunkiem prowadzenia odpowiedniej
ewidencji) bytaby mozliwa w przedsiebiorstwie np. spedycyjnym czy tez w
przedsiebiorstwie komunikacji miejskiej, gdzie kazdy $rodek transportu — sto-
sownie do swojego przeznaczenia, wytyczonej mu trasy — przynosi przedsigbior-
stwu stosunkowo tatwo przewidywalne korzysci ekonomiczne, wynikajace ze
sprzedazy efektow jego pracy. (Podobnie — moze nawet tatwiej — bytoby w firmie
swiadczacej ustugi leasingu operacyjnego.) Jezeli jednak popatrze¢ na przedsie-
biorstwo komunikacji miejskiej jako na organizm ztozony z osrodkéw odpowie-
dzialnosci za przychody i koszty, to obiekt odniesienia wartosci odzyskiwalnej
moze zmieni¢ sie, moga nim by¢ bowiem poszczeg6lne zajezdnie (tramwajowe,
autobusowe). Wartos¢ odzyskiwalna moze byé¢ wigc ustalana w zaleznosci od
sytuacji w odniesieniu do pojedynczego sktadnika aktywow albo tez do ich gru-
py, tworzacej tzw. osrodek wypracowujacy korzysci ekonomiczne, w ktérej dany
sktadnik aktywow jest wykorzystywany.
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Potrzeba ustalenia osrodka wypracowujacego korzysci ekonomiczne wystapi za-
wsze, gdy nie bgdzie mozliwe ustalenie wartosci odzyskiwalnej pojedynczego
sktadnika aktywow. W szczegdlnosci ma to miejsce w nastepujacych sytuacjach:

— gdy wartos¢ uzytkowa pojedynczego sktadnika aktywow nie znajduje odzwier-
ciedlenia w jego cenie sprzedazy netto, co nalezy rozumie¢, ze cena ta nie od-
zwierciedla dobrze korzysci ekonomicznych wynikajacych z wykorzystania te-
go sktadnika w przedsigbiorstwie,

— gdy skfadnik ten indywidualnie nie wypracowuje mozliwych do zidentyfiko-
wania korzysci ekonomicznych, niezaleznych od pracy innych aktywow.

Ustalenie, co stanowi osrodek wypracowujacy korzysci ekonomiczne, wymaga
profesjonalnego osadu, subiektywnej oceny. Jezeli nie ma mozliwosci okreslenia
pojedynczego sktadnika aktywoOw, konieczne jest zdefiniowanie najmniejszego
zgrupowania aktywow, ktore wypracowuje, w znacznym stopniu niezalezne od
pracy innych aktywéw tego przedsiebiorstwa, wptywy srodkéw pienieznych (ko-
rzysci ekonomiczne).

Aby stwierdzi¢, czy wpltywy pienigzne z danego sktadnika aktywow lub z osrodka

wypracowujacego korzysci sa wyraznie niezalezne od korzysci (wptywow) gene-

rowanych przez inne sktadniki aktywéw, nalezy analizowa¢ sposab:

— monitorowania dziatalnosci jednostki (wedlug osrodkéw odpowiedzialnosci
lub wedtug inaczej wyodrebnianych obiektéw),

— podejmowania decyzji o uzytkowaniu lub zbyciu aktywow.

Konkludujac, mozna stwierdzi¢, ze waznymi atrybutami osrodka wypracowujace-

go korzysci ekonomiczne sa (Miedzynarodowe Standardy..., s. 65 i nast.):

— wieloelementowos¢ i czesto roznorodnosé struktury sktadnikow majatku two-
rzacego taki osrodek,

— zdolnos¢ do generowania korzysci w sposéb wzglednie niezalezny od innych
pojedynczych sktadnikobw majatku przedsiebiorstwa lub od innych analogicz-
nych osrodkow,

— potwierdzenie, ze na produkty (takze ustugi) uzyskiwane w wyniku pracy ta-
kiego osrodka istnieje aktywny rynek,

— zewnetrzne (na rynek) lub wewnetrzne (na wiasne potrzeby jednostki) przezna-
czenie jego produktow.

Wazne jest tu zasygnalizowane powyzej spostrzezenie, ze osrodkami wypracowu-
jacymi korzysci ekonomiczne moga by¢ zespoty aktywdw, $wiadczace ustugi lub
wytwarzajace okreslone produkty konsumowane przez inne komérki (osrodki wy-
pracowujace korzysci ekonomiczne) w danej jednostce. W przypadku gdyby takie
ustugi lub produkty mogty by¢ przedmiotem zbytu rynkowego (istniatby dla nich
aktywny rynek), swiadczacy je ,,zesp6t aktywow” powinien by¢ uznany za osrodek
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wypracowujacy korzysci ekonomiczne, pomimo ze jego praca nie powoduje bez-
posredniego wptywu $rodkéw pienigznych od jednostek zewngtrznych (z otoczenia
danego przedsigbiorstwa).

Poniewaz problem aktualizacji wartosci aktywow trwatych w jednostce ma wymiar
dtugoterminowy, istotne jest, aby w kolejnych okresach konsekwentnie analizowacé
rolg wycenianego sktadnika aktywow w ustalonym pierwotnie — wiasciwym dla tego
sktadnika — osrodku, wypracowujacym korzysci ekonomiczne (swoista zasada ciagto-
Sci zatozen analitycznych). Jezeli bowiem z kolejnych okresach nastapi ,,przypisanie”
danego skfadnika aktywdw do innego osrodka generujacego korzysci ekonomiczne,
wycena danego skladnika aktywow moze ulec zmianie, co bedzie pociaga¢ za soba
potrzebg zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym stosownych objasnien przyczyn
zmiany kryteriow wyodrebniania osrodkéw generujacych korzysci ekonomiczne.

5. Badanie przestanek potrzeby aktualizacji wartosci bilansowej
osrodka generujacego korzysci ekonomiczne

Potrzeba dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci wystepuje jedynie wowczas,
gdy — jak podano to wczesniej — zaobserwuje sie pojawienie sie przestanek wska-
Zujacych na utrate potencjatu do generowania korzysci ekonomicznych przez be-
dace w dyspozycji aktywa. W takim przypadku jednostka zobligowana jest do
przeprowadzenia szacunku wartosci odzyskiwalnej, ktora stanowi¢ bedzie podsta-
we nowej wyceny bilansowej danego sktadnika aktywow.

W jednostce moga by¢ odbierane rdzne sygnaty, swiadczace o tym, ze posiadane
przez nia konkretne, pojedyncze aktywa lub ich zespoty traca swoja przydatnosé¢ go-
spodarcza lub — nawet jezeli przydatnos¢ ta jest niekwestionowana — ich zdolnos¢ do
generowania korzysci ekonomicznych dla przedsiebiorstwa zmienita si¢ na niekorzyscé.

Poniewaz begdzie to wymaga¢ okreslenia pewnych korekt w wymiarze wartoscio-
wym, co — zgodnie z wymaganiami prawa bilansowego — bgdzie musiato by¢ po-
twierdzone odpowiednim uzasadnieniem i wycena, wskazane jest uporzadkowanie
toku rozumowania, ktérego przeprowadzenie w takiej sytuacji jest konieczne. Po-
mocne moze by¢ tu klasyfikowanie w dwie grupy obserwowanych przestanek utra-
ty zdolnosci korzysciotworczych przez aktywa jednostki, zaproponowane w MSR 36
(s. 12). Przestanki te moga pochodzi¢:
— z zewngtrznych zrodet informaciji,
— z wewngtrznych zrodet informacji.

Potwierdzenie zaistnienia w rzeczywistosci sugerowanej w tym standardzie sytu-
acji pociaga za soba korekte wartosci bilansowej aktywu, dla ktérego wyceny ta
obserwacja jest istotna.
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Badanie, czy wystepuja przestanki pochodzace z zewnetrznych zrodet informacii,

$wiadczace o utracie wartosci aktywu sprowadza si¢ do przeanalizowania:

e Czy utrata wartosci rynkowej danego sktadnika aktywdw odnotowana w ciagu
okresu jest znacznie wigksza od utraty, ktérej mozna bylto sie spodziewaé w
wyniku uptywu czasu i zwyktego uzytkowania?

e Czy w ciagu okresu nastapity lub nastapia w niedalekiej przysztosci znaczace i
niekorzystne dla jednostki gospodarczej zmiany o charakterze technologicz-
nym, rynkowym, gospodarczym lub prawnym w otoczeniu, w ktérym jednost-
ka gospodarcza prowadzi dziatalnos¢, lub tez na rynkach, na ktore dany sktad-
nik aktywow jest przeznaczony?

e Czy w ciagu okresu nastapit wzrost rynkowych stop procentowych lub innych
rynkowych stop zwrotu z inwestycji i czy prawdopodobne jest, ze wzrost ten
wplynie na stope dyskontowa stosowana do wyliczenia wartosci uzytkowej danego
sktadnika aktywow i istotnie obnizy wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow?

o Czy wartos¢ bilansowa aktywow netto jednostki jest wyzsza od ich rynkowej
kapitalizacji?

Z kolei odpowiedz na pytanie, czy wystepuja przestanki pochodzace z wewngtrz-

nych zrddet informacji, $wiadczace o utracie wartosci aktywu, wymaga ustalenia:

e Czy sa dostepne dowody na to, ze nastapita utrata przydatnosci danego sktad-
nika aktywow lub jego fizyczne uszkodzenie?

e Czy w ciagu okresu nastapity lub prawdopodobne jest, ze w niedalekiej przy-
sztosci nastapia, znaczace i niekorzystne dla jednostki gospodarczej zmiany do-
tyczace zakresu lub sposobu, w jaki dany sktadnik aktywdw jest aktualnie
uzytkowany lub — zgodnie z oczekiwaniami — bedzie uzytkowany? Czy jed-
nostka zamierza zaniecha¢ lub restrukturyzowa¢ dziatalno$¢, w ktorej jest wy-
korzystywany dany skitadnik aktywow? Czy zamierza zby¢ dany skladnik
przed uprzednio przewidywanym terminem?

e Czy dostepne sa dowody pochodzace ze sprawozdawczosci wewnetrznej,
$wiadczace o tym, ze ekonomiczne skutki wykorzystania danego sktadnika ak-
tywow sa lub w przysztosci beda gorsze od oczekiwanych?

Lista problem6w sugerowanych powyzszymi pytaniami jest bardzo diuga i wyma-
ga bardzo dobrego rozeznania zaréwno w funkcjonowaniu przedsigbiorstwa, jak i
w otoczeniu jego dziatalnosci gospodarczej. Decyzja o wycenie odpisu aktualizu-
jacego zapadnie po ocenie istotnosci znaczenia wystgpowania jednej lub kilku z
wymienionych powyzej przestanek i — w konsekwencji — sity ich wplywu na
zmiane wartosci bilansowej. Jezeli bowiem ustalona poprzednio wartos¢ odzys-
kiwalna sktadnika aktywoOw znacznie przewyzszata jego wartos¢ bilansowa, i nie
jest ona wrazliwa na wystapienie niektorych przestanek, nie ma potrzeby zmiany
wartosci bilansowej.
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6. Ustalenie wartosci ksieggowej
osrodka generujacego korzysci ekonomiczne

Ustalenie dotychczasowej — wynikajacej z ksiag rachunkowych — wartosci osrodka
odpowiedzialnosci jest niezbgdne w celu poréwnania jej wartosci z wartoscia od-
zyskiwalna osrodka odpowiedzialnosci i — w konsekwencji — w celu wyceny war-
tosci niezbednego odpisu aktualizujacego wartos¢ aktywoOw tworzacych ten osro-
dek. Mozna wyrdzni¢ trzy zasady wazne na tym etapie wyceny.

Pierwsza zasada jest koniecznos¢ wiaczenia do aktywoéw sktadajacych si¢ na
osrodek wypracowujacy korzysci ekonomiczne wszystkich aktywow wypracowu-
jacych te korzysci. W szczegélnosci nalezy tu pamigtaé:

— 0 wartosci firmy odnoszacej sie do danego osrodka odpowiedzialnosci (ustale-
nie czesci wartosci tej kategorii whasciwej dla danego osrodka moze nastreczac
pewnych trudnosci, gdy wartos¢ firmy odnosi si¢ do majatku, z ktérego wyod-
rebniono kilka osrodkéw wypracowujacych korzysci ekonomiczne lub gdy
niektore z jego sktadnikow weszty w zespot ,,mieszany”, tworzac nowy 0s$ro-
dek generujacy korzysci ekonomiczne),

— 0 majatku wspdlnie uzytkowanym przez kilka réznych osrodkéw generujacych
korzysci ekonomiczne.

Problem wartosci firmy pojawi sie w procedurze ustalania dotychczasowej warto-
sci bilansowej osrodka generujacego korzysci ekonomiczne (jako catosci) tylko
wowczas, gdy w przesztosci z osrodkiem tym wiazata sie prezentowana w spra-
wozdaniu finansowym wartos¢ firmy powstata przy nabyciu aktywéw wchodza-
cych aktualnie w majatek tego osrodka. Wartos¢ firmy sama w sobie nie ma zdol-
nosci do generowania korzysci ekonomicznych. Taka zdolnos¢ maja tylko zasoby,
z ktérymi sie wiaze. Jezeli wiec z danym zestawem sktadnikéw aktywdw tworza-
cych osrodek generujacy korzysci ekonomiczne (np. z zaktadem nabytym w prze-
sztosci) wiaze si¢ wykazywana w aktywach wartos¢ firmy, to powinna by¢ ona
uwzgledniona w wartosci bilansowej osrodka generujacego korzysci ekonomiczne.

Jezeli jest tak, ze prezentowana w bilansie wartos¢ firmy wiaze sie z przynajmniej
dwoma osrodkami generujacymi korzysci ekonomiczne, to konieczne jest stwier-
dzenie, czy istnieja przestanki pozwalajace w rozsadny sposéb przyporzadkowaé
czes¢ wartosci firmy do poszczeg6lnych osrodkéw generujacych korzysci ekono-
miczne. Oznacza to, ze wartos¢ firmy powinna zosta¢ przypisana do takiej grupy
aktywow, do ktorej ,,w naturalny sposéb sie odnosi” (Miedzynarodowe Standar-
dy... s. 82). Ten ,naturalny sposob” nalezy rozumie¢ jako zgodny z metoda, jaka
przedsiebiorstwo wykorzystuje do zarzadzania swoja dziatalnoscia.
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Uznanie za ,rozsadny” sposéb przypisania wartosci firmy do poszczegélnych
osrodkow generujacych korzysci ekonomiczne jest wigc kwestia profesjonalnego
osadu, przeprowadzanego w samym przedsigbiorstwie. Na t¢ okolicznos¢ wydaje
si¢ wrecz konieczne przywotanie wszystkich czynnikow i analiz przeprowadzo-
nych na dzien nabycia aktywoOw netto, z ktdrymi taka wartos¢ firmy sie wiazata.
Wodwczas bowiem bardziej $wiadomie mozna bedzie wytypowa¢ klucz rozliczania
wartosci firmy na poszczeg6lne osrodki generujace korzysci ekonomiczne i obej-
mujace analizowane aktywa jako osrodki generowania korzysci ekonomicznych.
Kluczem takim moze by¢ wartos¢ godziwa nabytych kiedys aktywow netto. Moze
by¢ to klucz naturalny — jak np. liczba pracownikéw w zespotach tworzacych
osrodki generowania korzysci ekonomicznych — w szczegdlnosci jezeli przedmio-
tem analizy beda osrodki generujace korzysci ekonomiczne dzieki pracy koncep-
cyjnej zatrudnionych w nich ludzi. (W tym miejscu objasnien problemu lepiej nie
przesadza¢ jednoznacznie o rodzaju klucza, poniewaz — jak zaznaczono to wczes-
niej — ma on by¢ okreslony w sposob rzetelny, rozsadny i spojny z charakterem
pracy i funkcji osrodkdw generujacych korzysci ekonomiczne, w odniesieniu do
ktorych taka analiza jest przeprowadzana).

Ustalona w powyzszy sposob, tj. z uwzglednieniem wartosci firmy, dotychczasowa
wartos¢ bilansowa osrodka generujacego korzysci ekonomiczne stanie sie podsta-
wa poréwnan z wartoscia odzyskiwalna. Stanie sie tak, jezeli z funkcjonowaniem
analizowanych osrodkéw generujacych korzysci ekonomiczne nie wiaze Sie praca
innych aktywow, ktére mozna nazwaé ogélnie majatkiem wspélnie uzytkowanym.

Majatek wspdlnie uzytkowany przez nawet Kilka osrodkéw generujacych korzysci
ekonomiczne obejmuje takie aktywa (np. budynki, wyposazenie, osrodki, sprzet),
ktore same w sobie nie maja zdolnosci do niezaleznego od innych aktywdw gene-
rowania korzysci ekonomicznych, i takie, ktérych praca wspomaga funkcjonowa-
nie jednoczesnie kilku zespotoéw aktywdw uznanych w przedsigbiorstwie za osrod-
ki generujace korzysci ekonomiczne. Zwykle aktywami tymi moga by¢ budynki
administracyjne wraz z wyposazeniem.

Majatek wspdlnie uzytkowany stwarza problem, poniewaz dla zadnego z jego
sktadnikdéw nie mozna ustali¢ wartosci odzyskiwalnej (zaden nie wypracowuje
samodzielnie korzysci ekonomicznych). Mozna to uczyni¢ dopiero w sytuacji, gdy
w przedsicbiorstwie podejmie sie decyzje o zbyciu ktéregos z komponentéw ma-
jatku wspolnie uzytkowanego. W przeciwnym razie dotychczasowa wartos¢ bilan-
sowa osrodka wypracowujacego korzysci ekonomiczne powinna uwzglednic¢ row-
niez dotychczasowsa wartos¢ bilansowa majatku wspoélnie uzytkowanego.

Druga zasada — w gruncie rzeczy bardzo oczywista — musi by¢ tu wyspecyfiko-
wanie wartosci ksiggowej tylko tych sktadnikow aktywow, ktore zaliczone zostaty
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do zasobdw danego osrodka wypracowujacego korzysci ekonomiczne. Oznacza to
potrzebg odnoszenia zar6wno tej wartosci, jak i wartosci odzyskiwalnej tylko i
wylacznie do tego samego zakresu sktadnikow aktywow. Nie moga wigc znalezé
si¢ tu aktywa, ktorych praca nie zostata uwzglgdniona w szacunkach wartosci od-
zyskiwalnej. | z drugiej strony nie moze zabrakna¢ tych aktywow, ktérych wyko-
rzystanie byto brane pod uwage w tych prognozach.

Wartosé ksiegowa osrodka wypracowujacego korzysci ekonomiczne tworzy wiec
wartos¢ ksiegowa komponentéw majatkowych tego osrodka. Przy ustalaniu tej
wartosci nie sa wazne zrddta finansowania poszczegélnych sktadnikdw aktywdw.
Oznacza to na przyklad, ze jezeli w jakims osrodku wypracowujacym korzysci
ekonomiczne jest uzytkowana maszyna wykorzystywana na podstawie umowy
leasingu finansowego, na jej wartos¢ bilansowa nie ma wplywu nie sptacone na ten
moment zobowiazanie wobec finansujacego.

Trzecig zasada jest uwzglednienie (na tym etapie analizy problemu) w wartosci
ksiggowej ewentualnych naleznosci i zobowiazan zwiazanych z osrodkiem odpo-
wiedzialnosci jako catoscia (jezeli np. przewidywane jest, ze nastapi sprzedaz tego
osrodka tacznie z tymi sktadnikami aktywow i pasywow). Wazne jest, aby warto$¢
odzyskiwalna tego osrodka uwzgledniata takze wspomniane aktywa i pasywa.

7. Ustalenie wartosci uzytkowej
osrodka generujacego korzysci ekonomiczne

Jak objasniono to wczesniej, odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci osrodka
generujacego korzysci ekonomiczne wystapi tylko wowczas, gdy jego wartosé
odzyskiwalna ustalona na dzien bilansowy bedzie nizsza od dotychczasowej warto-
sci ksiegowej. Przy tym wartoscia odzyskiwalna jest wyzsza z dwdch wartosci:
cena sprzedazy netto osrodka lub jego wartos¢ uzytkowa.

Ustalenie nowej wartosci bilansowej dla tworzacych ten osrodek sktadnikow akty-

woOw wymaga wiec — obok dotychczasowej wartosci bilansowej osrodka odpowie-

dzialnosci — okreslenia:

— wartosci odzyskiwalnej osrodka odpowiedzialnosci i wyboru wartosci jako
nowej wartosci bilansowej catego osrodka odpowiedzialnosci,

— sposobu rozpisania ewentualnego odpisu aktualizujacego wartos¢ bilansowa
osrodka jako catosci na jego poszczegdlne komponenty majatkowe (na po-
szczegoOlne, pojedyncze sktadniki aktywdw).

Jak wyjasniono to wczesniej, wartos¢ odzyskiwalana osrodka generujacego korzy-
sci ekonomiczne powinna by¢ ustalona na poziomie ceny sprzedazy tego osrodka
lub jego wartosci uzytkowej, po to, aby w oparciu 0 wyzsza z nich ustalic nowa
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warto$¢ bilansowa tego osrodka. Jezeli wyceniany osrodek generujacy korzysci
ekonomiczne bedzie przedmiotem sprzedazy, wowczas — co takze juz sygnalizo-
wano — nalezy w jego wartosci odzyskiwalnej uwzgledni¢ zwiazane z tym osrod-
kiem naleznosci (i ewentualnie inne aktywa) lub/i zobowiazania i rezerwy.

Na wartos¢ odzyskiwalng osrodka generujacego korzysci ekonomiczne bedzie
miata wptyw takze wartos¢ firmy zwiazana z tym osrodkiem, ale nie w sensie war-
tosciowym, lecz w sensie mentalnym, co oznacza, ze przeptywy pieniezne dla da-
nego osrodka generujacego korzysci ekonomiczne prognozowane beda z uwzgled-
nieniem znaczenia wptywu na warto$¢ tych korzysci: marki, znaku towarowego,
know-how i innych niematerialnych atrybutow zwiazanych z tym osrodkiem, a
ukrytych w wartosci firmy odnoszacej si¢ do tego osrodka.

8. Ustalenie wysokosci odpisu aktualizujacego
z tytulu utraty wartosci
osrodka wypracowujacego korzysci ekonomiczne i jego rozliczenie

Ostatnim krokiem procedury aktualizacji wartosci bilansowej jest ustalenie sposo-

bu rozpisania ewentualnego odpisu aktualizujacego wartos¢ bilansowa osrodka

jako catosci na jego poszczeg6ine komponenty majatkowe (na poszczegdlne, poje-
dyncze sktadniki aktywow). Odpis ten standardowo powinien by¢ ,rozliczony na

elementy” wedtug nastepujacego imperatywu opisanego w MSR 36 (s. 86):

1) jezeli do osrodka odpowiedzialnosci, z ktorym wiaze sie odpis aktualizujacy,
byta wczesniej przypisana wartos¢ firmy (w sposob przedstawiony powyzej),
to odpis aktualizujacy powinien uzna¢ wilasnie te wartosc;

2) jezeli kwota odpisu przewyzsza wartos¢ firmy odnoszacej si¢ do osrodka, kto-
rego wartos¢ jest aktualizowana, to kwotg odpisu przewyzszajaca wartosc fir-
my nalezy rozpisa¢ na poszczego6lne aktywa wchodzace w sktad osrodka gene-
rujacego korzysci ekonomiczne w proporcji do udziatu ich wartosci bilansowej
w wartosci bilansowej sumy wszystkich aktywow osrodka; takie indywidualne
odpisy powinny pomniejszy¢ dotychczasowa wartosé bilansowa poszczegél-
nych sktadnikow aktywéw albo w korespondencji z kapitatem z aktualizacji
wyceny, albo/i bezposrednio w korespondencji z rachunkiem zyskow i strat (w
zaleznosci od tego, czy z danym srodkiem wiazat si¢ kapitat z aktualizacji, czy
tez nie, i czy wartos¢ z przeszacowania danego srodka jest wystarczajaca, aby
skonsumowa¢ wartos¢ przeprowadzanego odpisu z tytutu utraty wartosci przez
dany skfadnik aktywow)z3;

3 Zat6zmy dla przyktadu, ze osrodek generujacy korzysci ekonomiczne obejmuje trzy srodki trwate:
A — 0 wartosci wynikajacej z ksiag rachunkowych na dzien ustalania odpisu aktualizujacego 300 zt,
B — 200 z1, i C — 500 zt. Z osrodkiem tym wiaze sie dodatnia warto$¢ firmy w wysokosci 100 zt.
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3) jezeli do osrodka odpowiedzialnosci, z ktérym wiaze sie odpis aktualizujacy,
nie byta wczesniej przypisana wartos¢ firmy, odpis aktualizujacy jest rozlicza-
ny analogicznie do sposobu przedstawionego powyzej (pkt 2).

Po dokonaniu tego rozliczenia konieczna jeszcze bedzie weryfikacja dotychczaso-
wego sposobu amortyzowania poszczeg6lnych sktadnikow majatku osrodka gene-
rujacego korzysci ekonomiczne. Amortyzacja do zarejestrowania w pozostatych
okresach ekonomicznego zycia tych sktadnikow aktywow powinna by¢ tak skory-
gowana, aby odnosita sie jedynie do ustalonej po odpisie aktualizujacym wartosci
netto poszczegdlinych srodkdw trwatych.

9. Ponowna weryfikacja
zasadnosci odpisu aktualizujacego wartosé bilansowa osrodka
wypracowujacego korzysci ekonomiczne

W odniesieniu do osrodka wypracowujacego korzysci ekonomiczne zasady zmniej-
szania odpisu aktualizujacego sa nieco bardziej ztozone niz w przypadku poje-
dynczego skfadnika aktywdw. Wazne jest tu spostrzezenie, ze badanie przestanek
wskazujacych na potrzebe dokonywania odpisow aktualizujacych z tytutu utraty
wartosci powinno by¢ przeprowadzane na kazdy dzien bilansowy. Jezeli w przeszto-
$ci z danym osrodkiem generujacym korzysci ekonomiczne juz taki odpis sig wiazat,
na kolejny dzien bilansowy konieczne jest ustalenie, czy dokonany odpis jest ciagle
zasadny. Moze bowiem okaza¢ sie, ze powinien on by¢ zmniejszony lub w ogéle
powinien przesta¢ istnie¢. Analizujac ten problem, nalezy sprawdzi¢ ponownie wage
danych istotnych w tej analizie i pochodzacych z zewnetrznych i wewnetrznych zré-

det informacji. Konieczne wigc bedzie tu zbadanie (wedtug sugestii MSR 36, s. 111):

— czy w ciagu danego okresu nastapit wzrost wartosci rynkowej sktadnikéw two-
rzacych analizowany osrodek generujacy korzysci ekonomiczne,

— czy w ciagu danego okresu nastapity lub nastapia w niedalekiej przysztosci
znaczace, korzystne dla jednostki gospodarczej zmiany o charakterze technolo-
gicznym, rynkowym, gospodarczym lub prawnym w otoczeniu, w ktérym jed-
nostka gospodarcza prowadzi dziatalnos¢, lub tez na rynkach, na ktére dany
osrodek jest przeznaczony,

— czy w ciagu danego roku nastapita obnizka rynkowych stép procentowych lub
innych rynkowych stop zwrotu z inwestycji i czy prawdopodobne jest, ze ob-
nizka ta wptynie na stope dyskontowa stosowana do wyliczenia wartosci uzyt-
kowej danego osrodka i istotnie podwyzszy jego warto$¢ odzyskiwalna,

Ustalona wartos$¢ uzytkowa tego osrodka niech wynosi 400 zt. Odpis aktualizujacy powinien wigc
wynosi¢ 700 zt. W pierwszej kolejnosci odpis pomniejszy wartos¢ firmy o 100 zt. W nastepnej 30%
z 700 zt obciazy A, 20% z 700 zt — B i 50% z 700 zt odniesione zostanie na C.
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— czy w ciagu danego okresu nastapity lub tez czy jest prawdopodobne, ze w
niedalekiej przysztosci nastapia znaczace i korzystne dla jednostki gospodar-
czej zmiany dotyczace zakresu lub sposobu, w jaki dany osrodek jest obecnie
uzytkowany lub — zgodnie z oczekiwaniami — bedzie uzytkowany; do takich
zmian zalicza sie te inwestycje w sktadniki majatkowe tworzace dany osrodek,
ktore zostaty poniesione w ciagu okresu, w celu ulepszenia lub udoskonalenia
sktadnika aktywdw przekraczajacego pierwotnie oszacowane korzysci, lub za-
ciagnigte zobowiazania do zaniechania lub restrukturyzacji dziatalnosci, do
ktdrej dany osrodek nalezy,

— czy dostepne sa dowody pochodzace ze sprawozdawczosci wewnetrznej,
Swiadczace o tym, ze ekonomiczna wydajnos¢ danego sktadnika aktywow jest
lub bedzie w przysztosci lepsza od oczekiwanych.

Dla ostatecznego rozstrzygniecia, czy odpis aktualizujacy powinien by¢ zmniej-
szony, czy nawet catkowicie zlikwidowany, bardzo wazna jest ocena istotnosci
wartosci, ktére sa przedmiotem analizy. Wazne jest réwniez i to, ze nawet sam fakt
uznania za istotne przestanek wskazujacych na to, ze odpis aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci powinien by¢ skorygowany, nalezy traktowa¢ jako sygnat o potrze-
bie zweryfikowania pozostatego okresu ekonomicznego wykorzystania sktadnikéw
aktywow osrodka i/lub ich wartosci koncowej (pozostatosci).

Ujety w ubiegtych okresach odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci danego
osrodka generujacego korzysci ekonomiczne mozna skorygowaé in minus — sto-
sownie do MSR 36 — tylko i wylacznie wowczas, gdy nastapita zmiana wartosci
szacunkowych stosowanych do ustalenia jego wartosci odzyskiwalnej. Korekta
polega¢ bedzie w tym przypadku na podwyzszeniu wartosci bilansowej osrodka
generujacego korzysci ekonomiczne.

Istotne jest spostrzezenie, ze pomniejszenie odpisu aktualizujacego moze nastapi¢
jedynie w sytuacji stwierdzenia zwiekszenia szacunkowego potencjatu uzytkowego
osrodka generujacego korzysci ekonomiczne (w stosunku do przewidywan uprzed-
nich, tj. na moment ostatniego ujgcia odpisu aktualizujacego).

Jezeli nastapi zmniejszenie (lub wyzerowanie) odpisu aktualizujacego, przedsie-

biorstwo powinno w informacjach uzupetniajacych sprawozdanie finansowe wska-

za¢ na te zmiany w obliczeniach, ktére wptynely na zwigkszenie szacunkowego

potencjatu uzytkowego. Zmianami takimi moga by¢ (podazajac — jak poprzednio —

za standardem 36):

— wybdr innej (niz zastosowano wczesniej) podstawy okreslenia wartosci odzy-
skiwalnej osrodka,

— zmiany w wartosciach i harmonogramie powstawania prognozowanych prze-
ptywow pienigznych (korzysci ekonomicznych),
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— zmiana w wysokosci stopy dyskontowej, w przypadku okreslania wartosci
odzyskiwalnej na poziomie wartosci uzytkowej,

— zmiana wartosci komponentow szacowanej ceny sprzedazy netto, w przypadku
okreslania wartosci odzyskiwalnej na poziomie ceny sprzedazy netto.

Podwyzszenie wartosci bilansowej osrodka generujacego korzysci ekonomiczne na
skutek zmniejszenia odpisu korygujacego jego wartos¢ nastgpowac powinno jedynie
w drodze zmniejszenia odpisow aktualizujacych wartos¢ (innego niz wartos¢ firmy)
kazdego ze sktadnikdéw aktywow osrodka generujacego korzysci ekonomiczne. Od-
pis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci firmy nie moze zosta¢ odwrocony.

Ustalenie czgsci wartosci zmniejszenia odpisu aktualizujacego wartos¢ osrodka
generujacego korzysci ekonomiczne, przypadajacych na poszczeg6lne sktadniki
jego aktywdw, powinno nastapi¢ proporcjonalnie do udziatu wykazywanej na
dzien odwrdcenia wartosci ksiegowej kazdego ze sktadnikéw aktywow (innych niz
wartos¢ firmy) w wartosci osrodka. Granica korygowania wartosci odpisu aktuali-
zujacego zarejestrowanego we wczesniejszych okresach dla danego sktadnika ak-
tywdw tworzacych tacznie dany osrodek generujacy korzysci ekonomiczne jest
wyznaczona przez wartos¢ danego skiadnika aktywow osrodka generujacego ko-
rzysci ekonomiczne, jaka zostataby ustalona z uwzglednieniem amortyzacji, gdyby
w przesztosci — w odniesieniu do tego osrodka — w ogéle nie wystapit odpis aktu-
alizujacy wartos¢ osrodka, oraz przez jego wartos¢ odzyskiwalna.

Jezeli okaze sie, ze zmniejszenie odpisu aktualizujacego wartos¢ danego sktadnika
osrodka generujacego korzysci ekonomiczne jest wyzsze niz korekta mozliwa do
przeprowadzenia (w $wietle podanego powyzej ograniczenia co do wartosci bilan-
sowej tego sktadnika), to ,,nadwyzka” ponad korekte mozliwa (w stosunku do da-
nego sktadnika aktywow osrodka) — stosownie do rozwiazan standardowych w tym
zakresie — powinna by¢ rozpisana proporcjonalnie na pozostate sktadniki aktywow
tego osrodka (z wyjatkiem wartosci firmy) i powinna by¢ traktowana odpowiednio
do charakteru przeszacowywanego srodka jako przychod w rachunku wynikdw lub
kapitatowo.

10. Objasnienia i ujawnienia sprawozdawcze

Weryfikowanie wartosci bilansowej zaréwno pojedynczego sktadnika aktywdw,

jak i osrodka wypracowujacego korzysci ekonomiczne w danym przedsigbiorstwie,

wymaga opisu w informacjach uzupetniajacych. Wedtug MSR 36 szczeg6lnie waz-

ne jest ujawnienie w podziale na poszczeg6line grupy aktywow:

— kwoty odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci ujetej w ciagu danego
okresu w rachunku zyskdéw i strat oraz pozycji tego sprawozdania, w ktorej te
warto$¢ umieszczono,
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— kwoty zmniejszenia wczesniej dokonanych odpiséw aktualizujacych, ujetych w
danym okresie w rachunku zyskdw i strat, oraz nazwy pozycji tego sprawozda-
nia, ktorej to pozycji historyczna wartos¢ byta w swoisty sposob ,,refundowa-
na” przychodem z tytutu zmniejszenia dokonanego wczesniej odpisu,

— kwoty odpisu odniesionego na kapitat z aktualizacji wyceny,

— kwoty zmniejszenia odpisu aktualizujacego ujetego w danym okresie w kapita-
le wiasnym z aktualizacji wyceny.

Ponadto w przypadku wartosci odpiséw (lub ich zmniejszen), uznanych za istotne,
powinny by¢ zamieszczone bardziej szczeg6towe opisy zdarzen i okolicznosci,
ktore je powodowaty. W tym przypadku powinny by¢ réwniez ujawnione poszcze-
golne (przyporzadkowane do sktadnikow aktywow lub ich grup) kwoty odpisow.
Wskazane jest takze — w szczegd6lnosci w odniesieniu do osrodkdw generujacych
korzysci ekonomiczne — podawanie syntetycznej charakterystyki osrodka, sposobu,
zakresu i obszaru jego funkcjonowania, z ujawnieniem istotnych zmian w przypi-
sywaniu pojedynczych sktadnikéw majatkowych do osrodkéw generujacych ko-
rzysci ekonomiczne, jezeli takie zmiany wystepowaty lub sa planowane.

Konkludujac, mozna zauwazy¢, ze powyzsza charakterystyka — koncentrujaca
uwage na wycenie bilansowej osrodkdw generujacych korzysci ekonomiczne —
sygnalizuje jedynie stopien zlozonosci zagadnien zwigzanych z wycena odpisu
aktualizujacego wartos¢ réznych aktywow. Praktyczna realizacja niezbednych
procedur moze by¢ daleko bardziej ztozona, czasochtonna i kosztochtonna. Row-
nie ztozone, bo wieloaspektowe, powinno by¢ badanie audytorskie tego obszaru
wyceny bilansowej. To oczekiwanie rodzi wiele pytan, a wsrdd nich chociazby:
czy biegty w badanym przedsiebiorstwie jest w stanie zweryfikowac plany lezace
u podstaw wyceny prognozowanych przeptywéw pienieznych, ktore z kolei two-
rza podwaliny wyceny wartosci uzytkowej osrodka generujacego korzysci eko-
nomiczne. Czesto maja one przeciez wymiar strategiczny. Sa trudne do oceny ze
wzgledu na specjalne zatozenia polityki przedsigbiorstwa. Jak w takim razie po-
winno wyglada¢ badanie audytorskie? Na czym biegty powinien koncentrowaé
uwage? Czy biegty, ktéry dopiero co poznaje firme, moze takie badanie prze-
prowadzi¢ prawidtowo?

Powyzsze rozwazania miaty za zadanie uwypuklenie nie tylko proceduralnych
»momentow”, waznych w analizowanym obszarze i wymagajacych szczegdlnej
koncentracji analiz audytorskich. Ich celem byto w tym miejscu przede wszystkim
wskazanie na znaczenie systemu budzetowania dla poprawnosci analizy utraty
wartosci aktywow przedsigbiorstwa. Problem adekwatnosci systemu budzetowania
stosowanego w przedsigbiorstwie do wymagan jakosciowych wynikajacych z pro-
cedury analizy utraty wartosci przybliza sie ponizej.



93

11. Budzetowa segmentacja i optymalna koordynacja dziatalnosci,
ocena przydatnosci gospodarczej aktywow przedsigbiorstwa

Okreslenie ,,budzetowanie w przedsigbiorstwie” prawie w 100% przypadkéw, w
ktorych piszacy lub méwiacy sie do niego odwotuje, zawsze taczone jest z zarza-
dzaniem przedsiebiorstwem. Budzetowanie jest skutecznym narzedziem wspoma-
gajacym zarzadzanie, jezeli réznorodne typy dziatalnosci przedsigbiorstwa opty-
malnie koordynuje. W szczeg6lnosci w praktyce nietatwo jest odpowiedzie¢ na
pytanie, co to znaczy ,,optymalna koordynacja”? Intuicyjnie mozna jednak wyczug,
ze to zaplanowanie do wypetnienia w krotkim horyzoncie czasu bardzo r6znych w
charakterze dziatan, ktdrych realizacja przyblizy przedsiebiorstwo do osiagnigcia
celéw zatozonych w ditugim okresie.

Zbadanie i zaplanowanie takiej ,,optymalnej koordynacji dziatan przedsiecbiorstwa”,
ktdrej zwienczeniem jest zatwierdzony przez zarzad budzet przedsiebiorstwa, jest pra-
ca bardzo ztozona i angazuje wiele oséb. Towarzysza jej pogiebione analizy m.in.
potrzeb zgtaszanych przez rynek, podazy tworzonej przez konkurencyjne przedsigbior-
stwa, technologicznych mozliwosci przedsiebiorstwa, rentownosci projektowanej
struktury asortymentowej produkcji, mozliwosci dostgpu do kapitatu, rynku dostaw-
céw, nowych technologii, stopnia zaawansowania prowadzonych prac badawczych i
dziatan rozwojowych. Nie bez znaczenia jest tu takze ocena zmian politycznych i uwa-
runkowan spotecznych prowadzonej dziatalnosci. W pewnych rodzajach dziatalnosci
gospodarczej kluczowe moze takze okaza¢ sie analizowanie potencjatu przedsicbior-
stwa tkwiacego w tzw. kapitale intelektualnym.

Zapewne lista czynnikéw waznych w praktycznym tworzeniu realnego budzetu jest
znacznie diuzsza. Niemniej jednak nawet tak syntetyczna prezentacja uswiadamia
wieloptaszczyznowosé czynnikow istotnych dla stworzenia budzetu uzytecznego w
zarzadzaniu przedsiebiorstwem, a ,,optymalna koordynacja dziatan” sugeruje po-
trzebg ich budzetowej segmentaciji.

Segmentacja budzetowa oznacza¢ moze:

1) okreslanie ptaszczyzn koniecznych dziatan,

2) tworzenie w ramach kazdej z nich hierarchii dziatan,

3) ich synchronizacje w czasie, czyli harmonogramowanie.

W wyniku gtebokiej segmentacji budzetowej dziatan:

— okreslone zostanie zapotrzebowanie na potencjat gospodarczy przedsichior-
stwa, dzieki czemu mozliwa bedzie realizacja dziatan okreslonych w budzeto-
wej hierarchii,

— zdefiniowana bedzie tym samym rola, jaka maja do odegrania w realizacji tych
dziatan poszczegolne aktywa przedsiebiorstwa i inne ,,niewidoczne” kompo-
nenty jego gospodarczych mozliwosci.
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Moze si¢ okazac, ze faktyczne zdolnosci gospodarcze przedsicbiorstwa sa niewy-
starczajace do wypetnienia zatozonych zadan i dlatego konieczne bedzie podjgcie
wysitku w celu zgromadzenia kapitatéw, dzigki ktorym nastapi sfinansowanie
niezbednych aktywdw. Mozliwa jest takze sytuacja odwrotna. Wowczas wskaza-
ne moze by¢ pozbywanie sie posiadanej ,,nadwyzki aktywow” w stosunku do
zapotrzebowania na ich prace, niezbednego do realizacji budzetowanych zadan.
W tym przypadku mozna mowi¢ nawet o utracie przydatnosci gospodarczej
niektdrych aktywow.

Powyzszy — cho¢ ogdblny — tok rozumowania wskazuje na ewidentny zwiazek pro-
cesu budzetowania w przedsigbiorstwie z oceng przydatnosci i — w konsekwencji —
z wycena wartosci posiadanych przez niego aktywow. Zwiazek ten w sposob
szczegblny wzmacnia fakt, ze wartos¢ aktywoOw prezentowana w bilansie przed-
stawiajacym faktyczne dokonania przedsiebiorstwa — zgodnie z definicja aktywow
— powinna odzwierciedla¢ zdolnos¢ danego sktadnika aktywdédw do generowania
korzysci ekonomicznych w prowadzonym biznesie. Zdolnos¢ ta z kolei tkwi w
podejmowanych dziataniach, a te prognozowane sa w budzetach przedsiebiorstwa.

12. Jakosciowe cechy budzetowania
w ujeciu rachunkowosci zarzadczej

Wdrazanie procedur budzetowych i wykorzystanie dyscyplinujacej roli systemu
budzetowania wynika z wielu funkcji, jakie budzety moga spetnia¢ w przedsigbior-
stwie*. Na tle tytutowych rozwazan wazne bedzie to, ze budzet — stanowiac baze
odniesienia dokonan — stwarza podstawy oceny jakosci zarzadzania w przedsie-
biorstwie. Warunkiem obiektywnej oceny jakosci zarzadzania w przedsiebiorstwie
jest wiec przygotowanie budzetu o wysokiej jakosci®.

Zdefiniowanie budzetu o wysokiej jakosci nie jest tatwe. Trudne jest bowiem wy-
specyfikowanie cech, ktére w sposéb jednoznaczny identyfikowatyby budzet jako

4 Pierwszoplanows funkcja jest to, ze (1) budzet pozwala $wiadomie planowaé przyszta dziatalnosé i
(2) rozpoznawac¢ potencjalne ryzyko z nia zwiazane, a dzigki temu i poprzez przemyslane wybory
(3) ogranicza¢ jego potencjalne skutki. Niebanalnym walorem budzetu jest takze to, ze umozliwia
(4) integrowanie i koordynowanie wysitkéw i wykorzystania réznych zasobéw przedsigbiorstwa w
okreslonym celu, (5) usprawnianie wewnetrznego systemu komunikowania si¢ w przedsigbiorstwie.

5 Zarzad $wiadomy takiej mozliwosci moze procedury budzetowe wykorzystywaé albo w sposéb pod-
porzadkowany biznesowi, ktdrym kieruje, albo w celu realizowania swoich szczegdlnych intereséw
(nie zawsze zgodnych z interesem przedsiebiorstwa). Ta druga praktyka — naganna — okreslona kiedys
zostata mianem ,,gierek budzetowych”. System budzetowy, bedacy efektem takich gierek, a wiec
przedmiotem manipulacji pewnych grup interesu, ma niska jakos¢ i przydatnos¢ zarzadcza. Niestety
trudno jest ja zdiagnozowaé, poniewaz zwykle zastosowane manipulacje maja ztozony charakter.
Szczegolnie utrudnia te diagnoze takze kaskadowy wplyw jednego budzetowanego dziatania na inne.
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dobry lub zty. Poniewaz budzet jest narzedziem wspomagajacym zarzadzanie,
wydaje si¢ zasadne podjecie proby okreslenia atrybutéw dobrego budzetu przez
pryzmat jego uzytecznosci®.

Narzedziem stojacym na strazy wysokiej uzytecznosci (a tym samym jakosci) bu-
dzetu jest jego obiektywizacja, czyli stwierdzenie zasadnosci planowanych dziatan
i realnosci ich wykonania. Obiektywizacja budzetu jest jednak bardzo trudna, a to
przede wszystkim z tego powodu, ze zasadza si¢ na osadach okreslanych w sposob
obarczony czasami duza doza, wprawdzie profesjonalnych, ale zawsze subiektyw-
nych opinii co do: zasadnosci podejmowania budzetowanych dziatan, ich rozmiaru,
strategicznej roli realizacji dziatan planowanych w horyzoncie jednego roku.

Oczekiwania co do wysokiej jakosci budzetu wymagaja jednoczesnego spetnienia
wielu warunkOw. Ponizej przedstawia sie trzynascie, ktére mozna uzna¢ za uniwer-
salne i gtéwne.

1. Budzet wymaga przesadzenia o koncepcji zarzadzania przedsigbiorstwem i
wynikajacej z niej koncepcji wyodrebniania osrodkéw odpowiedzialnosci.
Wymaga rowniez uwzglednienia charakterystyki i specyfiki jego funkcjono-
wania, ztozonosci struktury organizacyjnej i inzynierii realizowanych proce-
SOwW.

2. Budzet wymaga takze segmentacji dziatalnosci przedsicbiorstwa i hierarchiza-
cji dziatan, co tworzy podstawg koncepcyjna dywersyfikacji odpowiedzialnosci
za zadania w tworzonych budzetach operacyjnych.

3. W przygotowanie wysokiej jakosci budzetu powinien by¢ zaangazowany ze-
spét pracownikdw o kompetencjach z r6znych obszaréw funkcjonowania
przedsicbiorstwa. Praca jednej osoby nad sformutowaniem budzetu moze by¢
niewystarczajaca nawet w matym przedsiebiorstwie. W duzym uznana bedzie
za brak profesjonalizmu.

4. Zadania i dziatania budzetowe powinny by¢ przekazane osobom odpowiedzial-
nym za ich realizacjg ze stosownym wyprzedzeniem, co powinno by¢ potaczo-
ne z zaprojektowaniem systemu motywacyjnego, sktaniajacego ich do podej-
mowania inicjatyw i wyzwalajacego che¢ realizacji przypisanych im zadan. Je-
dynie taka postawa moze bowiem sprzyjac realizacji zatozen budzetowych.

5. Organizacja procedury budzetowej powinna bra¢ pod uwageg koszt przygoto-
wania informacji oraz zarzadcze korzysci wynikajace z jej posiadania. Powinna

6 W tym ujeciu budzet o wysokiej jakosci to taki budzet, ktéry umozliwia z okreslona czestotliwoscia
lub ,,na zadanie” uzyskanie informacji o odchyleniach (w zakresach istotnych dla zarzadzania
przedsighiorstwem i wyszczegdlnianych jednoczesnie w systemie ewidencji jego dokonan) i ich
analize przyczynowa, a tym samym moze by¢ wykorzystany jako systemu wczesnego ostrzegania, a
nawet moze wspomagac zarzadzanie wartoscia firmy.
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10.

11.

12.

13.

ponadto by¢ tak technicznie przygotowana, aby byta mozliwa tatwa konsolida-
cja czastkowych opracowan budzetu.

. Budzetowanie nie moze by¢ jednorazowym wysitkiem, lecz dynamicznym

procesem wymagajacym weryfikacji dziatan przedsiebiorstwa w dtugofalowym
horyzoncie. Oznacza to jednoczesnie, ze im bardziej jest ztozona dziatalnos¢
przedsicbiorstwa i sposéb zarzadzania, tym wczesniej powinny rozpoczynaé
si¢ czynnosci zwiazane z przygotowaniem budzetu, konieczne jest bowiem
uwzglednienie w procedurze budzetowej czasu potrzebnego na przeptyw in-
formacji i na niezbedne negocjacje budzetowe.

. W procesie tworzenia budzetu wazna jest $wiadomosé, ze gotowy budzet jest

ostatnim ogniwem skomplikowanego procesu, w ktorym ogromna role odgry-
waja odpowiednie analizy i ustalenia dokonywane w ramach okreslonej kultury
przedsiebiorstwa i majace oddzwiek w malej spotecznosci, jaka ono tworzy.

. Budzetowanie musi by¢ postrzegane jako stymulator przedsigbiorstwa do coraz

efektywniejszego funkcjonowania.

. Budzet musi by¢ wolny od btedow zaréwno koncepcyjnych, jak i zwyktych

rachunkowych.

Warunkiem ,,swiadomego budzetowania” jest jasne okreslenie celéw dla po-
szczeg6lnych osrodkéw odpowiedzialnosci za dziatania przedsiebiorstwa. Cele
te powinny uwzglednia¢ zatozenia wynikajace z dtugofalowej polityki przed-
siebiorstwa.

Istnieje potrzeba weryfikacji realnosci zaktadanych dziatan budzetowych w
budzetach operacyjnych, co nastepowa¢ powinno w drodze oceny adekwatno-
sci dostepnych srodkéw w stosunku do planowanych rozmiaréw dziatan.
Zabrania sie dokonywania korekt w budzetach, ktére sa juz w trakcie realizacji.
Wprowadzenie jednej korekty w pewnym budzetowanym dziataniu pociaga za
soba lawing kolejnych korekt i — w skrajnym przypadku — doprowadzi¢ moze
do catkowitej utraty zdolnosci do kontroli realizowanych zadan. Ponadto taki
skorygowany budzet jest ,,szyty na miare” rzeczywistych mozliwosci przedsie-
biorstwa i ma niska warto$¢ poznawcza w zarzadzaniu jego zasobami. Kory-
gowanie budzetu jest uzasadnione praktycznie jedynie w przypadku zaistnienia
potrzeby przygotowania nowego budzetu, co moze mie¢ miejsce w sytuacji nie
przewidywanego wczesniej wystapienia powaznych zmian w sposobie funkcjo-
nowania przedsiebiorstwa, np. gdy wystapita fuzja, przejecie, podporzadkowanie
innemu przedsiebiorstwu lub zmiana charakteru prowadzonego biznesu.

W przedsiebiorstwie istnieje koniecznos¢ ustalenia procedury budzetowej,
ktora jednoznacznie wskazywataby zaréwno na osoby odpowiedzialne za przy-
gotowanie budzetu, jak i na te, ktore rozliczane beda z jego realizacji.
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13. Przestanki potrzeby wysokiej jakosci budzetowania
W ujeciu prawa bilansowego

Poniewaz wysokiej jakosci budzet wiaze si¢ ze stworzeniem poteznych baz in-
formacyjnych i wymaga rozbudowy systemu ewidencji dokonan przedsigbior-
stwa, pociaga za soba czesto niemate koszty. Wskazane jest wigc wykorzystanie
dokonanych analiz i obliczen oraz poczynionych w nim ustalen we wszystkich
obszarach, w ktorych informacja budzetowa moze by¢ uzyteczna. Jednym z tych
obszardéw jest wiasnie zaprezentowane powyzej okreslanie wartosci uzytkowej
aktywow przedsiebiorstwa. Problem jest kluczowy w rachunkowosci — jak to
podkreslano — ze wzgledu na jedno z kryteridw definicyjnych aktywow, wyma-
gajace — jako warunek sine qua non — zaliczenia jakiegos sktadnika majatkowego
do aktywdw w bilansie ksiegowym przedsiebiorstwa — ustalenia, czy w prowa-
dzonym biznesie taki sktadnik posiada zdolnos¢ do generowania korzysci eko-
nomicznych, czy tez ja utracit catkowicie lub czesciowo. Problem jest czesto
dos¢ ztozony, poniewaz wymaga wielu procedur i analiz, ktérych zarys przed-
stawiono powyzej. Ich uzytecznos¢ w powyzszym ustaleniu w ogromnym stopniu
zaleze¢ bedzie np.: od sposobu funkcjonowania systemu budzetowania w danym
przedsicbiorstwie, od kompetencji 0séb przeprowadzajacych konieczne oblicze-
nia i oceny, od mozliwosci udzwigniecia czesto znaczacych kosztow, ktdre takie
analizy moga za soba pociaga¢. Ponadto problem ten ma wymiar takze ,,politycz-
ny” — w ramach realizowanej polityki przedsicbiorstwa. Ocena zdolnosci do ge-
nerowania korzysci ekonomicznych ze wzgledu na znaczny subiektywizm moze
by¢ traktowana jako narzedzie tendencyjnego ksztattowania wartosci aktywow
przedstawianych w bilansie.

Prawo bilansowe — jak to przedstawiono powyzej — wymaga wyceny sktadnikoéw
aktywow w wartosci nie przekraczajacej wartosci, jaka mozna uzyskac¢, sprzedajac
je lub uzytkujac. Wartos¢ te mozna wiec utozsamia¢ z wartoscia korzysci ekono-
micznych mozliwych do uzyskania dzieki pracy sktadnika aktywow w jednostce
badz tez dzigki jego uptynnieniu. Planowanie drogi osiagania korzysci ekono-
micznych dla przedsigbiorstwa jest sednem procesu budzetowania, zwigzek
pomiedzy wyceng bilansowa aktywdw przedsigbiorstwa a budzetowaniem jego
dziatalnosci jest wiec ewidentny.

Wyijasnienia wymaga jednak fakt, ze roczny horyzont budzetu jest krétkotermino-
wa prognoza korzysci ekonomicznych. Jest wigc wiasciwy dla oceny wartosci ak-
tywow obrotowych. Niemniej jednak, bedac jednoczesnie czgscia — tworzacego
ciagty proces — planowania dtugoterminowego, budzety powstajace w przedsie-
biorstwie moga wprowadza¢ do rachunkowosci finansowej element wczesnego
ostrzegania, by¢ moze o utracie wartosci niektérych aktywow dtugoterminowych.
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14. Warunki adekwatnosci systemu budzetowania
do potrzeb bilansowej wyceny aktywdw

W praktyce szacowanie korzysci ekonomicznych moze okaza¢ si¢ bardzo ztozone
nie tylko z powodu trudnosci prognozowania w dynamicznie zmieniajacym Si¢
srodowisku gospodarczym. Utrudnienie stwarza¢ moze wielo$¢ roznorodnych ak-
tywow (gtownie srodkow trwatych i instrumentow finansowych), ztozonos¢ pro-
wadzonego biznesu oraz — co wazne — niedopracowany metodycznie system bud-
zetowania dziatalnosci. Ponadto wydaje sie, ze newralgiczna stanie sie potrzeba
informatycznego wspomagania prognoz korzysci ekonomicznych i obliczen zwia-
zanych z ustaleniem wartosci uzytkowej aktywow. Niezbedne stanie si¢ takze ar-
chiwizowanie ich wynikéw, poniewaz w miare wykorzystywania aktywow i poja-
wiania sie nowych okolicznosci towarzyszacych prowadzeniu dziatalnosci gospo-
darczej prognozy korzysci ekonomicznych powinny by¢ weryfikowane, aktualizo-
wane. Jest to konieczne, poniewaz tylko w ten sposéb moze by¢ zapewnione ureal-
nianie w kolejnych sprawozdaniach finansowych wartosci bilansowych aktywow
przedsigbiorstwa.

Rodzi sie kardynalne pytanie: na ile system budzetowania istniejacy w przedsie-
biorstwie ze wzgleddw zarzadczych moze odpowiadaé¢ potrzebom budzetowania w
Swietle prawa bilansowego?

Prawo bilansowe podkresla, ze aby wykorzysta¢ informacje z budzetow w celu
wyceny bilansowej aktywdw, konieczne jest przeanalizowanie, czy takie infor-
macje uzyskano na podstawie rozsadnych zatozen, majacych oparcie faktogra-
ficzne i odzwierciedlajacych jak najwilasciwsza oceng kierownictwa, dotyczaca
catoksztattu warunkdw gospodarczych, ktére wystapia podczas pozostatego okre-
su ekonomicznego zycia wycenianego zasobu. Nakaz ten wskazuje na potrzebe
oceny jakosci systemu budzetowania wystepujacego w przedsiebiorstwie. Wyda-
je sie, ze wyspecyfikowanych trzynascie cech/warunkéw wysokiej jakosci syste-
mu budzetowania, definiowanego z zarzadczej perspektywy, w zadnym razie nie
pozostaje w sprzecznosci z oczekiwaniami co do jakosci budzetu z perspektywy
rachunkowosci finansowej. Wrgcz odwrotnie, wycena bilansowa, odwotujac sig
do danych planistycznych, obie perspektywy analizowania dziatalnosci przedsie-
biorstwa bardzo integruje. Mozna powiedzie¢, ze system budzetowy przedsie-
biorstwa, funkcjonujacy gtéwnie w celach controllingowych, nabiera dodatkowe-
go znaczenia, poniewaz moze zaspokaja¢ wiele rdznych potrzeb informacyjnych,
takze tych zwyczajowo dotychczas z nim nie wiazanych, a wynikajacych z pro-
cedur rachunkowosci finansowej.

Aby to byto mozliwe, do wspomnianych trzynastu warunkdw wysokiej jakosci
budzetu nalezatoby dotozy¢ jeszcze dwa:
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14. W procedurze budzetowej, obok osrodkéw odpowiedzialnosci wyodrebnianych
z zarzadczych przestanek rachunkowosci odpowiedzialnosci, nalezy uwzgled-
ni¢ takze osrodki generujace korzysci ekonomiczne i rownolegte analizowanie
przysztych korzysci ekonomicznych takze z tej perspektywy.

15. Szacunki przysztych korzysci ekonomicznych poszczegdlnych osrodkéw powinny
obejmowac¢ tylko takie elementy prognozy, ktdre odzwierciedlaja ,,prace sktadnikow
jego aktywow” w aktualnym jego stanie, przy aktualnych jego mozliwosciach’.

Wydaje sie, ze unikniecie dwutorowosci budzetowania bedzie mozliwe tylko dzie-
ki drobiazgowemu (takze pod dyktando prawa bilansowego w zakresie opisanym
powyzej) zaprojektowaniu zasad prowadzenia rachunkowosci osrodkdw odpowie-
dzialnosci w przedsigbiorstwie. Nie wystarczy bowiem wydzielenie biznesowo
zasadnych centrow zyskow, inwestowania, kosztow i przychoddw albo procesowo
zorientowanych osrodkéw odpowiedzialnosci. Konieczne bedzie w ich ramach
identyfikowanie jeszcze bardziej szczegétowych osrodkéw generujacych korzysci
ekonomiczne, obejmujacych znajdujace sie w nich sktadniki majatkowe.
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ADEQUATENESS OF BUDGET SYSTEM OF AN ENTERPRISE TO
DEMANDS RESULTED FROM IMPAIRMENT OF ASSETS VALUATION

Summary

Methods of impairment of assets valuation are tightly connected with budget system of an enterprise. Reli-
able balance sheet valuation of assets presented in financial statement and liabilities of an enterprise are the

7 Jest to zasadne, poniewaz bilans, w ktorym przedstawiana bedzie wartosé sktadnika majatku przed-
siebiorstwa, musi opiera¢ sie — zgodnie z definicja aktywdw — na zdarzeniach z przesztosci, obiek-
tywizujacych zasadniczo potencjal gospodarczy przedsiebiorstwa. Z tego powodu w takich progno-
zach nie powinny znalez¢ si¢ przeptywy pienigzne zwiazane z danym sktadnikiem i wynikajace z
jakich$ zdarzen, ktére moga zmieni¢ stan fizyczny tego osrodka w przysztosci, wptyna¢ na jego
potencjat pracy lub zmieni¢ warunki jego wykorzystywania w przedsigbiorstwie i w efekcie zmieni¢
wartos$¢ uzytkowa sktadnika aktywow, co moze (lecz nie musi) sta¢ sie dopiero w przysztosci.
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conditions of usefulness of information generated by financial accounting system. Therefore, budget system
in an enterprise must fulfill some demands in accordance with accounting standards.

The aim of this paper is an analysis of quality criteria which budget system of an enterprise must
correspond to and thanks to which it would be possible to accept by accounting standards estimated
and — important on this field — values crucial for valuation of assets, which an enterprise posses and
which determine its business.

The article presents one of many fields where more and more the integration of managerial account-
ing tools, budgeting and controlling together with financial accounting system are visible, mirroring
achievements and economical potential of an enterprise.
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ODPOWIEDZIALNY KSIEGOWY?

1. Wstep

Przymiotnik ,,odpowiedzialny” definiowany jest jako ,,majacy poczucie obowiaz-
ku, gotowy do ponoszenia konsekwencji za swoje dziatanie, postgpowanie; majacy
obowiazek pilnowania czegos, odpowiadajacy za wykonanie czegos...” (Sfownik
poprawnej polszczyzny 1995, s. 443).

»Ksiegowy” to osoba (lub stuzba organizacyjna jednostki — wowczas uzywa si¢
okreslenia ,,ksiegowos$¢”) ,,zajmujaca sie prowadzeniem ksiag rachunkowych oraz
realizujaca czynnosci z zakresu rachunku kosztow i sprawozdawczosci finansowej,
zob. (Klimas 1997, s. 284). Ksiegowy moze by¢ pracownikiem podmiotu, ktérego
ksiegi rachunkowe prowadzi, lub wykonywac¢ swoja prace jako partner zewnetrzny.

Asumpt do napisania tego artykutu stanowia pojawiajace Sie w ostatnich tygo-
dniach publikacje prasowe, ktdére poruszaja problem odpowiedzialnosci ksiego-
wych. Autorzy publikacji wskazuja na wystepowanie w praktyce niestusznych
oskarzen i wyrokow zapadajacych w stosunku do ksiegowych (Rochowicz 2005).
Jako jedna z przyczyn takiego stanu rzeczy wskazuja niewystarczajace, ich zda-
niem, przepisy regulujace odpowiedzialnos¢ ksiegowych.

2. Odpowiedzialnos¢ za rachunkowosé a uregulowania ustawowe

Za co, zgodnie z prawem, odpowiedzialny jest ksiegowy, a za co kierownik jed-
nostki? W tabeli 1 usystematyzowano podziat odpowiedzialnosci za obowiazKi
wynikajace z ustawy o rachunkowosci.

Prawo bilansowe w sposéb precyzyjny reguluje problem podziatu odpowiedzialno-
$ci migdzy ksiggowego a kierownika jednostki gospodarczej. Nalezy podkresli¢, ze
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nawet zlecenie prowadzenia ksiag rachunkowych na zewnatrz nie zwalnia kierow-
nika jednostki z odpowiedzialnosci za wykonanie obowiazkéw ustawy o rachun-
kowosci. Odpowiedzialnos¢ ta moze by¢ delegowana do podmiotu przyjmujacego
zlecenie jedynie w cze$ci, podobnie jak powierzenie czesci tej odpowiedzialnosci
ksiegowemu zatrudnionemu w podmiocie. Jej delegowanie wymaga pisemnego
potwierdzenia przyjecia tej odpowiedzialnosci, a zatem powinno to zosta¢ zapisane
w umowie (Koczar 2005, s. 81).

Tabela 1. Podziat odpowiedzialnosci za obowiazki wynikajace z ustawy o rachunkowosci

Przedmiot
odpowiedzialnosci

Ksiggowy/zleceniobiorca

Kierownik jednostki

Odpowiedzialnos¢
za rachunkowosé
art. 4, pkt 5

nie odpowiada za cato$¢ rachun-
kowosci, moze przyja¢ odpowie-
dzialno$¢ za prowadzenie ksiag ra-
chunkowych

potwierdzenie przyjecia odpowie-
dzialnosci wymaga formy pisem-
nej, w postaci umowy

— z funkcji nadzoru odpowiada za

rachunkowos¢ podmiotu, niezalez-
nie od tego, kto i gdzie prowadzi
ksiegi, a zatem réwniez w przypad-
ku zlecenia prowadzenia ksiag na
zewnatrz

Odpowiedzialnos¢
za inwentaryzacje
art. 4, pkt 5

nie moze z mocy ustawy przyjac
odpowiedzialnosci za przeprowa-
dzenie inwentaryzacji

odpowiada za przeprowadzenie
inwentaryzacji w formie spisu z na-
tury oraz za jej udokumentowanie

Odpowiedzialnos¢
za polityke rachun-
kowosci

art. 10, pkt 2

nie odpowiada za opracowanie i
aktualizowanie dokumentacji opi-
sujacej polityke rachunkowosci

odpowiada za ustalenie w formie
pisemnej i za aktualizowanie do-
kumentacji opisujacej polityke ra-
chunkowosci — opis wymogéw do-
tyczacych dokumentacji zawiera
pkt 1 tego artykutu

Odpowiedzialnos¢
za sporzadzenie
sprawozdania

art. 52, pkt1i2

moze przyja¢ odpowiedzialnos¢ za
sporzadzenie sprawozdania finan-
sowego

przyjmujac odpowiedzialnos¢ za
jego sporzadzenie, zobowiazuje sie
do jego podpisania

odpowiada za zapewnienie sporza-
dzenia sprawozdania finansowego
przedstawia je wiasciwym organom
we wiasciwych terminach
podpisuje sprawozdanie finansowe

Odpowiedzialnos¢
za zbadanie i zto-
zenie sprawozdania
finansowego

art. 79

nie odpowiada za niepoddanie
sprawozdania badaniu, moze nato-
miast zosta¢ upowazniony do
udzielania wyjasnien biegtemu re-
widentowi

odpowiada za niepoddanie roczne-
go sprawozdania badaniu przez
biegtego rewidenta oraz za nie-
udzielenie mu wyjasnien
odpowiada za niedopuszczenie
biegtego rewidenta do petnienia
obowiazkéw

odpowiada za nieztozenie sprawo-
zdania we wiasciwym rejestrze sa-

dowym

Zrédto: (Koczar 2005, s. 82).
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3. Odpowiedzialnosé za rachunkowos¢ a umowy cywilnoprawne

Umowa o zlecenie prowadzenia ksiag rachunkowych na zewnatrz (tzw. umowa o
outsourcing rachunkowosci) jest w polskim prawie umowa nienazwana i jako
taka moze by¢ swobodnie ksztattowana przez strony. Istnieje wiec mozliwosé
bardzo precyzyjnego jej sformutowania. W praktyce umowy te czesto sa formu-
towane w sposdb ogolny, co moze prowadzi¢ do nieporozumien migdzy strona-
mi. Zawieranie uméw o wysokim poziomie og6lnosci dotyczy w gtéwnej mierze
matych podmiotdw gospodarczych i mikroprzedsigbiorstw (Koczar 2005, s.150).
W przypadku duzych podmiotéw, bedacych uczestnikami rynku ustug z zakresu
rachunkowosci, umowy o outsourcing rachunkowosci formutowane sa w sposob
precyzyjny (Rochowicz 2005).

Podobnie umowa o prace zawarta z ksiegowym zatrudnionym wewnatrz podmiotu
moze i powinna by¢ precyzyjna. Zatacznik do niej powinien stanowi¢ zakres obo-
wiazkow, ktdre bierze na siebie ksiegowy. Logiczna konsekwencja przyjecia za-
kresu obowiazkéw jest przyjecie odpowiedzialnosci za ich wykonanie. Nadanie
temu formy pisemnej ogranicza powstanie w przysztosci nieporozumien.

Nalezy tez podkresli¢, ze odpowiedzialnos¢ w $wietle prawa bilansowego to
jedno, natomiast czym innym jest odpowiedzialnos¢ zewngtrznego partnera
wobec zleceniodawcy czy pracownika wobec pracodawcy. Odpowiedzialnos¢
zleceniobiorcy wynika z art. 471 kodeksu cywilnego, na ktdrego podstawie
dtuznik zobowiazany jest do naprawienia szkody wyniktej z niewykonania lub
nienalezytego wykonania zobowiazania (DzU 1964 nr 16, poz. 93). Odpowie-
dzialnos¢ pracownika wobec pracodawcy wynika z kodeksu pracy i na mocy
przepiséw kodeksu podlega ograniczeniu.

Ksiegowy wykonujacy swoje obowiazki jako zewnetrzny partner musi tez,
zgodnie z prawem, by¢ ubezpieczony od odpowiedzialnosci cywilnej. Obowia-
zek ten zostat wprowadzony rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 2003 r.
(DzU 2003 nr 217, poz. 2130). Podmioty swiadczace ustugi prowadzenia ksiag
rachunkowych lub doradztwa podatkowego zobowiazane sa do zawarcia umo-
wy ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej (DzU 1994 nr 121, poz. 591), a
osoby, ktore swiadcza ustugi prowadzenia ksiag bez posiadania wymaganych
uprawnien lub wykonuja czynnosci doradztwa podatkowego bez umowy ubez-
pieczenia podlegaja karze grzywny lub ograniczenia wolnosci. Zawarcie umo-
wy ubezpieczenia OC powoduje, ze zleceniobiorca jest ubezpieczony od odpo-
wiedzialnosci cywilnej wobec zleceniodawcy, nie chroni go jednak przed od-
powiedzialnoscia za naruszenie przepiséw ustawy o rachunkowosci czy ustaw
podatkowych. Nie stanowi rowniez zabezpieczenia przed odpowiedzialnoscia
wynikajaca z kodeksu karnego skarbowego.
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Ksiegi rachunkowe sa, w rozumieniu prawa podatkowego, zaliczane do ksiag po-
datkowych. Przekazanie ich na zewnatrz nie zwalnia podmiotu, jako podatnika, z
odpowiedzialnosci za nie (DzU 1999 nr 9-83, poz. 930). Natomiast w czgsci, na
podstawie kodeksu karnego skarbowego, odpowiedzialno$¢ poniosa osoby bezpo-
srednio prowadzace ksiegi (art. 61). ROwniez w tym przypadku w ustaleniu winne-
go pomocha jest precyzyjna umowa zawarta miedzy ksiegowym (pracownikiem
lub zleceniobiorca) a podmiotem, ktérego ksiag umowa ta dotyczy.

4. Zakonczenie

Podsumowujac to krdtkie, syntetyczne zestawienie przepisow obowiazujacych w

Polsce w zakresie podziatu obowiazkéw i odpowiedzialnosci za rachunkowosé

finansowa i podatkowa, mozna stwierdzi¢, ze problem ten w polskim prawie jest

uregulowany w spos6b precyzyjny. Jednak pojawiaja sie sygnaty o niesprawiedli-

wych wobec ksiggowych wyrokach sadowych (Rochowicz 2005). W zwiazku z

tym postawmy nastepujace pytania:

e Czy istnieje potrzeba wprowadzenia zmian w obowiazujacym prawie normuja-
cym odpowiedzialnosé ksiegowych za ksiegi rachunkowe? Jezeli tak, to jakie
zmiany bytyby konieczne?

e Czy istnieje potrzeba wprowadzenia zmian w obowiazujacym prawie normuja-
cym odpowiedzialnos¢ ksiggowych za ksiggi podatkowe? Jezeli tak, to jakie
zmiany bytyby konieczne?

Odpowiedzi na nie pozwola zaprezentowac¢ stanowisko czgsci przedstawicieli prak-
tyki i teorii rachunkowosci. Pytania te wraz z kilkoma innymi zostaty umieszczone
w ankiecie, o ktdrej wypetnienie zwracamy si¢ do Panstwa. Dane zebrane za po-
moca tej ankiety zostana wykorzystane w formie zagregowanej. W ankiecie
umieszczono blok dotyczacy danych osobowych, ktére zbierane sa w celu udoku-
mentowania badania. Dane te nie zostana ujawnione, jednak ankieta moze pozosta¢
anonimowa.
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Ankieta dla uczestnikdéw konferencji

Wroctaw, grudzien 2005

STANDARYZACJA RACHUNKOWOSCI | REWIZJI FINANSOWE]

Blok danych osoby ankietowanej Zawad

(ankieta moze pozosta¢ anonimowa, jezeli taka jest
Panstwa decyzja, prosimy tylko o zaznaczenie
wykonywanego zawodu)*

wpisa¢ zawod wykonywany)

(prosze zaznaczy¢ krzyzykiem odpowiedz,
w przypadku innego zawodu, prosze

Imig i nazwisko: Biegty rewident
Tel. kontaktowy: Ksiegowy
e-mail: Inny:

Adres do korespondencji:

1.

Proszg wskaza¢, czy Pani/Pana zdaniem istnieje potrzeba wprowadzenia zmian
w obowiazujacym prawie normujacym odpowiedzialnos¢ ksiegowych za ksiegi
rachunkowe

TAK

NIE

Jezeli TAK, proszg wskaza¢, jakie zmiany bytyby Pani/Pana zdaniem konieczne,
jezeli NIE, prosze krétko uzasadni¢ swoje stanowisko:

Prosz¢ wskaza¢, czy Pani/Pana zdaniem istnieje potrzeba wprowadzenia zmian
w obowiazujacym prawie normujacym odpowiedzialnos¢ ksiggowych za ksiegi
podatkowe

TAK

NIE

Jezeli TAK, prosze wskazag¢, jakie zmiany bytyby Pani/Pana zdaniem konieczne,
jezeli NIE, prosze krdtko uzasadnié¢ swoje stanowisko:

Czy w swojej praktyce spotkali si¢ Panstwo z przypadkami niestusznych
wyrokow dotyczacych ksiggowych?

TAK

NIE

6.

Jezeli TAK, to czy zechcieliby Panstwo poda¢ przyktady?

7.

Jakie czynnosci nalezatoby podja¢, aby bez zmian obowigzujacego prawa poprawi¢ sytuacjg?

* Dane osobowe zbierane sa w celu udokumentowania przeprowadzenia ankiety i nie zostana ujawnio-
ne. Dane zebrane za pomoca tej ankiety wykorzystane zostana w formie zagregowanej. Adres kontak-
towy: joanna.koczar@ae.wroc.pl, gdyby woleli Panstwo wypemi¢ ankietg w formie elektronicznej.
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RESPONSIBLE ACCOUNTANT?

Summary

The aim of this article is to formulate some necessary questions that not only accountants but also
scientists should be asked. These questions are as follows: Is it necessary to introduce changes in
Polish legal regulations relating to accountant's responsibility for accountancy? Is it possible to im-
prove this situation without changes in law?
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SYSTEMY WCZESNEGO OSTRZEGANIA
W REALIZACJI ZASADY KONTYNUACJI DZIALANIA

1. Wstep

Rozwoj przedsiebiorstw, zmiany na rynkach gospodarczych powoduja, ze rola
opinii biegtego rewidenta jest coraz wieksza. Wynika to z tego, ze ze wzgledu na
wiedze i doswiadczenie, raport sporzadzony przez biegtego rewidenta prezentuje
rzeczywisty obraz jednostki gospodarczej i jest wiazacy.

Opinia biegtego rewidenta jest waznym elementem oceny przedsigbiorstwa — opub-
likowana w Monitorze Polskim serii B stanowi wazna informacje o wiarygodnosci
kontrahenta, zaréwno dla odbiorcow, jak i dla dostawcdw. Dlatego biegty rewident
musi by¢ w petni §wiadom tego, jaka wartos¢ ma wydana przez niego opinia. Wy-
daje sie jednak, ze sama ocena sprawozdan finansowych i wskaznikéw finanso-
wych moze okaza¢ sie niewystarczajaca. ROwniez wymagania co do domniemania
kontynuacji dziatalnosci w najblizszym roku powoduja, ze raport jest najczesciej
tylko potwierdzeniem tego, ze rachunkowos¢ byta poprawnie prowadzona w bada-
nym roku. Oznacza to, ze raport biegtego rewidenta bardziej skupia sie na pozosta-
tych zasadach niz na zasadzie kontynuacji dziatania.

Celem artykutu jest zaprezentowanie roznych, wybranych systeméw wczesnego
ostrzegania, mogacych pomaoc biegtemu rewidentowi w wydaniu opinii co do kon-
tynuowania dziatalnosci przedsiebiorstwa w przysztosci.

2. Istota i rola systemow wczesnego ostrzegania

Rola systemdw wczesnego ostrzegania jest dostarczenie informacji na temat szans i zagro-
zen wystepujacych zarbwno wewnatrz przedsiebiorstwa, jak i w jego mikro- i makrooto-
czeniu. Pozwalaja one skutecznie zapobiec nietrafnym inwestycjom, ktére moga ostatecz-
nie zakonczy¢ si¢ upadtoscia przedsicbiorstwa. Ich wykorzystaniem zainteresowani sa:
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— inwestorzy,

— akcjonariusze,

— banki,

— dostawcy i odbiorcy.

Do grupy tej mozna zaliczy¢ réwniez biegtych rewidentow, ktérych opinia zainte-
resowani sa wiasciciele przedsigbiorstw.

Przygotowanie systemu wczesnego ostrzegania przeprowadzi¢ mozna w trzech

etapach (Penc 1999, s. 102):

— ustalenia sfer (obszaréw) obserwacji i okreslenia wskaznikow badz sympto-
mOw wczesnego ostrzegania dla kazdej sfery,

— ustalenia procesu wczesnego ostrzegania (rozpoznawanie szans i zagrozen),

— ustalenia organizacji wczesnego ostrzegania.

Przeprowadzanie analiz w ramach systemOw ostrzegania mozna sprowadzi¢ do

dwaoch metod (Zalewska 2002, s. 15):

1) zewnetrznej, tj. na podstawie danych ptynacych ze sprawozdan finansowych
(bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacji dodatkowej oraz rachunku prze-
ptywdw pienigznych i innych sprawozdan) badanej jednostki gospodarczej oraz
informacji z rynku,

2) wewnetrznej, tj. na podstawie inspekcji na miejscu, w badanej jednostce go-
spodarczej.

W zarzadzaniu Hunck wyodrebnit trzy generacje systeméw wczesnego ostrzega-
nia. Prezentuje je tab. 1.

Tabela 1. Generacje systemow wczesnego ostrzegania wedtug Huncka

Generacja Charakterystyka systemu Charakter danych i informacji
Pierwsza systemy informacyjne, ktore sa wykorzysty- | dane opisujace monitorowane wiel-
wane w planowaniu rocznym i krotkookreso- | kosci sa danymi o wysokiej czesto-
wym, a ich gtéwna funkcja jest ostrzeganie tliwosci, tj. rentownos¢, stopa zysku,
0 wystegpujacych w realizacji planu odchyle- | ptynnos¢ finansowa, produkcja sprze-

niach pomigdzy wartosciami faktycznymi dana, zysk jednostkowy, zapasy itp.;
i planowanymi/pozadanymi mozna dla nich ustali¢ putapy
i granice tolerancji odchylen
Druga systemy informacyjne zbudowane na podstawie | ilosciowy i jakosciowy charakter

katalogu specjalnie wybranych obszaréw ob- | wskaznikéw
serwacji i zbioru wskaznikow, ktére sa zwiaza-
ne z potencjalnymi zrodtami zagrozen i szans z
otoczenia i z samego przedsigbiorstwa

Trzecia systemy informacyjne wczesnego ostrzegania, |sygnaty stabo ustrukturyzowane z ob.-
oparte na koncepcjach stabych, opracowanych | szaréw odlegtych od biezacej dziatal-
przez H.1. Ansoffa nosci firmy; czgsto dane rozmyte

Zrédto: (Fjatkowska 2004, s. 17).
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Wsrod analitykdw zajmujacych sie analiza finansowa dominuja systemy I'i Il ge-
neracji, dlatego klasyfikacja opisana w kolejnym podpunkcie skupia si¢ na mode-
lach je reprezentujacych. Wynika to z tego, ze systemy |1l generacji sa silnie ukie-
runkowane na ocene realizacji strategii przedsiebiorstwa, co jeszcze nie jest po-
wszechne w polskich przedsiebiorstwach. Rowniez biegli rewidenci predzej sko-
rzystaja z systemow | i 1l generacji, zwiazanych z ocena miernikdw finansowych i
niefinansowych w ujeciu operatywnym. Przykladowe wybrane sygnaty ostrzegaw-
Cze prezentuje tab. 2.

Tabela 2. Sygnaty ostrzegawcze w systemach wczesnego ostrzegania

Rodzaj wskaznika | Przyczyna
Wskazniki finansowe
Wskaznik ptynnosci brak srodkow pienigznych na sptat¢ zobowiazan krétkoterminowych,
biezacej (niski) wydtuzenie sie termindw splaty zobowiazan krétkoterminowych, ujemna
lub niska dodatnia wartos¢ kapitatu obrotowego zwiazana ze ztym
zarzadzaniem
Wskaznik cyklu zamrozenie $rodkéw w zapasach spowodowane nietrafnymi decyzjami
zapasow (wysoki) rynkowymi (,,niechodliwe” produkty gotowe lub towary), nadmierne
zapasy materiatow, spadek sprzedazy zwiazany ze ztym marketingiem
Wskaznik cyklu trudnosci finansowe odbiorcéw, brak wyspecjalizowanej kadry
naleznosci (wysoki) zajmujacej sie windykacja naleznosci
Wskazniki niefinansowe
Zwroty od klientdw zwroty zwiazane z niska jakoscia produktéw, op6znienia w dostawach,
zwroty gwarancyjne, niezgodnosci dostawy z zamdéwieniem
Spadek morale brak motywacji zwiazanej z niskimi wynagrodzeniami, brakiem
pracownikow mozliwosci awansu, wysoka rotacja pracownikéw na poszczegélnych
szczeblach kierowniczych

Zrédto: opracowane na podstawie (Fjatkowska 2004, s. 39).
3. Klasyfikacja systemow wczesnego ostrzegania

W ostatnich trzydziestu latach nastapit rozwoj systemow ostrzegania (zapoczatko-
wany w latach trzydziestych zesztego stulecia). Pierwsze modele byty bardzo pro-
ste i bazowaty na Kilku wskaznikach. Byly to systemy sprowadzajace ocene gtow-
nie do poréwnan wskaznikéw przedsiebiorstw wyptacalnych i niewyptacalnych.
Modele warte uwagi w aspekcie oceny kondycji finansowej przedsicbiorstwa po-
wstaty w latach szescdziesiatych XX wieku. Wtedy to tworzono pierwsze modele
wielowymiarowe (z najwazniejszym — E.l. Altmana), wykorzystujace metody sta-
tystyczne i ekonometryczne. Kolejne lata to aktualizacja parametréw modeli zwia-
zanych z rozwojem gospodarki swiata i budowa zindywidualizowanych modeli,
dopasowanych do rynkéw poszczegélnych krajow.
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W zaleznosci od przyjetego sposobu wnioskowania systemy wczesnego ostrzega-
nia mozna podzieli¢ na:

— modele logiczno-dedukcyjne,

— modele empiryczno-dedukcyjne (Zalewska 2002, s. 17).

W modelach logiczno-dedukcyjnych przyjmuje si¢ zatozenie, ze zagrozenie konty-
nuacji dziatania mozna oceni¢ na podstawie analizy poszczeg6lnych czynnikéw
(najczesciej tylko finansowych), ktére wptywaja na kondycje finansowa przedsie-
biorstwa. W modelach empiryczno-dedukcyjnych dokonuje sie oceny na podstawie
zgromadzonych danych statystycznych dotyczacych przedsiebiorstw dziatajacych na
rynku lub tych, ktdre te dziatalnos¢ zakonczyly. Materiat statystyczny moze obej-
mowac¢ wszystkie (lub wybrane) przedsigbiorstwa danego kraju, przedsigbiorstwa
zgrupowane w tym samym sektorze itp. W praktyce wyselekcjonowane przedsig-
biorstwa dzieli si¢ na dwie grupy: te, ktdre upadty, i te, ktorym nie grozi upadtosé.

Podstawowymi systemami wczesnego ostrzegania sa modele bazujace na wskazni-
kach finansowych, ktore sa pordwnywane w czasie lub ze wskaznikami innych
przedsichiorstw. Jednowymiarowe systemy wczesnego ostrzegania polegaja na
poréwnaniu wskaznikow finansowych badanej firmy z wskaznikami bankrutow i
jednostek o bardzo dobrej kondycji finansowej. Przykladowe jednowymiarowe
systemy wczesnego ostrzegania prezentuje tab. 3.

Modele przedstawione w tab. 3 charakteryzowaty sie tym, ze trzeba byto na bieza-
co weryfikowa¢ wartosci krytyczne dla poszczeg6lnych wskaznikow finansowych.
Réwniez na biezaco konieczne byto ustalanie wartosci, ktére mogty wskazywac, ze
dane przedsigbiorstwo jest zagrozone upadtoscia. Jednakze do dzi§ podobna idea
wykorzystywana jest w klasycznej analizie wskaznikowej, sporzadzanej przez
biegtych rewidentéw.

Uzupetnieniem klasycznej analizy wskaznikowej sa modele wielowymiarowe, gene-
rujace jeden syntetyczny wskaznik, dajacy obiektywna odpowiedz na pytanie, czy
badanemu przedsiebiorstwu grozi upadtos¢. W ostatnich latach powstato wiele syste-
mow ostrzegania bazujacych na ekonometrycznych modelach z wieloma zmiennymi.
Przyktadowe wielowymiarowe systemy wczesnego ostrzegania prezentuje tab. 4.

Jak wynika z informacji zawartych w tab. 4, poszczegdlni autorzy dokonywali
zmian w konstrukcji poszczegdlinych funkcji obejmujacych inny dobér wskazni-
kow finansowych oraz wspétczynnikdw. Powodowato to, ze zmieniaty sie wartosci
graniczne oraz — w niektorych przypadkach — utworzenie stref, w ktérych moga
wystapic¢ zaréwno ,,dobre”, jak i ,,zte” przedsicbiorstwa. Mozna wigc zauwazy¢, ze
wyodrebnity si¢ dwa nurty w miernikach syntetycznych wielowymiarowych sys-
temOw wczesnego ostrzegania:
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Tabela 3. Jednowymiarowe systemy wczesnego ostrzegania

Autor (rok)

Mierniki finansowe

Kryteria oceny

P.J. Fitz Patrick
(1932)

X1 = wynik finansowy netto/kapitat obcy
X2 = kapital wiasny/kapitat obcy

poréwnania parami przedsie-
biorstw wyptacalnych i niewy-
ptacalnych

C.L. Marvin X1 = kapital obrotowy/kapitat catkowity przedstawienie W ujeciu czaso-
(1942) X2 = kapitat wtasny/kapitat obcy wym za pomoca wykresu linio-
X3 = aktywa biezace/pasywa biezace wego srednich arytmetycznych
danego wskaznika finansowego,
obliczonych dla przedsigbiorstw
wyptacalnych i niewyptacalnych
W.H. Beaver X1 = nadwyzka finansowa/zobowiazania gdy wszystkie wskazniki zte, to
(1966) og6tem zagrozenie upadtoscia, gdy trzy —
X2 = wynik finansowy netto/aktywa ogotem zagrozenie niewyptacalnoscia,
X3 = zobowiazania og6tem/aktywa ogotem gdy jeden lub dwa — dodatkowa
X4 = kapitat obrotowy/aktywa ogétem analiza
X5 = aktywa biezace/zobowiazania krotkoter-
minowe
X6 — wskaznik luki bezkredytowej
P. Weibel X1 = nadwyzka finansowa/zobowiazania krét- | — wysokie ryzyko upadtosci, gdy
(1972) koterminowe wszystkie wskazniki zte,

X2 = aktywa obrotowe/zobowiazania krotko-
terminowe

X3 = kapitat obrotowy/(koszty ogétem — amor-
tyzacja)

X4 = przecietny stan zapasow - 365/zuzycie
materiatow

X5 = przecigtny stan kredytow krdtkotermino-
wych - 365/towary

X6 = zobowiazania ogétem/pasywa ogotem

— mate ryzyko upadtosci, gdy
wszystkie wskazniki dobre,

— przecietne ryzyko upadtosci,
gdy czes¢ wskaznikow zta,
a czes¢ dobra

Zrédto: opracowanie wiasne.

Tabela 4. Wielowymiarowe systemy wczesnego ostrzegania

Autor (rok) Posta¢ funkcji Mierniki finansowe Kryteria oceny
1 2 3 4
E.l. Altman Z=12X1+1,4X2+ |X1=Kkapitat obrotowy/aktywa ogétem 1,8 lub mniej —
(1968) 3,3X3+0,6X4 + X2 = zysk skumulowany/aktywa ogétem szansa upadku
1,0X5 X3 = EBIT/aktywa ogotem 1,81-2,99 -
X4 = wartos¢ rynkowa Kapitatu wiasne- szara strefa
go/zobowigzania og6tem 3,00 lub wigcej
X5 = przychody ze sprzedazy/aktywa ogdtem|— zagrozenie
niewielkie
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Tabela 4, cd.
1 2 3 4
G. Weinrich Z=0,15X1 +0,99X2 | X1 = kapitat wiasny/przychody — przedsiebior-
(1978) —0,03X3 +0,03X4 - |ze sprzedazy stwa wypta-
0,03X5 X2 = przychody ze sprzedazy/aktywa calne powyzej

ogbtem 47
X3 = przychody ze sprzedazy/(aktywa — przedsigbiorst
ptynne) wa niewypla-

X4 = zapasy - 365/zuzycie materiatow
X5 = (zobowigzania krtkoterminowe —
aktywa obrotowe)/nadwyzka finansowa

calne ponizej
161

G.L.V. Springate

Z=1,03X1+ 3,07X2
+0,66X3 + 0,40X4

X1 = kapitat obrotowy/aktywa ogétem
X2 = EBIT/aktywa og6tem

X3 = zysk brutto/zobowiazania biezace
X4 = przychody ze sprzedazy/aktywa
ogotem

wartos¢ graniczna
wynosi 0,862

J. Legault CA-SCORE = 4,59X1|X1 = kapitat wiasny/aktywa ogdtem wartos¢ graniczna
+4,5X2+0,39X3 - |X2 = (EBIT + koszty finansowe)/aktywa  [wynosi 0
2,76 ogbtem
X3 = przychody ze sprzedazy/aktywa
ogbtem
A. Holda ZH=0,6 +0,68X1 - |X1 = aktywa obrotowe/zobowiazania krét- |wartos¢ graniczna
(2001) 0,02X2 +0,01X3 +  |koterminowe wynosi 0
0,0007X4 +0,16X5 | X2 = zobowiazania ogotem/aktywa ogdtem
X3 = wynik finansowy netto/przecigtny stan
aktywow
X4 = przecigtny stan zobowiazan krotko-
terminowych/(koszty dziatalnosci operacyj-
nej — pozostate koszty operacyjne)
X5 = przychody ogdtem/przecietny stan
aktywow
J. Gajdka, Z=0,77X1-0,09X2 | X1 = przychody ze sprzedazy/przecigtny  |wartos¢ graniczna
D. Stos +0,0008%X3 + 0,92X3 |stan aktywow wynosi 0,45
+0,65X4-0,59X5  |X2 = przecigtny stan zobowiazan krotko-
terminowych - 60/koszty wytworzenia
produkcji sprzedanej
X3 =wynik finansowy netto/przecigtny stan
aktywow
X4 = wynik finansowy brutto/przychody
ze sprzedazy
X5 = zobowiazania ogétem/aktywa
H. Koh, Z=-1,26+0,87X1+ wartos¢ graniczna
L. Killough 2,198X2 + 0,12X3 + wynosi 0
(1990) 0,896X4

Zrédto: opracowanie wiasne.
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1) z ,szara strefa”, w ktérej moga wystapi¢ przedsiebiorstwa zagrozone upad-
toscia i te o dobrej kondycji finansowej,

2) bez ,szarej strefy”, z jedna wartoscia graniczna, przy czym wsrdd nich mozna
wyroznic:

— modele, gdzie wartoscia graniczna jest zero (wartosci powyzej zera oznaczaja
dobre przedsiebiorstwa, ponizej — potencjalnych bankrutow),

— modele z wartosciami r6znymi od zera; w modelach tych wartosci powyzej okres-
lonej liczby oznaczaja dobre przedsigbiorstwa, ponizej — zagrozone upadtoscia.

Oprécz wymienionych modeli w praktyce wykorzystywane sa systemy wczesnego
ostrzegania — liczy si¢ w nich oddzielnie funkcje dla kazdego roku osobno, w za-
leznosci od tego, na ile lat przed przeprowadzanym badaniem posiadane sa dane
finansowe. Wsrod tego typu modeli wymieni¢ mozna:

— system Beermanna,

— system van Frederikslusta,

— system Gebhardta,

— system Bleiera,

— system Baetgea (Zalewska 2002, s. 42).

Jednoczesnie nalezy wspomnie¢, ze do$¢ duza popularno$é zaczynaja zdobywaé

modele punktowe, w ktérych wartosciom poszczeg6lnych wskaznikéw finanso-

wych przypisywane sa punkty, po zsumowaniu dajace odpowiedz na pytanie, czy
kontynuacja dziatania przedsigbiorstwa jest zagrozona. W modelach tego typu

(w przeciwienstwie do wczesniej wymienionych) mozna taczy¢ w ocenie miary

finansowe i niefinansowe. Wsrdd tego typu modeli mozna wyrdzni¢:

— systemy, gdzie z dotu warto$¢ zero oznacza przedsiebiorstwa zagrozone upa-
ditoscia, z géry za$ — brak ograniczen lub ustalona jest maksymalna liczba
punktow (np. 100); wartos¢ maksymalna oznacza przedsigbiorstwo o bardzo
dobrej kondycji finansowej (moze by¢ to wzorcowe, istniejace przedsighior-
stwo lub nieistniejace, idealne);

— systemy, w ktorych wystepuja wartosci ujemne i dodatnie, z ograniczeniami lub
ich brakiem od géry i od dotu; wartosci ujemne oznaczaja zagrozenie upadtoscia,
wartosci dodatnie zas — dobrg kondycje finansowa (Kowalak 2003, s. 131-132).

Systemy te upowszechnity si¢ w bankowosci przy ocenie kredytobiorcéw, cho¢
rowniez zostaty wypracowane modele stosowane przez przedsiebiorstwa (np. mo-
del Tamari lub model Argentiego).

4. Zakonczenie

Podsumowujac, nalezy stwierdzi¢, ze systemy wczesnego ostrzegania sa niezbedne
przy udzielaniu odpowiedzi na pytanie, czy mozna domniemywac, ze przedsiebior-
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stwo bedzie kontynuowac¢ dziatalnos¢ w niezmienionym zakresie nie tylko w ciagu
najblizszego okresu, ale i w latach nastepnych. Opinia biegtego rewidenta nie sku-
pia si¢ na ocenie strategicznych poczynan, lecz jedynie na dziataniach operacyj-
nych. Dlatego tez nie znajduje w ich oczach uzasadnienia wykorzystanie modeli
dyskryminacyjnych, logitowych, probitowych lub punktowych. Biegli rewidenci
nie dokonuja szczego6towych analiz poréwnawczych kondycji finansowej badanego
przedsichiorstwa na tle rozwoju gospodarki, w tym takze sektora, w ktérym pro-
wadzi podstawowa dziatalnos¢. Moze to spowodowaé, ze kontynuacja dziatania
moze by¢ zagrozona, mimo ze czes¢ wskaznikow finansowych wskazuje, ze firma
nie ma ktopotow finansowych w badanym okresie.
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EARLY WARNING SYSTEMS TO REALIZE GOING CONCERN RULE

Summary

This article presents the usage of early warning systems in the realization of the rule of accountancy
which is a going concern rule. The usage of statistical models is possible in early warning systems
(singly and multidimensional) that are able to help auditors in giving away to the opinion what to the
enumerated rule. These models have shown repeatedly that they are able to be a completion of the clas-
sic ratio analysis when making raport referring to the estimation of financial condition of companies.
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1. Wstep

Wspotczesny cykl prac ksiegowych w zdecydowanej wiekszosci matych i srednich
przedsicbiorstw jest uzalezniony gtéwnie od termindéw rozliczen podatkowych i
sprawozdan sporzadzanych na uzytek instytucji panstwowych. Skutkiem takiego
rozumienia rachunkowosci jest ograniczanie jej uzytecznosci wytacznie do celow
rozliczen podatkowych oraz préba eliminowania rozbieznosci wystepujacych po-
miedzy prawem bilansowym a prawem podatkowym. Tego rodzaju spojrzenie na
zagadnienia ewidencji zdarzen gospodarczych — nazwane w literaturze przedmiotu
»podejsciem podatkowym” — zostato skomentowane przez autorytety w dziedzinie
rachunkowosci w nastepujacy sposéb: ,,jest to podejscie typowe dla nowicjuszy [...],
ktdrzy zastanawiaja si¢ co ma do powiedzenia na ten temat urzad skarbowy” (Hen-
driksen, Breda 2002, s. 26). Nie wszystkie jednak rozbieznosci pomigdzy prawem
podatkowym i bilansowym mozna usunaé¢ na podstawie ustawy o rachunkowosci
przez kierownikéw jednostek gospodarczych — w zakresie ustalania zindywidualizo-
wanej, tj. dostosowanej do konkretnych potrzeb, polityki rachunkowosci. Zasady
rachunkowosci odzwierciedlaja og6lnoswiatowa tendencje do harmonizacji i standa-
ryzacji przepiséw prawa bilansowego, podczas gdy przepisy podatkowe sa ustalane
w zaleznosci od aktualnej sytuacji polityczno-gospodarczej konkretnego panstwa.
Odmienne cele tworzenia tych dwdéch przepiséw prawa powoduja powstawanie roz-
bieznosci w zakresie ustalania wyniku podatkowego i finansowego przedsiebiorstwa.

Wszystkie jednostki gospodarcze, niezaleznie od przyjetej polityki rachunkowosci,
podlegaja przepisom prawa podatkowego i zgodnie z nim ustalaja dochdd i wiel-
kos$¢ zobowiazania podatkowego. Podejscie podatkowe do rachunkowosci, z po-
wodu nizszej czasochtonnosci i kapitatochtonnosci, czesto jest przyjmowane w
jednostkach gospodarczych. Polega to gtéwnie na uznawaniu pewnych rozwiazan
podatkowych za zasady rachunkowosci obowiazujace w danej jednostce. Nie
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wszystkie jednak zasady podatkowe mozna przenies¢ na grunt rachunkowosci,
czego dowodem sa liczne wytaczenia kosztow nie stanowiacych kosztow uzyska-
nia przychoddw, a réwniez sposob ustalania przychodéw gtéwnie w oparciu o fak-
tyczne przeptywy pieniadza. Dodatkowo przepisy podatkowe naktadaja na system
rachunkowosci funkcje dowodowa, w zwiazku z obliczaniem podstawy opodatko-
wania i wynikajacego z niej podatku dochodowego. Duza aktywnos¢ organdw
skarbowych powoduje, iz prawdziwy i rzetelny obraz jednostek staje sie obrazem
podatkowym, w dopuszczalnym przez rachunkowosc¢ zakresie.

Rozbieznosci miedzy prawem bilansowym a prawem podatkowym powoduja Sytu-
acje, w ktérych r6zny moment uznawania przychodéw i kosztéw lub uznawanie
roznej ich wartosci akceptowanej przez te przepisy wptywa na wielkos$¢ dochodu i
wyniku finansowego. Przy tym nalezy juz na wstegpie rozrézni¢ roznice trwate, tj.
takie, ktore raz zaistniate nigdy nie ulegna odwrdceniu, oraz réznice przejsciowe,
ktore w przysztosci zostana zniwelowane. Roznice przejsciowe w odroznieniu od
roznic trwatych, ktére wptywaja wytacznie na wynik finansowy, wptywaja na wy-
nik finansowy jednostki gospodarczej oraz na pozycje aktywdw i pasywéw w bi-
lansie. W artykule tym, jezeli mowa jest o r6znicach trwatych lub przejsciowych i
ich wplywie na jednostke gospodarcza, to pomija si¢ rozliczanie kapitatem wia-
snym.

Skutkiem wystgpowania réznic przejsciowych jest wzajemne ,,kredytowanie” bud-
zetu i jednostki gospodarczej. Z jednej strony przez ,kredytowanie fiskusa” rozu-
mie¢ nalezy ponoszenie przez jednostke gospodarcza na skutek obowiazujacego
prawa podatkowego pewnych obciazen finansowych wczesniej, niz wynikatoby to
z praktyki gospodarczej. (Sytuacja taka moze by¢ spowodowana przyjeciem przez
jednostke amortyzacji naturalnej jako metody zuzywania srodkéw trwatych, pod-
czas gdy prawo podatkowe przewiduje amortyzacje liniowa przez np. 10 lat. Przy
tak sformutowanych zatozeniach koszty podatkowe z tytutu zuzywania srodkow
trwatych sa state i moga by¢ wieksze niz rzeczywiste zuzycie maszyny w toku
produkcyjnym). Obciazenia te zwiekszaja podstawe opodatkowania podatkiem do-
chodowym w stosunku do wyniku finansowego brutto w danym okresie, ale w
przysztosci spowoduja odwrdcenie sytuacji i zmniejszenie przysztych obciazen
podatkowych wzgledem wyniku finansowego brutto. Z drugiej strony istnieja nor-
my prawne, Ktore stawiaja budzet panstwa w pozycji podmiotu finansujacego dzia-
falnos¢ jednostki gospodarczej. Przepisy te odraczaja skutki podatkowe, tj. powsta-
nie przychodu lub kosztu, zaistniatych w rzeczywistosci zdarzen gospodarczych.
Nalezy jednak odrézni¢ odraczanie w czasie wymagalnych zobowiazan podatko-
wych od odroczonego podatku dochodowego, ktdry jest rezultatem innego momen-
tu uznawania przychodu i kosztu podatkowego, majacego wplyw na podstawg
opodatkowania, a wiec réwniez podatku dochodowego.
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2. Autonomia prawa bilansowego i podatkowego:

Autonomiczno$¢ prawa bilansowego wzgledem prawa podatkowego ujmuje sie na
dwaoch ptaszczyznach. Pierwsza z nich jest ptaszczyzna formalna, rozumiana jako
rownorzednos¢ przepiséw o rachunkowosci i przepiséw podatkowych w hierarchii
aktéw normatywnych. Z drugiej strony autonomicznos¢ moze by¢ rozumiana w
sensie praktycznym, co sprowadza si¢ do odmiennego ksztattowania wyniku finan-
sowego oraz pojawienia si¢ w nim pozycji odroczonych podatkéw dochodowych,
zob. (Olchowicz 2001, s. 8). Generalna zasada stanowi, iz zarowno zysk w rachun-
kowosci, jak i dochod w prawie podatkowym wyptywaja z prostego réwnania, be-
dacego roznica pomiedzy przychodami a kosztami. Na tym tle teoria wypracowata
trzy modele ustalania dochodu podatkowego (Litwinczuk 1999, s. 181) w korelacji

z przepisami prawa bilansowego, opierajace si¢ na nastgpujacych zatozeniach:

— zasady ustalania zysku bilansowego sa w petni honorowane przez prawo po-
datkowe; zysk brutto jest tozsamy z dochodem podatkowym;

— zasady ustalania zysku przez prawo bilansowe sa honorowane przez prawo
podatkowe, jezeli przepisy prawa podatkowego nie wprowadzaja wiasnych
uregulowan, ktére okreslone kwestie normuja odmiennie; zysk brutto nie jest
identyczny z dochodem podatkowym, ale jest podstawa jego ustalania;

— zasady ustalania zysku w prawie bilansowym nie sa honorowane przez prawo po-
datkowe; prawo to okresla samodzielnie zasady ustalania dochodu podatkowego.

Pierwszy model w swojej konstrukcji przypomina opisane we wstgpie podejscie
podatkowe do probleméw rachunkowosci. W teorii uznane za bardzo utomne, po-
dejscie to nie znalazto zastosowania w praktyce swiatowej. W rzeczywistosci go-
spodarczej najczesciej spotyka sie sytuacje druga i trzecia.

Model drugi wskazuje na wspotdziatanie prawa bilansowego i prawa podatkowego
w zakresie ustalania wysokosci dochodu podatkowego. Pojawiajace si¢ roznice
wynikaja z jednej strony z tendencji ostroznosciowej we wspoétczesnej rachunko-
wosci, ktora nie dopuszczenia do prezentowania w sprawozdaniu finansowym za-
wyzonego przychodu, z drugiej zas strony z faktu, iz regulacje prawnopodatkowe
zmierzaja do zapewnienia regularnego poboru zobowiazan podatkowych i niedo-
puszczania do zanizania podstawy opodatkowania. W omawianym modelu punk-
tem wyijscia przy okreslaniu dochodu podatkowego jest osiagniety przez jednostke
wynik finansowy. Nalezy zauwazy¢, ze wynik brutto jest ustalany w oparciu o
przyjete w danym podmiocie gospodarczym zasady rachunkowosci, zgodne z pra-
wem bilansowym, natomiast dochdd jest wynikiem zasad i polityki podatkowej,
natozonej odgoérnie przez system podatkowy. Z tej przyczyny wybrane rodzaje

1 Rozdziat oparty na wezesniejszej pracy autora (Luty 2004).
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przychodéw ustawodawca moze wyltaczy¢ spod opodatkowania, gdyz nie zwiek-
szaja one zdolnosci przedsigbiorcy do ponoszenia obciazen finansowych na rzecz
panstwa, chociaz z ekonomicznego punktu widzenia stanowia one przyrost majat-
kowy i przez unormowania w zakresie rachunkowosci uznawane sa za sktadnik
przychodéw (Litwinczuk 1999, s. 182). Odmienne postanowienia ustawodawcy
moga réwniez dotyczy¢ kategorii wydatkow, ktore nie sa traktowane jako obniza-
jace podstawe opodatkowania i w ten sposob nie wptywaja na wielkos¢ dochodu
podatkowego. Rozbieznosci powstaja rowniez na skutek okreslenia przez przepisy
podatkowe dopuszczalnej wysokosci wydatkéw lub natozenia limitdw wydatkoéw
do odliczenia od dochodu lub od podatku. Wystepuja takze przypadki, w ktorych
prawo podatkowe dopuszcza szerszy zakres wydatkéw, niz wynika to z zapisow
prawa bilansowego. Ustawodawca moze nakaza¢ stosowanie odmiennych metod
wyceny sktadnikow majatkowych, ich klasyfikacji czy amortyzowania, a réwniez
innego, niz wynikatoby to z przepisow o rachunkowosci, momentu uznawania
przychoddw i kosztow.

Wszystkie wyzej wymienione rozbieznosci powoduja konieczno$¢ skorygowania

wyniku finansowego do akceptowalnej przez regulacje podatkowe wielkosci. W

przypadku drugiej metody brak uregulowania w prawie podatkowym okreslonych

kwestii zwiazanych z ustalaniem dochodu podatkowego oznacza, ze ich miejsce

wypetniaja odpowiednie uregulowania prawa bilansowego (Litwinczuk 1999,

s. 181). Wedtug Walinskiej, przyjecie koncepcji, w ktérej prawo bilansowe stanowi

podstawe do obliczenia wielkosci okreslonych w prawie podatkowym, oznacza

dwa mozliwe warianty postgpowania:

— wariant | — dochdd podatkowy definiowany jest jako zysk bilansowy skorygo-
wany o koszty i przychody nie uznane przez prawo podatkowe,

— wariant Il — dochdd podatkowy zdefiniowany jest jako okreslony wynik obli-
czony w ksiegach rachunkowych, powiekszony o przychody podatkowe i po-
mniejszony o koszty podatkowe wymienione w prawie podatkowym (Walinska
2003, s. 30).

Trzecie podejscie zaktada catkowita autonomie prawa bilansowego i prawa podat-
kowego. Wynik finansowy jest konstruowany w oparciu o zasady bilansowe i nie
stanowi zadnej podstawy przy obliczaniu dochodu podatkowego. Z drugiej strony
prawo podatkowe w swoich zatozeniach precyzyjnie definiuje podstawowe katego-
rie, ktorymi sa przychody i koszty, oraz okresla zasady ustalania podstawy opodat-
kowania. Z autonomii prawa bilansowego wzgledem prawa podatkowego wyptywa
réwniez niemoznos¢ wypetniania luk i niejasnosci jednego prawa za pomoca od-
wotan do przepiséw drugiego prawa.

W zadnym z uregulowan w polskim prawodawstwie nie stwierdza sie, ktéra z po-
wyzszych metod ustalania dochodu jest obowiazujaca. Z cata pewnoscia mozna
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jednak odrzuci¢ model pierwszy, gdyz wynik finansowy nie jest tozsamy z docho-
dem w ujeciu podatkowym. Takiej pewnosci jednak nie daje poréwnanie faktycz-
nego stanu prawnego z pozostatymi przedstawionymi modelami. Przedstawiona w
ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych (updp) definicja dochodu jako
roznicy miedzy przychodami podatkowymi a kosztami uzyskania przychodu skta-
nia do przyjecia zatozen trzeciego modelu. W przepisach szczegétowych tej usta-
wy znajduja sie zapisy systematyzujace i wyliczajace kategorie przychodéw i kosz-
tow podatkowych, a doktadnie te pozycje, ktérych do nich sig nie zalicza. Ta sama
ustawa ,,zobowiazuje podatnikéw do prowadzenia ewidencji rachunkowej zgodnie
z odrebnymi przepisami, w sposob zapewniajacy okreslenie wysokosci dochodu
(straty), podstawy opodatkowania i wysokosci naleznego podatku za rok podatko-
wy, a takze do uwzglednienia w ewidencji srodkow trwatych oraz wartosci niema-
terialnych i prawnych informacji niezbednych do obliczenia wysokosci odpisow
amortyzacyjnych zgodnie z przepisami ustawy (art. 16a-16m)”. Z powyzszego
zapisu wnioskowa¢ mozna, ze ustawa podatkowa odwotuje si¢ do uregulowan
bilansowych, nakfadajac obowiazek prowadzenia ewidencji w mysl przepisow i
zasad rachunkowosci. Dodatkowo w przepisach Ordynacji podatkowej do ksiag
podatkowych zalicza sie ksiegi rachunkowe, ewidencje i rejestry prowadzone na
podstawie odrebnych przepiséw (Ordynacja podatkowa 1997, art. 3, ust. 4).

Do momentu wprowadzenia w zycie, w roku 1995, ustawy o rachunkowosci (uor),
w polskiej praktyce gospodarczej wynik netto z dziatalnosci byt obliczany jako
réznica miedzy wynikiem brutto a zobowiazaniem z tytutu podatku dochodowego.
Z perspektywy czasu takie podejscie do okreslania wysokosci wyniku finansowego
netto, ktdry nastgpnie moze zosta¢ podzielony migdzy wiascicieli, wydaje si¢ by¢
obarczone duzym btgdem. Mozna wigc stwierdzi¢ za Olchowicz (2001, s.9), ze
nadrzedne zasady rachunkowosci sa stosowane do poziomu ustalenia wyniku brut-
to, nastepnie zasady te sa ,,zawieszane” i zaczynaja obowiazywa¢ zasady podatko-
we do ustalenia zobowiazania podatkowego , aby nastepnie dojs¢ do wyniku finan-
sowego netto. Wynik netto w takiej sytuacji ksztattuje konfiguracja zasad rachun-
kowosci i zasad podatkowych. Takie podejscie do obliczania wyniku netto zostato
uznane przez teoretykow i praktykow rachunkowosci za niepoprawne, dlatego
przyjeto konwencje, iz do sporzadzenia sprawozdania finansowego nalezy stoso-
wacé wyltacznie zasady rachunkowosci. W efekcie nowego postanowienia wszystkie
etapy rachunku zyskéw i strat maja by¢ podporzadkowane zasadom rachunkowo-
§ci, czyli zarowno do momentu ustalenia wyniku brutto na dziatalnosci, jak i w
dalszej czesci, doprowadzajacej go do postaci wyniku netto. Ma to nie tylko zna-
czenie porzadkowe, formalne, lecz przede wszystkim merytoryczne dla jasno i
obiektywnie uksztattowanego wyniku netto.
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3. Odroczony podatek dochodowy — rdznice przejsciowe

Umiejscowienie podatku dochodowego w rachunku zyskoéw i strat pociaga za soba
uznanie tej kategorii prawnej za koszt (strate) lub przychdd (zysk) w ujeciu bilan-
sowym, a co za tym idzie, przypisanie go do okreslonego momentu sprawo-
zdawczego. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci (art. 37, ust. 8), wyrdzniamy czes$é
biezaca i czes¢ odroczona podatku dochodowego. Czes¢ biezaca to faktyczne zo-
bowiazanie podatkowe jednostki, wynikajace z deklaracji podatkowych za dany
okres, natomiast czes¢ odroczona to wptyw zastosowania zasad rachunkowosci na
obliczanie skutkéw opodatkowania zdarzen wystepujacych w podmiocie gospodar-
czym. Odnosnie do podatku dochodowego ,,praktyka przyjeta, ze stanowi on koszt
dziatalnosci, jako pewne obcigzenie ponoszone przez jednostke w zwiazku z tym,
ze rzad swiadczy ustugi na jej rzecz. Sa one zwiazane z prawem legalnego prowa-
dzenia dziatalnosci przynoszacej przedsigbiorstwu korzysci w sprzyjajacym klima-
cie ekonomicznym, ktdéry zapewnia rzad” (Walinska 2004, s. 152). Jezeli zatem
podatek dochodowy jest kosztem, to zgodnie z zasadami rachunkowosci powinien
by¢ on ujmowany w systemie rachunkowo$ci w momencie zaistnienia oraz przypo-
rzadkowany konkretnym osiaganym w danym okresie sprawozdawczym przycho-
dom. Méwi o tym zasada memoriatowa oraz wspotmiernosci przychodéw i kosz-
tow2. Logicznym nastepstwem takiego spojrzenia na zagadnienie podatku odroczo-
nego jest powstanie rozbieznosci w zakresie ustalania wielkosci biezacego zobo-
wiazania podatkowego. Czes¢ biezaca, jako skutek catego systemu podatkowego, z
cata pewnoscia stanowi dla jednostki wydatek, ale wydatek ten prawie nigdy nie
jest tozsamy z podatkiem dochodowym opartym na zasadzie memoriatowej. W za-
leznosci od zdarzen zaistniatych w okresie sprawozdawczym podatek dochodowy
wynikajacy z deklaracji podatkowej moze zosta¢ skorygowany o dodatkowe pozy-
cje, zwigkszajace lub zmniejszajace jego warto$¢ w rachunku zyskdow i strat. Pozy-
cje te to odroczony podatek dochodowy, ktéry przybiera w rachunku zyskéw i strat
forme kosztu badz przychodu, wptywajac w rezultacie na wielko$¢ wyniku finan-
sowego netto. Odroczony podatek dochodowy wyraza zatem z jednej strony te
skutki podatkowe kosztow i przychoddw ujetych w rachunku zyskéw i strat, ktore
zostana uznane w zobowiazaniu podatkowym dopiero w przysztosci, powodujac
jego zwigkszenie lub obnizenie (roznice ksiggowo-podatkowe). Z drugiej zas stro-
ny w kategorii podatku odroczonego bedziemy mieli do czynienia z tymi przycho-

2 1. W ksiegach rachunkowych jednostki nalezy uja¢ wszystkie osiagniete, przypadajace na
jej rzecz przychody i obciazajace ja koszty zwiazane z tymi przychodami dotyczace dane-
go roku obrotowego, niezaleznie od terminu ich zaptaty. 2. Dla zapewnienia wspdtmiernosci
przychodéw i zwiazanych z nimi kosztow do aktywow lub pasywéw danego okresu sprawoz-
dawczego zaliczane beda koszty lub przychody dotyczace przysztych okreséw oraz przypadajace na
ten okres sprawozdawczy koszty, ktore jeszcze nie zostaty poniesione (uor, art. 5).
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dami i kosztami, ktére zostaty juz opodatkowane, ale jeszcze nie wystapity w ra-
chunku zyskow i strat (roznice podatkowo-ksiggowe) (Walinska 2004, s. 216).

Odroczony podatek dochodowy jako koszt jest skutkiem ujawnianych w okresie
sprawozdawczym przysztych zwigkszen podstawy opodatkowania, a zatem i po-
datku dochodowego. Z tej przyczyny tworzy sig¢ rezerwg z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, czyli rezerwg na przyszte zobowiazania podatkowe. Sta-
nowi on réwniez zuzywanie (odpisywanie) aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, co powoduje powstawanie kosztu w biezacym okresie.

Odroczony podatek dochodowy jako przychdd powstaje wowczas, gdy pewne zda-
rzenia spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy opodatkowania. Sytuacja
taka zachodzi, gdy pewne obciazenia podatkowe zostaty juz poniesione, natomiast
memoriatowo aktywowane zostaty koszty dotyczace przysztych okresow. Wszyst-
kie rozwiazane rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego réwniez po-
woduja powstanie przychodu.

Przychody i koszty maja odzwierciedlenie w bilansie jednostki i powoduja zwiek-
szenie lub zmniejszenie wartosci aktywdw lub pasywows3. Przyjete w Polsce roz-
wiazania dotyczace ustalania (szacowania) wielkosci aktywow i rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego bazuja na podejsciu bilansowym, w ktérym
poroéwnuje sig¢ wartosci podatkowe i bilansowe sktadnikow aktywow i pasywow.
Rdéznice przejsciowe miedzy tymi wartosciami, ktdrych to réznic konsekwencja
jest odroczony podatek dochodowy, podlegaja rozwiazywaniu, przez co nastepuje
ostateczne zréwnanie wartosci bilansowej i podatkowej danego sktadnika aktywow
i pasywow. W przeciwnym razie mamy do czynienia z roznicami trwatymi.

Rozbieznosci, ktére powstaja miedzy wartoscia bilansowa i wartoscia podatkowa
danego sktadnika aktywéw i pasywow, moga by¢ dodatnie lub ujemne. Réznice te,
majace charakter przejsciowy, oznaczaja przyszte zwigkszenia (roznice dodatnie)
lub zmniejszenia (réznice ujemne) podstawy opodatkowania w momencie realiza-
cji danego sktadnika bilansu. Zatem r6znice dodatnie spowoduja powstanie w
przysztosci pewnych ,,niekorzysci” podatkowych dla przedsiebiorstwa, natomiast

3 Zgodnie z postanowieniami zawartymi w uor art. 3 ust. 1 pkt 31, ,przez koszty i straty rozumie sig
uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiary-
godnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow albo zwiekszenia wartosci
zobowiazan i rezerw, ktore doprowadza do zmniejszenia kapitatu wiasnego lub zwigkszenia jego nie-
doboru w inny sposéb niz wycofanie srodkdw przez udziatowcéw lub wiascicieli”. Natomiast przez
»przychody i zyski rozumie si¢ uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwigkszenia wartosci aktywdw, albo
zmniejszenia wartosci zobowiazan, ktére doprowadza do wzrostu kapitatu witasnego lub zmniejszenia
jego niedoboru w inny sposéb niz wniesienie srodkéw przez udziatowcdw lub wiascicieli”.
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roznice ujemne pewnych ,korzysci” podatkowych. Kryterium wyrdznienia réznic
przejsciowych jest ich odwracalnos¢ w czasie (Walinska 2004, s. 166). W tym
rozumieniu ,,niekorzysci” (réznice dodatnie) spowodowaty powstanie w biezacym
okresie ,,korzysci” podatkowych, a przyszte ,,korzysci” (réznice ujemne) — powsta-
nie w biezacym okresie ,,niekorzysci” podatkowych.

Biezace ,,korzysci” podatkowe oznaczaja, ze zobowiazanie podatkowe jest mniej-
sze, niz gdyby nie wystepowaty réznice przejsciowe (Walinska 2004, s. 166). Sy-
tuacja taka bedzie miata miejsce, gdy koszty podatkowe beda wyzsze niz koszty
bilansowe, a przychody podatkowe beda nizsze niz przychody bilansowe. Spowo-
duje to w przysztosci sytuacje odwrotna, a wigc ,,niekorzysci” podatkowe w formie
wyzszego zobowiazania podatkowego do zaptacenia. Uznane zostana wtedy po-
datkowo przychody, ktdre bilansowo wystapity juz wczesniej, a takze potracane
koszty uzyskania przychodu begda nizsze. W rachunkowosci powstaje wigc obo-
wiazek utworzenia rezerw na przyszty podatek dochodowy*.

Dodatnie réznice przejsciowe opisane sa jako te, ,,ktore spowoduja powstanie kwot
zwiekszajacych podstawe opodatkowania w przysztych okresach, gdy warto$¢
bilansowa sktadnika aktywdw zostanie zrealizowana lub sktadnika pasywow rozli-
czona. Dodatnie réznice przejsciowe powstaja, gdy wartos¢ bilansowa sktadnika
aktywoOw jest wyzsza niz jego wartos¢ podatkowa albo wartos¢ bilansowa sktadni-
ka zobowiazan jest nizsza niz jego wartos¢ podatkowa” (KSR 2, s. 5).

Biezace ,,niekorzysci” podatkowe oznaczaja natomiast, ze biezace zobowiazanie
podatkowe jest wyzsze, niz gdyby nie wystepowaty roznice przejsciowe miedzy
kosztami i przychodami. W przysztosci uznawane w podstawie opodatkowania
koszty i przychody spowoduja zmniejszenie przysztego zobowiazania podatkowe-
0o, a wiec przysztej ,,korzysci” podatkowej.

KSR 2 ,,Podatek dochodowy” stanowi iz ,,ujemnymi réznicami przejsciowymi sa te
roznice przejsciowe, ktore powoduja powstanie kwot pomniejszajacych podstawg
opodatkowania w przysztych okresach, gdy wartosé¢ bilansowa sktadnika aktywow
zostanie zrealizowana lub sktadnika pasywow rozliczona. Ujemne réznice przej-
sciowe powstaja, gdy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest nizsza niz jego
warto$¢ podatkowa albo wartos¢ bilansowa sktadnika zobowiazan jest wyzsza niz
jego wartos¢ podatkowa” (KSR 2, pkt 2).

O ile tatwo jest okresli¢ wartos¢ ksiegowa sktadnika bilansu, gdyz jest to wartosé
wynikajaca bezposrednio z ksiag rachunkowych, to znacznie trudniejsze jest usta-
lenie wartosci podatkowej i interpretacja ewentualnie powstatej rozbieznosci do-

4 Skoro roznica jest przejsciowa, a w biezacym okresie przedsigbiorstwo zrealizowato dzigki niej oszczed-
nos¢ podatkowa, to w przysztych okresach musi zwréci¢ kredyt fiskusowi” (Walifska 2004, s. 166).
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datniej lub ujemnej. Krajowy Standard Rachunkowosci nr 2 definiuje wartos¢ po-
datkowa jako ,wartos¢ danego skiadnika aktywdw lub pasywow ustalona przy
uwzglednieniu przepiséw podatkowych” (KSR 2, pkt 2). Prawo podatkowe po-
strzega wszystkie sktadniki bilansu w kategoriach przychodéw i kosztow, ktdre
wplywaja na podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym. Ustawa o rachun-
kowosci definiuje wartos¢ podatkowa aktywow jako ,.kwote wptywajaca na po-
mniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przypadku uzyskania z
nich, w sposob posredni lub bezposredni, korzysci ekonomicznych. Jezeli uzyska-
nie korzysci ekonomicznych z tytutu okreslonych aktywow nie powoduje pomniej-
szenia podstawy obliczenia podatku dochodowego, to wartos¢ podatkowa aktywow
jest ich wartoscia ksiegowa” (uor, art. 37, ust. 2). Kwota, ktéra w przysztosci po-
mniejszy podstawe opodatkowania jest przyszty koszt uzyskania przychodu, ktéry
pojawi si¢ w dochodzie w momencie realizacji danego sktadnika aktywu.

Aby zobrazowa¢ omawiane zagadnienie, zat6zmy, iz przedsiebiorstwo zakupito
pewne towary w celu ich dalszej odsprzedazy. W bilansie pojawia sie towary w
cenie ewidencyjnej (przyjmijmy, ze cena ta jest uznana przez przepisy podatkowe).
W momencie sprzedazy pojawi si¢ przychod (bilansowy i podatkowy), ktéry po-
wigkszy podstawg opodatkowania, natomiast wartos¢ towaréw w cenie ewidencyj-
nej stanowi¢ bedzie koszt, ktéry pomniejszy podstawe opodatkowania. Wartosé
towaréw w cenie ewidencyjnej, akceptowanej przez prawo podatkowe, stanowi
wartos¢ podatkowa tego sktadnika bilansu. Jezeli do momentu sprzedazy towaréw
ich warto$¢ ewidencyjna nie ulegnie z jakichkolwiek powodéw zmianie (oczywi-
$cie chodzi tu o zmiang wartosci nie akceptowana przez prawo podatkowe), wtedy
wartos¢ podatkowa i bilansowa bedzie identyczna. Natomiast gdy wartosé towarow
zostanie skorygowana (zaktualizowana) zgodne z przepisami uor, powstana roz-
bieznosci, gdyz zgodnie z prawem podatkowym korekty zostana uznane w mo-
mencie sprzedazy towarow>®. Korekta, wedtug prawa bilansowego, powstanie w
okresie sprawozdawczym, w ktérym kierownik jednostki podejmie decyzje o aktu-
alizacji zapasow, w prawie podatkowym bedzie to natomiast okres, w ktérym na-
stapi sprzedaz.

Warto$¢ podatkowa pasywow w prawie bilansowym definiowana jest jako ,,war-
tos¢ ksiegowa pomniejszona o kwoty, ktoére w przysztosci pomniejsza podstawe
podatku dochodowego” (uor, art. 37, ust. 3). Dopetnieniem definicji ustawowej jest
zapis w KSR 2, ktory stanowi, iz ,,wartoscia podatkowa pasywow jest — zgodnie z
art. 37 ust 3 ustawy o rachunkowosci — ich warto$¢ bilansowa pomniejszona o
kwoty, ktére w przysztosci pomniejsza podstawe podatku dochodowego (podstawe
opodatkowania). Jezeli wskutek przesztych zdarzen rozliczenie zobowiazan jed-

5 Mozliwe sa rowniez sytuacje, w ktorych korekty aktualizujace wplywaja wczesniej na podstawe
opodatkowania, ale musi to zosta¢ w odpowiedni sposéb udokumentowane.
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nostki w przysztosci spowoduje zwigkszenie podstawy opodatkowania, wartos¢
podatkowa zobowiazania jest rowna wartosci bilansowej powigkszonej o kwoty,
ktdre w przysztosci powigksza podstawg opodatkowania”. KSR 2 rozszerza wigc
ustawowa definicje wartosci podatkowej pasywow o sytuacje, w ktdrej nastapi
zwiekszenie podstawy opodatkowania w przypadku realizacji sktadnika pasywéw.

W celu zobrazowania omawianego problemu rozpatrzmy dwie sytuacje: pierwsza
dotyczaca rezerw, a druga dotyczaca zobowiazan wyrazonych w walutach obcych.
Rezerwy zawiazuje sie w jednostce gospodarczej na pokrycie przysztych zobowia-
zan, ktore to wydatki z duzym prawdopodobienstwem bedzie spétka musiata po-
nies¢. Decyzja kierownika jednostki wartos¢ utworzonych rezerw zwicksza koszty
danego okresu. Mozna w ten sposob obniza¢ wynik finansowy w jednym okresie i
podwyzsza¢ w innym, tj. w momencie kiedy kierownik jednostki zdecyduje, ze
ustaty przestanki, dla ktorych wczesniej zawiazano rezerwe. Prawo podatkowe nie
daje tak duzej swobody w okreslaniu wysokosci dochodu (podatkowego odpo-
wiednika wyniku finansowego), dlatego tez koszt zawiazanych rezerw obniza pod-
stawe opodatkowania dopiero w momencie, gdy rezerwy zostaja rozwiazane na
pokrycie zobowiazan. Wartos¢ podatkowa rezerw np. na badanie sprawozdan fi-
nansowych wyniesie zero, gdyz zgodnie z metoda jej ustalania, wartos¢ bilansowa
rezerwy pomniejszana jest o przyszte koszty uzyskania przychodu (zaktadamy, ze
Sa one co do wartosci réwne utworzonym rezerwom).

Drugi przyktad szacowania wartosci podatkowej pasywow odnosi si¢ do wyceny
zobowiazan w walutach obcych. Wartos¢ zobowiazania wynikajacego z faktury
dostawcy zagranicznego wycenia sie wedtug $redniego kursu ogtaszanego przez
Prezesa NBP dla waluty, w ktdrej zostata wystawiona faktura (oczywiscie mowa
jest o wycenie na moment powstania zobowiazania). Wartos¢ podatkowa zobowia-
zan jest ustalana jako ich wartos¢ bilansowa, pomniejszona o przyszte koszty po-
datkowe lub powigkszona o przyszte przychody podatkowe, ktore powstaja z chwi-
la sptaty zobowiazania (np. roznice kursowe). Jezeli kurs waluty w momencie wy-
ceny i w momencie splaty zobowiazania nie ulegt zmianie, to sam fakt sptaty nie
skutkuje zmiana podstawy opodatkowania, gdyz stanowit wytacznie wydatek dla
przedsiebiorstwa (zdarza si¢ to niezmiernie rzadko). Warto$¢ podatkowa zobowia-
zania jest wtedy réwna jego wartosci bilansowej. W sytuacji gdy kurs zmieni sig i
wycena zobowiazania nastapi juz po innym kursie (na dzien bilansowy po kursie
srednim NBP lub w momencie uregulowania zobowiazania po kursie sprzedazy
waluty banku obstugujacego jednostke gospodarcza) (uor, art. 30, ust. 1 i 2) po-
wstana przychody lub koszty (réznice kursowe). Prawo podatkowe uznaje réznice
kursowe za koszty lub przychody podatkowe dopiero, gdy zostana zrealizowane,
nastapi ich gotowkowe ujecie poprzez fakt wptynigcia na rachunek bankowy jed-
nostki, czyli w momencie uregulowania zobowiazania. Do momentu uregulowania
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zobowigzania jego wartosc¢, nie rzadziej niz na dzien bilansowy, jest korygowana o
powstajace w wyniku fluktuacji kursu walutowego roznice kursowe. Podatkowo
zobowiazanie ma warto§¢ z momentu powstania, zarejestrowania przez system
rachunkowosci, a wigc wartos¢ podatkowa to wartos¢ bilansowa powigkszona lub
pomniejszona o przyszte koszty lub przychody podatkowe (réznice kursowe).

W przypadku czgsci aktywow ich wartos¢ podatkowa jest ustalana w inny sposéb niz
jako przyszte koszty uzyskania przychodu. W bilansie spotki wystepuja bowiem
rowniez takie sktadniki, ktére w momencie realizacji nie powoduja powstawania
kwot zmniejszajacych podstawe opodatkowania, a wiec realizacja ich nie pociaga za
soba zadnego obowiazku podatkowego. Tak dzieje si¢ z naleznosciami od odbior-
cow, stanowiacymi przychod podatkowy w momencie ,,zafakturowania” wykonanej
ustugi lub dostawy towaru. Przy tej pozycji przychodéw prawo podatkowe odstepuje
od czesto stosowanej zasady ,,kasowej”, czyli uznawania przychodow i kosztow w
momencie wplywu badz wyptywu srodkéw pienieznych, na rzecz zasady memoria-
towej, obowiazujacej w rachunkowosci przy ustalaniu wyniku finansowego. Uregu-
lowanie tych naleznosci powoduje wptyw $rodkéw pienieznych do jednostki gospo-
darczej bez ponownego przychodu podatkowego. W praktyce gospodarczej czesto
zdarza sig, ze pewna czgs¢ naleznosci, ze wzgledu na trudnosci z jej odzyskaniem,
podlega aktualizacji wyceny, do wartosci mozliwej do uzyskania od dtuznika. W
takiej sytuacji KSR 2 stanowi, iz ,,jezeli korzysci ekonomiczne ze skiadnika akty-
wow nie beda opodatkowane, lecz odpisanie, utrata lub inne zmniejszenie wartosci
sktadnika aktywow zmniejszy podstawe opodatkowania, to wartos¢ podatkowa
sktadnika aktywow jest jego wartoscia bilansowa powigkszona o kwote, jaka w przy-
sztosci zmniejszy podstawe opodatkowania, jezeli jednostka uzyska korzysci odpo-
wiadajace wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow” (KSR 2, pkt 3.8).

Rozpatrzmy przyktad. Wartos¢ naleznosci w kwocie 10 000 zt, na ktéra dokonano
odpisu aktualizujacego w wysokosci 2000 zt, wykazywana jest w bilansie w warto-
sci netto, a wiec w wartosci 8000 zt. Wartos¢ podatkowa jest suma wartosci bilan-
sowej (8000 zi) i przysztych zmniejszen tego sktadnika (2000 zt), czyli wynosi
10 000 zt. Powstata roznica przejsciowa (ulegnie rozwiazaniu w momencie otrzy-
mania zaptaty naleznosci) jest réznica ujemna.

Aktywa jednostki gospodarczej moga si¢ sktada¢ réwniez ze ,,sktadnikéw hybry-
dowych”, ktére w momencie realizacji czesciowo nie beda wykazywaty wptywu na
podstawg opodatkowania, czgsciowo natomiast beda na nia oddziatywaty. Przykta-
dem takich dwuczesciowych (hybrydowych) sktadnikow aktywdw sa naleznosci
wraz z naliczonymi odsetkami za op6znienia w sptacie. Jak juz wspomniano wczes-
niej, sptata kwoty gtéwnej naleznosci nie wptynie na podstawe opodatkowania,
natomiast czes¢ odsetkowa przystugujaca jednostce gospodarczej stanie sig przy-
chodem podatkowym nie w momencie powstania (naliczenia), ale w momencie
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rzeczywistego uregulowania wierzytelnosci. W takiej sytuacji nalezy rozdzieli¢
dany sktadnik aktywow na te czesci, ktore w przysztosci w momencie realizacji
beda opodatkowane, i na te, ktére nie beda opodatkowane. W celu okreslenia war-
tosci podatkowej i wystepujacych roznic przejsciowych nalezy stosowaé¢ do po-
szczegOlnych czesci znane juz regulacjes.

Przyktad. Wartos¢ naleznosci w bilansie wynosi 13 000 zt, z czego 10 000 zt sta-
nowi wartos¢ gtéwna naleznosci, a 3000 zt — odsetki za zwioke. Wartosé¢ gtéwna
naleznosci stanowi te czes¢, ktorej realizacja nie pociagnie za soba zadnego skutku
podatkowego, ale dokonane odpisy i zmniejszenia jej wartosci wptyna w przyszto-
ci na zmniejszenie podstawy opodatkowania, zatem wartos¢ podatkowa jest usta-
lana wedtug formuty: wartos¢ bilansowa + przyszte koszty uzyskania przychodu.
W naszym przyktadzie nie dokonalismy odpisow aktualizujacych wartos¢ nalezno-
ci, a wiec wartos¢ podatkowa réwna jest wartosci bilansowej tej czesci, czyli
10 000 zt. Nie powstana zatem rdznice przejsciowe, gdyz wartos¢ bilansowa tej
czesci naleznosci jest taka sama jak wartos¢ podatkowa. Druga czg$é naleznosci,
czyli czes¢ odsetkowa, spowoduje w przysztosci powstanie kwot zwiekszajacych
podstawe opodatkowania. Do tej czesci przy ustalaniu wartosci podatkowej stosuje
sig podstawowsa formutg, ktdra mowi, iz wartos¢ podatkowa to przyszte koszty
uzyskania przychodu. Warto$¢ podatkowa wynosi wiec zero, a wartos¢ bilansowa
3000 zt. Powstajace roznice przejsciowe maja charakter réznic dodatnich (warto$¢
bilansowa jest wicksza niz wartos¢ podatkowa) i wynosza 3000 zt.

Na wartos¢ odroczonego podatku dochodowego wptyw maja dwa sktadniki, a mia-
nowicie wielko$¢ roznicy przejsciowej oraz rozliczanej straty podatkowej i stopa
podatku dochodowego, ktéra bedzie obowiazywata w momencie znikniecia rozni-
cy przejsciowej. Wielkos¢ roznicy przejsciowej informuje nas o rozbieznosciach na
ptaszczyznie podstawy opodatkowania i wyniku finansowego brutto. Ustalenie
odroczonego podatku dochodowego wymaga zatem pomnozenia roznicy przej-
sciowej przez stope opodatkowania.

4. Odroczony podatek dochodowy w przedsigbiorstwie

Odroczony podatek dochodowy jest kategoria ekonomiczna, stworzona przez sys-
tem rachunkowosci w celu petniejszego odzwierciedlenia rzeczywistosci gospo-
darczej. W zwiazku z tym obejmuje on wszystkie te sfery dziatalnosci gospodar-

6 Jezeli sktadnik aktywow skiada sig z czesci: a) z ktérych korzysci beda opodatkowane, i/lub b) z
ktorych korzysci nie beda opodatkowane, a odpisanie, utrata lub inne zmniejszenie wartosci nie zo-
stanie uwzglednione przy ustaleniu podstawy opodatkowania, i/lub c) z ktérych korzysci nie beda
opodatkowane, a odpisanie, utrata lub inne zmniejszenie wartosci zostanie uwzglednione przy usta-
leniu podstawy opodatkowania; to wyjasnienia pkt 3.1, 3.6 i 3.8 nalezy stosowa¢ odpowiednio do
tych czesci sktadnika aktywdw” (KSR 2, pkt 3.11).
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czej, w ktérych powstaja rozbieznosci pomiedzy prawem podatkowym i prawem
bilansowym. Wyrazem tego jest ujmowanie pozycji podatku odroczonego w posta-
ci skumulowanej zaréwno w aktywach, jak i w pasywach jednostki gospodarcze;j.
Biezace natomiast zmiany w podatku odroczonym ujmowane sa w rachunku zy-
skéw i strat, zwiekszajac lub zmniejszajac obciazenia wyniku finansowego brutto
podatkiem dochodowym. W rachunku zyskdw i strat odroczony podatek dochodo-
wy jest ujmowany jako saldo aktywoOw i rezerw z tytutu odroczonego podatku do-
chodowego’. Mozna zauwazy¢, ze gdyby nie istniaty roznice trwate w przychodach
i kosztach, a stopa podatkowa bytaby stata (taka sama w momencie powstania
przysztego obowiazku podatkowego) i wszystkie roznice przejsciowe zostatyby zare-
jestrowane przez system rachunkowoscié, to stosunek wartosci podatku dochodo-
wego (zaréwno czes¢ biezaca, jak i odroczona) do wyniku finansowego brutto
stanowitby wartos$¢ stopy podatku dochodowego. Czes¢ odroczona podatku docho-
dowego koryguje zatem biezace zobowiazanie podatkowe (oszacowane na podsta-
wie przepiséw podatkowych) w konsekwencji stosowania zasady memoriatu i
wspotmiernosci przychodéw i kosztéw w rachunku zyskow i strat.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujgte w pasywach stanowia —
jak wszystkie inne pozycje tam prezentowane — zrodto finansowania. Sa to zatem
srodki finansowe, ktdre przedsiebiorstwo uzyskuje (sa pozostawione w jednostce)
na skutek odmiennego uznawania przychodu lub kosztu w czasie przez prawo po-
datkowe i bilansowe. W literaturze z zakresu zarzadzania finansami mozna spotka¢
stwierdzenie, iz ,,w przypadku podatku dochodowego inwestorzy oczekuja od fir-
my, ze bedzie generowata stopg zwrotu z kapitatu, ktory zaoszczedzita na odrocze-
niu podatku” oraz ze ,,inwestorzy chca uzyska¢ dochdd, tak jak z kazdego innego
kapitatu” (Copeland 1997, s. 149).

Z pojeciem stopy zwrotu od zainwestowanego kapitatu wiaze si¢ pojecie kosztu
tego kapitatu. Inwestorzy — ktorzy niekoniecznie musza by¢ wiascicielami i 0so-
bami zarzadzajacymi jednostka gospodarcza — w zwiazku z powierzonymi spotce
srodkami finansowymi spodziewaja sie uzyska¢ od nich pewna stope zwrotu jako
rekompensate ponoszonego ryzyka. Dla przedsicbiorstwa jest to koszt pozyskania
kapitatu. Wewnetrzne finansowanie przedsiebiorstwa stanowi gtéwnie zysk, o ile
pozostanie w jednostce i zasili kapitat wiasny. Nalezy zatem rozrézni¢ zréodta fi-

7 Wykazywana w rachunku zyskéw i strat czesé odroczona stanowi réznice pomigdzy stanem re-
zerw i aktywoOw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego” (uor,
art. 37). Pomijam odroczony podatek dochodowy ujmowany w kapitale wtasnym.

8 Nalezy jednak pamigta¢ o skutkach ujmowania straty podatkowej mozliwej w przysztosci do odli-
czenia od dochodu podatkowego. Ujmowane z tego tytutu aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego zmniejszaja badany stosunek. Moze si¢ rowniez zdarzy¢, ze powigkszaja wynik fi-
nansowy brutto przy obliczaniu wyniku netto.
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nansowania przedsiebiorstwa od zrédet kapitatu, ktéry pozyskiwany jest od inwe-
storow/dawcow kapitatu w postaci réznego rodzaju wptat czy wartosci niemate-
rialnych lub podejmowanych decyzji o podziale zysku. ,,Zrédet kapitatu nie nalezy
utozsamia¢ ze zrodtami finansowania. Pozyskanie srodkow finansowych na finan-
sowanie dziatalnosci przedsiebiorstwa to pojecie szersze niz zdobywanie kapitatu”
(Duliniec 2001, s. 35).

Czym zatem jest rezerwa, w tym rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodo-
wego, kapitatem czy zrédtem finansowania? Z konstrukcji bilansu jednostki go-
spodarczej wynika, iz rezerwy stanowia pewna Czg¢$¢ zobowiazan, zobowiazan,
ktore co prawda jeszcze nie wystapity, ale z duzym prawdopodobienstwem po-
wstana w przysztosci. Z tej przyczyny kwoty zawiazywanych rezerw obnizaja wy-
nik finansowy jednostki, a co za tym idzie, zmniejsza sie kwota, o ktérej przezna-
czeniu decyduja wiasciciele. Dodatkowo rezerwy sa nastepstwem stosowania zasa-
dy ostroznosci w rachunkowosci® i maja charakter obligatoryjny. W praktyce jed-
nak rezerwy czesto sa wykorzystywane jako narzedzie kreowania wyniku finanso-
wego, w zaleznosci od oczekiwan kierownika jednostki.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego stanowia zrédto finansowa-
nia zwiazane z zaistniata 0szczednos$cia podatkowa. Nie jest to wiec kapitat zain-
westowany w celu osiagniecia korzysci finansowych przez jego dawce. Mozna
stwierdzi¢, ze rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest wewngtrz-
nym zrodiem finansowania, o ktérym nie decyduja inwestorzy, lecz kierownik
jednostki w oparciu 0 obowiazujace przepisy prawa.

Odroczony podatek dochodowy stanowi¢ moze réwniez sktadnik aktywdw. Aktywa to
majatek (zasob) przedsigbiorstwa, wykorzystywany przez jednostkg w celu generowa-
nia pewnej wartosci dodanej. Przepisy o rachunkowosci pozwalaja na ujmowanie
sktadnikow aktywéw, jezeli jednostka gospodarcza osiagnie z nich w przysztosci ko-
rzysci ekonomiczne. Nie mowi sie natomiast o charakterze tych korzysci ekonomicz-
nych. Moga one stanowi¢ pewien czynnik niematerialny. Z punktu widzenia finanséw
przedsigbiorstwo jest postrzegane jako inwestycja lub suma réznych inwestycji, a ak-
tywa to zasob generujacy przyszte dochody. Racjonalne podejscie do przedsiewzigcia
powinno eliminowa¢ te inwestycje, a wiec aktywa, ktére nie przynosza dochodu na
oczekiwanym poziomie albo tylko konsumuja zainwestowany kapitat.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego powstaja na skutek wystapie-
nia w przedsiebiorstwie biezacej przejsciowej ,,niekorzysci” podatkowej, ktora
moze mie¢ swolj wyraz m.in. w poniesieniu wydatku (zaptaty zobowiazania podat-

9 .[..] z zachowaniem zasady ostroznosci. W szczegdInosci nalezy w tym celu w wyniku finanso-
wym, bez wzgledu na jego wysokos¢, uwzglednié: [...] 5) rezerwy na znane jednostce ryzyko, gro-
zace straty oraz skutki innych zdarzen” (uor).
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kowego), nie stanowiacego jeszcze kosztu dla przedsigbiorstwal?. Stanowia wiec w
aktywach rozliczenia migdzyokresowe kosztdw. Szczegdlnym przypadkiem, ktory
upowaznia kierownika jednostki do utworzenia aktywOw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, jest strata podatkowa, ktéra moze zosta¢ rozliczona w przy-
sztosci osiagnietym dochodem podatkowym. Oznacza to, ze przedsichiorstwo po
spetnieniu okreslonych warunkéw nie bedzie ptacito podatku dochodowego na
skutek pomniejszania dochodu strata podatkowa.

Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w teorii stuzy
eliminowaniu skutkéw réznic przejsciowych i rozliczanej straty podatkowe;j.
W praktyce jednak pokaza¢ mozna, iz kierownicy jednostek niechetnie tworza
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, gdyz moze to mie¢ negatyw-
ny — ich zdaniem — wptyw na obraz przedsigbiorstwa. Utworzenie aktywow z tytu-
tu odroczonego podatku dochodowego w momencie powstania powigksza wynik
finansowy, ale w trakcie rozwiazywania réznicy przejsciowej lub odpisywania
straty pomniejsza go.

Przeanalizujmy przyktad, w ktorym w sytuacji pierwszej kierownik postapi zgod-
nie z przepisami rachunkowosci i utworzy aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego oraz, w sytuacji drugiej, nie podejmie takiej decyzji. Zatdzmy, iz
jednostka gospodarcza w pewnym roku ,,0siagneta” strate podatkowa, natomiast w
okresach przysztych dochod, od ktérego mozna odliczy¢ stratg podatkowsa, rowny
jest wynikowi finansowemu brutto. W sytuacji pierwszej nastapi poprawa wyniku
netto w momencie zawiazania aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowe-
go, natomiast w okresach rozliczania straty wynik netto bedzie strata. W sytuacji
drugiej nie zostanie podwyzszony wynik finansowy w momencie zawiazania akty-
wow, ale w kolejnych okresach rozwiazywania straty podatkowej obciazenia wyniku
finansowego brutto wyniosa zero, a wigc zostanie osiagnigty zysk. Zatem sytuacja
druga, przy danych zatozeniach, bedzie bardziej atrakcyjna dla kierownika jednostki.

Whynik finansowy jako efekt gospodarowania przedsichiorstwa moze na skutek de-
cyzji podejmowanych przez kierownika jednostki ulega¢ zmianom. W praktyce usta-
lanie odroczonego podatku dochodowego, a wiasciwie zaniechanie tworzenia akty-
wow lub rezerw z tego tytutu, moze wptywaé na kreowanie wyniku finansowego.
Dlatego tez m.in. w zarzadzaniu finansami odchodzi sie od analiz opartych na wyni-
ku finansowym na rzecz analiz przeptywdw gotéwkowych i kreowania wartosci
przedsicbiorstwa (koncepcja EVA). Z drugiej strony tatwos¢ dostepu do danych
finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych oraz ich poréwnywalnosé¢
powoduja, iz stanowia one jednak podstawowe zrodto wiedzy o przedsigbiorstwie.

10 Moze sie réwniez zdarzyé sytuacja, w ktorej powstaja ,,niekorzysci” podatkowe, a jednostka go-
spodarcza ponosi strate podatkowa.



130

Literatura

Copeland T., Wycena: mierzenie i ksztaftowanie wartosci firm, Wig Press, Warszawa 1997.

Duliniec A., Struktura i koszt kapitafu w przedsiebiorstwie, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warsza-
wa 2001.

Hendriksen E.A., Breda M.F., Teoria rachunkowosci, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 2002.
Litwinczuk H., Prawo podatkowe przedsiebiorstw, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 1999.

Luty P., Skutki rozbieznosci wyceny podatkowej i bilansowej skfadnikéw bilansowych jednostki go-
spodarczej, praca magisterska, AE, Wroctaw 2004.

Olchowicz I., Autonomicznosé prawa bilansowego, ,,Monitor Rachunkowosci i Finanséw” 2001,
nr 7-8 (31).

Walinska E., Rachunkowosé podatkéw odroczonych, FRR w Polsce, Warszawa 2003.

Walinska E., Wartos¢ bilansowa przedsiebiorstwa a alokacja podatku dochodowego, UL, 1.6dZ 2001.

Akty prawne

Krajowy Standard Rachunkowosci nr 2, Dziennik Urzgdowy Ministra Finanséw z dnia 30 wrzesnia
2004 roku, nr 13, poz. 132.

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o poatku dochodowym od os6b prawnych, DzU 1992 nr 21
z pézn. zm..

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa, DzU 2005, nr 8, poz. 60 z p6zn. zm.,
tekst jednolity.

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, DzU 1994 nr 121, poz. 591 z p6zn. zm.

DEFERRED INCOME TAX IN COMPANIES

Summary

The aim of this article is to show the importance and a place of deferred income tax in company’s
accountancy. The article presents also methods of estimating the total amount of differed income tax.
Some managing directors have a tendency to oversimplify accounting policy so that deferred tax
liabilities and deferred tax assets are not recognised. Therefore, the whole accountancy of many com-
panies becomes only “tax accountancy system”. Companies are keen on recognising future “tax bene-
fits” and they try to avoid recognising future “tax non-benefits”. This situation causes that the view of
companies is not true.
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KONTROLA JAKOSCI W FIRMIE AUDYTORSKIEJ

»Kontrola jakosci to zasady i procedury przyjete przez firme, zaprojektowane w
celu zapewnienia racjonalnej pewnosci, ze firma i jej personel stosuja zawodowe
standardy, regulacje i wymogi prawne oraz ze sprawozdania wydane przez firme
lub partnerow odpowiedzialnych za zlecenie sa odpowiednie w danych okoliczno-
sciach” (Migdzynarodowe Standardy... 2005, s. 141).

Podstawowy problem to jak zorganizowac system kontroli wewngtrznej, aby osiag-
na¢ zatozony poziom jakosci ustug audytorskich. System kontroli jakosci to:

— zaprojektowane zasady kontroli jakosci,

— procedury przyjete w celu zapewnienia odpowiedniej jakosci.

Zasady i procedury kontroli jakosci powinny dotyczy¢:

a) odpowiedzialnosci kierownictwa firmy,

b) wymogdw etycznych,

€) przyjmowania zlecen i kontynuowania wspétpracy ze zleceniodawcami,
d) zasob6w ludzkich,

e) przebiegu realizacji zadania,

f) nadzoru.

Zasady i procedury kontroli jakosci powinny by¢ udokumentowane w formie pi-
semnej instrukcji, wskazujacej cele, ktore maja by¢ osiagniete, oraz srodki stuzace
do osiagnigcia tych celéw poprzez zaprojektowane procedury w oparciu o okreslo-
ne wczesniej zasady. Jakos¢ ustug swiadczonych przez firmy audytorskie powinna
stanowi¢ kluczowy element ich dziatalnosci.

Za system kontroli jakosci w firmie audytorskiej odpowiedzialny jest kierownik
firmy audytorskiej, ktory powinien by¢ biegtym rewidentem. Kierownikiem firmy
audytorskiej moze by¢ takze zarzad ztozony z biegtych rewidentéw. Kierownictwo
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firmy audytorskiej musi okresli¢ odpowiednie wzorce dziatania, ukierunkowane na
osiaganie odpowiedniej jakosci. Tak okreslone wzorce maja wptyw na wewngtrzna
kulturg dziatania w firmie. Wzorce te powinny by¢ jasne i spojne, przekazywane
przez kierownictwo w formie czgstych informacji oraz dziatan kierownictwa zgod-
nych z tymi wzorcami. Wzorce powinny by¢ przekazywane podczas szkolen per-
sonelu, narad kierownictwa i zespotéw pracownikéw, rozméw formalnych i nie-
formalnych. Powinny one by¢ podstawa procedur oceny bieglych rewidentéw
(partneréw) i innych pracownikdw. Zarzad firmy audytorskiej, formutujac misjg
firmy, powinien promowac te wzorce jako atut profesjonalnego dziatania.

Istotny element w zapewnieniu jakosci ustug audytorskich stanowia wymogi
etyczne, ktore okresla Kodeks etyki zawodowych ksiegowych IFAC (Miedzynaro-
dowe Standardy... 2005, s. 31 i dalsze). Kodeks okresla nastgpujace pryncypia jako
podstawowe cechy biegtego rewidenta:

a) uczciwos$é, ktdra oznacza prawosé oraz rzetelne postepowanie i prawdoméwnosé,

b) obiektywizm, rozumiany jako dziatanie sprawiedliwe i bezstronne, pozwalaja-
ce sie wystrzega¢ konfliktu interesow oraz wptywu 0s6b trzecich,

c) kompetencje zawodowe i nalezyta staranno$¢ w wykonywaniu ustug, co zobo-
wiazuje biegtego rewidenta do ciagtego doskonalenia swojego warsztatu i wie-
dzy fachowej z uwzglednieniem najnowszych rozwiazan w zakresie rewizji fi-
nansowej, legislacji i merytorycznych rozwiazan rachunkowosci,

d) zachowywanie tajemnicy w zakresie informacji uzyskanych w trakcie wyko-
nywania swoich ustug, niewykorzystywanie ich do innych celéw, chyba ze
obowiazek ich ujawnienia wynika z innych przepiséw prawnych,

e) profesjonalna postawe, ktora powinien reprezentowa¢ biegly rewident, aby
jego dziatania w stosunku do zleceniodawcow, stron trzecich, innych profesjo-
nalistow, pracownikdéw, pracodawcow oraz innych oséb zewnetrznych nie mo-
gty zdyskredytowac jego zawodu i podwazy¢ reputacji,

f) standardy techniczne, co oznacza, ze wszystkie swoje ustugi biegty rewident
powinien wykonywa¢ zgodnie z technicznymi i zawodowymi standardami,
ktore ma obowiazek zna¢ i stosowac w praktyce zawodowej; techniczne i za-
wodowe standardy wykonywania zawodu to Miedzynarodowe Standardy Re-
wizji Finansowej, standardy, wytyczne i inne dokumenty ogtaszane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, regulacje organizacji zawo-
dowych oraz obowiazujace przepisy prawne.

Przyjmowanie zlecen i kontynuowanie wspétpracy ze zleceniodawcami powinno
by¢ oparte na odpowiednich procedurach, wiasciwych dla kazdej ustugi atestacyj-
nej. Jest to bardzo wazne z punktu widzenia niezaleznosci oraz profesjonalnego
wykonywania ustugi. Firma audytorska, podejmujac si¢ ustugi atestacyjnej, po-
winna mie¢ na wzgledzie niezaleznos¢ od zleceniodawcy. Niezaleznos¢ wymaga
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spetnienia okreslonych kryteribw w zakresie powiazan finansowych, pozyczek i
gwarancji, relacji gospodarczych ze zleceniodawca, relacji rodzinnych i osobi-
stych, zatrudnienia personelu firmy w okresie wczesniejszym przez zleceniodawce
atestacji, petnienia funkcji zarzadczych lub nadzorczych przez personel firmy au-
dytorskiej, dtugotrwatej wspotpracy powodujacej zazyto$¢ personelu, wynagrodzen
za ustuge, prezentow i goscinnosci, réznego rodzaju sporow. Wszystkie te aspekty,
gwarantujace niezaleznos¢, powinny by¢ brane pod uwage przy przyjmowaniu i
realizacji zlecen.

Zagadnienie niezaleznosci jest czynnikiem bardzo waznym w procesie realizacji
ustug atestacyjnych. Firma audytorska i jej pracownicy nie tylko musza sie czu¢
niezalezni, ale ta niezalezno$¢ musi by¢ postrzegana rowniez przez osoby trzecie,
aby nie mozna jej bylo podwazy¢. Wymaga to biezacego monitoringu zlecenio-
dawcow, biezacych informacji uzyskiwanych od personelu firmy audytorskiej,
biezacych informacji zewnetrznych — poniewaz niezaleznos¢, nie jest stabilna w
czasie, moze ulega¢ zmianie na skutek réznych okolicznosci, ktére dopiero miaty
lub beda miaty miejsce. Warunki i kryteria wspotpracy ze zleceniodawcami musza
by¢ obwarowane procedurami sprawdzajacymi niezaleznos¢, stosowanymi w spo-
sob ciagty. Powinno to wchodzi¢ w zakres obowiazkéw kierownictwa firmy audy-
torskiej, pracownikdw Kkierujacych wykonywaniem poszczeg6lnych zlecen oraz
biegtych rewidentdw na biezaco i ostatecznie weryfikujacych wykonane zlecenia.
Stad zarzad firmy audytorskiej powinien okresli¢ osobe/osoby, ktdre beda doko-
nywac oceny potencjalnego lub rzeczywistego klienta w celu przyjecia zlecenia lub
kontynuowania wspotpracy.

W tym celu powinny istnie¢ w podmiocie audytorskim procedury przyjmowania
nowych i oceny zleceniodawcdw statych. Procedury te musza by¢ bardzo szczeg6-
towe i powinny pozwoli¢ na stworzenie zestawu informacji o klientach, o warun-
kach ich funkcjonowania, o kierownictwie i zwierzchnikach klientéw, o ich sytu-
acji finansowej, o stosowanych zasadach (polityce) rachunkowosci, o zasadach
opodatkowania itp. Do oceny tej moga by¢ stosowane specjalne kwestionariusze,
wypetniane przez samego zleceniodawce i przez poprzedniego biegtego rewidenta,
oraz informacje pozyskiwane w rozmowach z potencjalnym klientem.

Dobra praktyka jest okreslenie rodzaju zlecen, ktérych firma by nie przyjeta lub
ktére przyjetaby pod okreslonymi warunkami. Przy umowach wieloletnich
klienci powinni by¢ oceniani pod katem wystepowania pewnych zdarzen w celu
ustalenia, czy wspbétpraca z nimi powinna by¢ kontynuowana, czy tez nie. Zda-
rzenia te to np. zmiana zarzadu, zmiana wiascicieli, zmiana zasad (polityki)
rachunkowosci, zmiana rodzaju dziatalnosci, zta sytuacja finansowa zlecenio-
dawcy, spory sadowe z otoczeniem. Za administrowanie i monitorowanie zasad
firmy dotyczacych kontynuowania wspotpracy ze zleceniodawcami oraz za
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ocene potencjalnych zleceniodawcéw powinny odpowiada¢ wyznaczone osoby
zatrudnione w firmie audytorskiej.

Firma audytorska, chcac profesjonalnie wykonywaé swoje ustugi, musi zatrudniaé¢
kompetentny personel, wystarczajacy do wykonywania realizowanych zlecen. Stad
dobdr personelu, jego jakosc i liczba pracownikéw zatrudnionych to kolejne wy-
zwanie dla firmy. W doborze personelu nalezy si¢ kierowa¢ wymogami zawodo-
wymi, umiejgtnosciami i kompetencjami oraz zadaniami, ktore musza by¢ zreali-
zowane, aby wykona¢ zlecenia w sposdb profesjonalny. Stad koniecznos¢ zapew-
nienia personelu kierowniczego, nadzorujacego, weryfikujacego oraz wyko-
nawczego. Personel kierowniczy, nadzorczy i weryfikujacy powinien posiada¢
najwyzsze kwalifikacje zawodowe. Personel wykonawczy to asystenci, aplikanci,
praktykanci, ktérych praca bedzie planowana i nadzorowana przez pracownikoéw
wyzszego szczebla. Istotne dla profesjonalnego wykonania zlecen jest osiaganie
coraz wyzszych umiejetnosci technicznych, kompetencji zawodowych, biegtosci w
wykonywaniu zawodu w procesie ustawicznego szkolenia i samoksztatcenia. Dla-
tego w procesie rekrutacji nalezy stosowac procedury, ktorych celem jest pozyska-
nie dla firmy pracownikéw najbardziej kompetentnych.

Nadzorowanie rozwoju zawodowego pracownikéw to zagadnienie, ktdére powinno
stanowi¢ wymdg kontynuowania zawodu, i nalezy je monitorowac i uwzglednia¢
przy ocenie i awansach pracownikow, stwarzajac mozliwo$¢ podnoszenia kwalifi-
kacji poprzez: szkolenia wewnetrzne i zewnetrzne, dostep do przepiséw prawnych
i literatury fachowej, udzielanie konsultacji w sprawach watpliwych itp.

Realizacja zlecenia wymaga szczeg6towego zaplanowania czynnosci, ktdre nalezy
wykona¢, procedur postgpowania, doboru personelu do realizacji. Za realizacjg
zlecenia odpowiedzialny jest biegty rewident, do ktérego kompetencji nalezy Kie-
rowanie, podziat zadan, nadzor nad realizacja, identyfikacja ryzyka oraz strategii
badania. Biegty rewident/partner odpowiedzialny za realizacje zlecenia powinien
skompletowaé¢ zesp6t wykonawczy o odpowiednim doswiadczeniu i umiejetnos-
ciach, bedacy w stanie w okreslonym czasie wykonac zlecenie, zgodnie ze standar-
dami zawodowymi. Jezeli realizacja zlecenia wykonywana jest przez pojedynczego
biegtego rewidenta lub przez zesp6t sktadajacy sie z niewielu oséb, to kierujacy
badaniem powinien uwzgledni¢ koniecznos¢ skorzystania z ustug innego rzeczo-
znawcy. Kierowanie badaniem sprawozdania finansowego wymaga:

— rozdziatu zadan miedzy cztonkéw zespotu,

— 0szacowania ryzyka badania,

— ustalenia strategii badania,

— informacji o charakterze dziatalnosci gospodarczej jednostki,

— ustalenia procedur postepowania.
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Jezeli wykonywane zlecenie jest realizowane przez zespét biegtych rewidentdw,

aplikantow lub asystentow, to biegty rewident prowadzacy nadzoruje postep prac

zgodnie z czynnosciami wykonanymi za pomoca okreslonych procedur. Rozpatruje

takze istotne zagadnienia, ktdre pojawity sie w czasie realizacji zlecenia. Podejmu-

je decyzje dotyczace modyfikacji planu i harmonogramu badania, koryguje strate-

gie badania, udziela konsultacji lub podejmuje decyzje o zasiegnieciu opinii i 0

konsultacjach innych ekspertéw. Nadzor jest prowadzony poprzez przeglad prac

wykonanych przez zesp6t realizujacy dane zlecenie. Tego przegladu moga doko-

nywa¢ bardziej doswiadczeni cztonkowie zespotu lub biegty rewident odpowie-

dzialny za badanie. Przeglad ten ma na celu oceng:

a) zastosowanych standardéw zawodowych, przepiséw prawnych podatkowych,
bilansowych i innych regulacji obowiazujacych jednostke gospodarcza,

b) podstawowych zagadnien, ktére beda przedmiotem dalszych rozwazan,

c) przeprowadzonych konsultacji, wyciagnigtych wnioskow i ich udokumentowania,

d) rodzaju zastosowanych procedur, czasu ich przeprowadzenia oraz zakresu badan,

e) prawidtowosci wnioskowania i jego udokumentowania,

f) odpowiedzialnosci i wystarczalnosci dowoddéw badania do sporzadzania do-
kumentow finalnych (opinii i raportu),

g) osiagniecia zatozonego celu badania (Miedzynarodowe Standardy... 2005, s. 275).

Ostatnim elementem zapewniajacym odpowiednia jakos¢ wykonywania zlecen jest
przeglad kontroli jakosci zlecenia. Wymaga on wyznaczenia osoby, ktéra bedzie
tego dokonywac.

Przeglad kontroli jakosci zlecenia mozna nazwaé ostateczna kontrola jakosci w firmie
audytorskiej. Przeglad kontroli jakosci obejmuje w szczeg6lnosci: przeglad sprawo-
zdania finansowego zleceniodawcy, przeglad dokumentéw finalnych z badania/spra-
wozdania biegtego rewidenta, przeglad dokumentacji roboczej zwiazanej z osadami i
wnioskami wyrazonymi przez zesp6t lub biegtego rewidenta realizujacego zlecenie.

Przeglad kontroli jakosci ma takze oceni¢:

a) niezaleznos¢ zespotu realizujacego zlecenie i firmy audytorskiej od zleceniodawcy,

b) rozpoznane podczas realizacji zlecenia rodzaje ryzyka, w tym ryzyko zaistnienia
oszustwa,

c) istotnos¢ ogdlna i czastkowa oraz jej powiazanie z wyrazonymi osadami,

d) wnioski sformutowane w wyniku konsultacji,

e) znaczenie i charakter skorygowanych i nie skorygowanych nieprawidtowosci,
ujawnionych w toku realizacji zlecenia,

f) zagadnienia do przekazania organom zarzadczym i nadzorczym,

g) dokumentacje robocza, jej wystarczalnos¢ do potwierdzenia osiagnictych wnioskow,

h) odpowiednios¢ opinii i raportu/sprawozdania biegtego rewidenta (Miedzynaro-
dowe Standardy... 2005, s. 278).
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Kontrola jakosci w firmach audytorskich to zagadnienie niezwykle istotne i trudne
do realizacji. W duzej firmie audytorskiej organizacja kontroli jakosci wymaga
opracowania i wdrozenia procedur kontroli, wyznaczenia 0s6b przeprowadzaja-
cych kontrole jakosci, okreslenia odpowiedzialnosci za nadzor nad wykonaniem
zlecen. Tak szeroki zakres czynnosci kontroli jakosci wykonywanych zlecen przez
firmy audytorskie wymaga wielu oséb o wysokich kwalifikacjach zawodowych.
Stad standardy kontroli jakosci nie sa dostosowane do matych podmiotéw audytor-
skich, w tym jednoosobowych. Proba rozwiazania tego problemu dla matych pod-
miotow audytorskich jest stworzenie sieci tych podmiotéw. To zagadnienie stano-
wi jednak zupetnie oddzielny problem.
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QUALITY CONTROL IN AUDIT COMPANIES

Summary

The aim of this article is to formulate the necessity of well organized system of internal control in
order to reach the suitable level of audit services quality. What is important, audit services quality
should be crucial element of any audit company. Therefore, clear and coherent patterns of auditors’
evaluation procedures should be made by the managers. Ethical issues, specified in the International
Code of Ethics (IFAC) are also a significant element of audit services quality.
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1. Wstep

Celem artykutu jest proba odpowiedzi na pytanie, w jaki sposob identyfikowac,
prowadzi¢ ewidencjg i prezentowa¢ informacj¢ zwiazana z dziatalnoscia proekolo-
giczna jednostki w istniejacym systemie rachunkowosci oraz w sprawozdawczosci
finansowej.

Rachunkowos¢ stanowi system informacyjny, ktéry dostarcza informacji niezbed-
nych w procesach decyzyjnych, a gtéwnym celem rachunkowosci jest ,,pomiar
wynikow dziatalnosci gospodarczej, dlatego rachunkowos¢ jest uniwersalnym i
elastycznym systemem informacyjno-kontrolnym odzwierciedlajacym dokonania i
potencjat gospodarczy jednostek” (Micherda 2005, s. 13). Rachunkowos¢ jako sy-
stem informacyjny powinna dostarcza¢ informacji o wptywie podmiotu gospodaru-
jacego takze na srodowisko. Informacje te powinny dotyczy¢ wszystkich zdarzen
zwigzanych z dziataniami proekologicznymi, ktére obejmowatyby zasoby jednost-
ki, informacje o ponoszonych kosztach i stratach, informacje dotyczace zrdédet
finansowania. Obecnie system rachunkowosci prowadzi ewidencje tych zdarzen,
lecz nie ma informacji szczegétowych dotyczacych dziatan proekologicznych.

Polskie prawo nie reguluje procedur zwiazanych z ujeciem (pomiar, ewidencja) oraz
ujawnianiem w sprawozdawczosci finansowej skutkéw dziatan proekologicznych.
Rodzi sie potrzeba uwzglednienia tych zdarzen w sprawozdaniu finansowym w
dwach aspektach, jako sprawozdanie wewngtrzne i zewngtrzne. Istnieje przestanka
modyfikacji rachunku wynikow na potrzeby z zakresu ochrony srodowiska z wyod-
rebnieniem segmentu, ktory w catosci poswiecony musi by¢ przychodom i kosztom
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srodowiskowym. Takze informacje srodowiskowe powinny by¢ uwzglednione w
informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego w formie oddzielnych rapor-
tow zarzadu jednostki. Elementem sprawozdania finansowego powinien by¢ takze
przeglad w podziale na segmenty, przeglad srodowiskowy, przeglad operacyjny i
finansowy, noty z warunkowymi pasywami srodowiskowymi wraz z wyjasnieniami.

Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci oraz regulacje ponadnarodowe nie
reguluja tych zjawisk. Istnieje problem zwiazany z nazewnictwem, identyfikacja,
wycena i prezentacja zdarzen zwiazanych z ekologia. Stanowi to duze utrudnienie
dla jednostek, ktore prowadza intensywna dziatalnos¢ zwiazana z prowadzeniem
projektéw proekologicznych.

2. Propozycje ujecia w systemie rachunkowosci
i sprawozdawczosci finansowej skutkow dzialan proekologicznych

Dziatajaca przy ONZ Miedzynarodowa Grupa Robocza Ekspertow ds. Rachunko-
wosci | Sprawozdawczosci na XV sesji ISAR przedstawita trzy dokumenty, w kté-
rych zawarte zostaty zalecenia dotyczace rachunkowosci zasobdw $rodowiska na-
turalnego oraz propozycje objecia sprawozdawczoscia finansowa kosztéw i zobo-
wiazan srodowiskowych. Propozycje miaty by¢ wyjsciem do opracowan szczego-
towych zwiazanych z identyfikacja, ewidencja, wycena i prezentacja zdarzen z
zakresu zdarzen zwiazanych z dziatalnoscia proekologiczna jednostki.

ISAR zaproponowat trdjstopniowy proces wdrazania zalecen. W pierwszym do-
kumencie (etap pierwszy), pt. Position paper on accounting for environmental
costs and liabilities, przedstawiono stanowisko dotyczace ujecia w rachunkowosci
kosztow i pasywdw srodowiskowych. W drugim opracowaniu (etap drugi), zatytu-
towanym Linking environmental and financial performance: a survey of best practice
techniques, skupiono si¢ na zakresie relacji pomigdzy wynikiem finansowym jednostki
a wynikiem srodowiskowym. Natomiast w trzecim opracowaniu (etap trzeci), Standar-
dised environmental performance indications for communicating environmental per-
formance, odnajdujemy propozycje wskaznikow zwiazanych z dziatalnoscia srodowi-
skowa. Nalezy zaznaczy¢, ze prace nad trzecim dokumentem sa najmniej zaawanso-
wane. Charakterystyke powyzszych dokumentow przedstawie ponize;.

Pierwszy z przedstawionych dokumentdéw opisuje stanowisko ISAR dotyczace
ujecia w rachunkowosci kosztow i pasywow srodowiskowych. Stanowi on prezen-
tacje pogladéw na to, w jakim kierunku powinna rozwija¢ sie rachunkowos¢ eko-
logiczna. Opracowania nie mozna traktowa¢ jako standard, gdyz jego celem jest
utatwienie standaryzacji poprzez pokazanie i ujawnianie propozycji dotyczacych
rachunkowosci. Nie odnajdujemy tam sztywnych wytycznych dotyczacych ra-
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chunkowosci ekologicznej. Przedstawiono w nim propozycje spdjnego systemu
rachunkowosci, w ktérym to systemie ewidencja obejmowataby koszty i zobowia-
zania zwiazane bezposrednio z wydarzeniami ksztattujacymi wynik finansowy.
Podkreslono, ze ujawnienie informacji na temat kosztéw i zobowiazan srodowi-
skowych wiaze sie z wyjasnieniami dotyczacymi nowych pozycji w bilansie oraz
w rachunku zyskéw i strat. W dokumencie zawarte zostaty wytyczne co do defi-
niowania poje¢ zwiazanych z ochrona srodowiska.

Dokument proponuje nastepujace definicje nowych terminéw:

— $rodowisko to cate nasze naturalne fizyczne otoczenie, zawierajace powietrze,
wodg, ziemig, flore, faune i zasoby naturalne nieodnawialne, jak paliwa kopal-
ne lub mineraty,

— koszty srodowiskowe uwzgledniaja koszty dziatan podjetych lub tych, ktore
zostana podjgte, majacych stuzy¢ zarzadzaniu srodowiskowemu, oraz koszty
powstajace wskutek realizacji zadan i wymagan srodowiskowych jednostki,

— aktywa srodowiskowe stanowia koszty srodowiskowe, ktore jednostka skapi-
talizowata, gdyz spetniaty kryteria uznania ich za aktywa,

— pasywa srodowiskowe to zobowiazania odnoszace si¢ do kosztow srodowi-
skowych jednostki, ktdre spetnity kryteria uznania ich za sktadnik pasywow,

— kapitalizowanie to uznanie kosztu srodowiskowego za integralna czes¢ zwia-
zanego z nim sktadnika aktywow lub za samodzielny sktadnik aktywow (Mi-
cherda 2005, § 10; Kusmierski 2000).

W dokumencie zawarte sa zalecenia co do uznawania kosztow srodowiskowych.
Koszty srodowiskowe nalezy uznawac¢ w okresie, w ktérym zostaty zidentyfi-
kowane i uznane za aktywa. Powinny takze ulec kapitalizacji i nalezy rozpoczaé
ich amortyzowanie w ciezar kosztow w biezacym i przysztym okresie badz po-
winny natychmiast i jednorazowo obciazy¢ rachunek wynikow (Kusmierski
2000, s. 153). Zaleca sig, by koszty srodowiskowe zostaty kapitalizowane bezpo-
srednio badz posrednio w odniesieniu do przysztych korzysci ekonomicznych w
nastepujacych sytuacjach:
1) zwiekszenia potencjatu, poprawy bezpieczenstwa innych posiadanych aktywdw,
2) redukcji lub przeciwdziatania skazeniu srodowiskowemu, ktérego pojawienie
si¢ moze nastapi¢ w przysztych zdarzeniach,
3) w dziataniach zwiazanych z ochrona srodowiska (Kusmierski 2000).

Zaleceniem ISAR jest, by wszystkie koszty witaczy¢ w poczet aktywow. Dotyczy
to takze kosztow, ktdre bezposrednio nie generuja zyskéw, ale ich obecnos¢ powo-
duje, ze inne aktywa przynosza korzys¢ ekonomiczna (Moore 1998, § 16). Jednak
wyodrebniamy koszty, ktore nie przynosza w przysztosci zyskow — zwiazane sa z
nimi koszty poniesione np. na usuwanie odpaddw, koszty kar, audyty srodowisko-
we. Koszty takie, zgodnie z zaleceniem 8§ 17, powinno si¢ wykazywac¢ w rachunku
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wynikow. Natomiast gdy koszt srodowiskowy uznany za element aktywéw jest
zwiazany z innym sktadnikiem aktywow, to powinno si¢ go wykaza¢ jako jego
czgs$¢ tego aktywa i nie prezentowaé osobno.

Zobowiazania srodowiskowe sa traktowane przez ISAR jako zobowiazania jed-
nostki gospodarczej do poniesienia kosztdw z zakresu ochrony srodowiska. Zale-
cane jest ich ujecie w okresie, w ktorym powstaty. Zobowiazania nie musza wyni-
ka¢ z regulacji prawnych, lecz z prowadzonej polityki ekologicznej, zasad etycz-
nych czy moralnych. W przypadku gdy nie ma mozliwosci oszacowania zobowia-
zan $rodowiskowych, nalezy poinformowaé¢ o tym w notach uzupetniajacych do
sprawozdania finansowego (Moore 1998, § 23). Natomiast uznawanie naleznosci
od 0s6b trzecich nie moze by¢ rekompensowane pasywami srodowiskowymi. Ko-
misja zaleca, by byly wykazywane oddzielnie jako sktadnik aktywow, z zastrzeze-
niem, gdy istnieje inne prawo regulujace postepowanie w tej sprawie, a takze pro-
ponuje sie ich wykazanie w notach (Moore 1998, § 31).

Oszacowanie wartosci pasywow srodowiskowych jest trudne. ISAR w swoich
zaleceniach ogranicza si¢ do wymogu podania przez jednostke gospodarcza przy-
blizonej wartosci wraz z odniesieniem do not w sprawozdaniu finansowym. Nota
powinna zawiera¢ informacje co do sposobu wyliczenia tej wartosci. W przypadku
gdy mato prawdopodobne jest oszacowanie wartosci z powodu kilku niepewnych
czynnikéw, nalezy odnotowac to w sprawozdaniu finansowym wraz z podaniem
przyczyn (Moore 1998, § 35, 36). Zobowiazania srodowiskowe, ktore jednostka
gospodarcza ureguluje w najblizszej przysztosci, nalezy oszacowaé na podstawie
kosztu biezacego, natomiast do pozostatych zobowiazan powinno stosowacé Sie
wartos¢ zdyskontowana badz uwzgledni¢ wydatki zwiazane z danym zobowiaza-
niem (Kusmierski 2000, s. 154). Metoda oparta na wartosci dyskontowej oraz
koszcie biezacym wymaga okreslenia szacunkowego kosztu dziatan, opartego na
warunkach ekonomiczno-prawnych. Kwota uzyskana w wyniku oszacowania we-
dtug metody kosztu biezacego stanowi wartos¢ zobowiazania srodowiskowego.
Natomiast w metodzie dyskontowej wykorzystywana jest bezpieczna stopa dys-
kontowa wraz z uwzglednieniem postepu technologicznego.

ISAR zaproponowat, by zakres informacji na temat kosztow i zobowiazan srodo-
wiskowych byt wiekszy, niz jest to okreslone przez organa ustalajace standardy.
Dziatania te sa zwiazane z wyjasnieniem nowych pozycji w bilansie i rachunku
wynikow. Informacje te powinny by¢ zaprezentowane w sprawozdaniu finanso-
wym, w wyjasnieniach do sprawozdan badz w oddzielnych raportach, a kryterium
ich prezentacji powinna by¢ istotnos¢.

Miedzynarodowa Grupa Ekspertow ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachun-
kowosci i Sprawozdawczosci w pierwszym dokumencie zaproponowata spojne
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podejscie do probleméw zasobdw naturalnych w systemie rachunkowosci, ktadac
nacisk na szczegoélnie wazny problem, jakim jest pomiar i ujgcie kosztow i zo-
bowiazan srodowiskowych. Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci nie re-
guluja tego problemu, a w standardzie nr 1 odnajdujemy jedynie przestanke, ze
zaleca sie kierownictwu sporzadzanie dodatkowych sprawozdan, jesli kierownic-
two uzna, ze moga one stanowi¢ podstawe podejmowania decyzji. ISAR dostrze-
ga potrzebe wyodrebnienia nowej dziedziny rachunkowosci, jaka jest rachunko-
wos¢ ekologiczna. Dostrzega potrzebg petnego identyfikowania zdarzen i zjawisk
oraz wyceng zgodnie z zasadami obowiazujacymi w rachunkowosci, prezento-
wania na potrzeby uzytkownikéw zewngtrznych i wewngtrznych, tak aby ra-
chunkowos¢ mogta spetnia¢ swoje funkcje, a mianowicie funkcje informacyjna,
kontrolna, analityczna i stymulacyjna.

W drugim przygotowanym przez ISAR dokumencie, pt. Linking environmental
and financial performance: a survey of best practice techniques, czyli taczenie
wynikow finansowych i srodowiskowych: badanie dotyczace najlepszej prakty-
ki, skoncentrowano si¢ na zwiazku miedzy srodowiskowymi i finansowymi
wynikami dziatalnosci jednostki. Przedstawiono szereg najlepszych praktyk
dotyczacych mierzenia dziatan srodowiskowych (Kusmierski 2000, § 69) oraz
metody wykorzystania informacji srodowiskowych do podejmowania decyzji
inwestycyjnych (Kusmierski 2000, § 72). Na podstawie analizy najlepszych
metod autorzy dokumentu prezentuja, w jaki sposéb powinny wyglada¢ roczne
raporty srodowiskowe przygotowane dla akcjonariuszy jednostki gospodarczej.
Tabela 1 prezentuje ramy sprawozdawczosci srodowiskowej w odniesieniu do
sprawozdan rocznych.

Przygotowany dokument miat na celu poprawienie jakosci i wiarygodnosci sporza-
dzanych sprawozdan $rodowiskowych, a ujawniane informacje srodowiskowe sta-
nowi¢ maja uzupetnienie informacji na temat dziatan jednostki w zakresie ochrony
srodowiska, w celu uzupetnienia rachunku ekonomicznego i sprawozdan finanso-
wych sporzadzanych na jego podstawie.

W trzecim dokumencie ISAR przedstawiono propozycje opracowania wskaznikow
dokonan srodowiskowych, ktdre by stanowity podstawe do komunikowania wyni-
kéw srodowiskowych. Prace nad tym dokumentem sa w poczatkowej fazie przygo-
towawczej. Celem dokumentu jest opracowanie szczegétowych wskaznikéw prze-
mystowych, zapewniajacych poréwnywalnosé efektow dziatalnosci jednostek w
danej branzy przemystowe;.
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Tabela 1. Ramy sprawozdawczosci srodowiskowej w sprawozdaniach rocznych

Cze$ci sprawozdania finansowego

Zalecane ujawniane informacje srodowiskowe

Raport zarzadu

zobowiazania jednostki do statej poprawy
dziatan srodowiskowych
istotne ujawnienia od poprzedniego okresu

Przeglad segmentdéw dziatalnosci

zamieszczanie danych srodowiskowych
w podziale na segmenty

usprawnienia w kluczowych obszarach
od ostatniego sprawozdania

Przeglad srodowiskowy

zakres przegladu

oswiadczenie o polityce srodowiskowej firmy
kluczowe problemy srodowiskowe dotyczace
firmy

odpowiedzialnos¢ firmy

opis systemu zarzadzania srodowiskowego dla
standardéw miedzynarodowych (np. ISO/EMAS)
dane o dokonaniach §rodowiskowych w
podziale na segmenty dziatalnosci, dotyczace:
zuzycia wody, materiatdw, emisji CO,, NOX,
SO,, sposobu usuwania odpadéw

specyficzne dane odnosnie do sektora

dane finansowe dotyczace kosztow
srodowiskowych i kosztow zwiazanych ze sro-
dowiskiem

oszacowanie finansowe oszczednosci i zyskow
ptynacych z wysitkéw proekologicznych
powiazanie z innymi sprawozdaniami
srodowiskowymi

niezalezne oswiadczenie weryfikujace

Raport zarzadu

oswiadczenie o polityce srodowiskowej, gdy nie
wystepuje w innym miejscu sprawozdania

Ujawnienie dotyczace polityki rachunkowosci

0szacowanie rezerw
polityka kapitalizacji
polityka amortyzacji

Rachunek zyskow i strat

wyjatkowe obciazenia srodowiskowe
inne srodowiskowe koszty i straty, gdy nie wy-
kazane sa w innym miejscu sprawozdania

Bilans — rezerwy srodowiskowe
— kapitalizowane koszty srodowiskowe
— oczekiwane naleznosci
Noty — warunkowe pasywa srodowiskowe z wyjas-
nieniem
Inne — dane srodowiskowe moga by¢ réwniez ujete

w uproszczonych sprawozdaniach finansowych

Zrédto: (Kusmierski 2000, s. 157).
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4. Zakonczenie

Zagadnienia ochrony srodowiska sa regulowane przez migdzynarodowe i krajowe
regulacje prawne. Wielos¢ ustaw, rozporzadzen, dyrektyw informuje nas o tym, ze
jest to problem istotny i wazny. Rachunkowos¢ wynika z norm prawnych oraz
obrazuje zdarzenia, wigc powinna takze uwzglednia¢ informacje o zdarzeniach
zwigzanych z ochrona $rodowiska, ktore to zdarzenia coraz czesciej maja miejsce
w jednostce gospodarczej. Obecny stan prawny nie nakazuje podmiotom, aby spo-
rzadzaty dodatkowe informacje o przeprowadzonych dziataniach proekologicz-
nych. Nie reguluje kwestii ekologicznych. Podmioty maja na uwadze, ze rachun-
kowos¢ stanowi system informacyjny i powinna prezentowac rzetelna informacje.
Istotne wydaje si¢ wprowadzenie zasad, ktore regulowatyby te kwestie. Migdzyna-
rodowa Grupa Robocza Ekspertéw ds. Rachunkowosci i Sprawozdawczosci ISAR
przedstawita trzy dokumenty dotyczace problematyki z zakresu ochrony srodowi-
ska. Jej dziatania miaty na celu przygotowanie standardéw dotyczacych identyfika-
cji, ewidencji i prezentacji informacji srodowiskowej w systemie rachunkowosci i
sprawozdawczosci finansoweyj.
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IDENTIFICATION AND PRESENTATION EFFECTS
OF ECOLOGICAL ACTIVITY IN ECONOMY ACCOUNT

Summary

This article describes a new conception of accounting — an environmental accounting and the finan-
cial statement based on three documents prepared by the ISAR. The aim of this article is a presenta-
tion of the problem as identyfication, recording, measuring events related with ecological activity. In
this article, the author underlines the need to introduce standards that will describe ecological activity.
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POMIAR WARTOSCI GODZIWEJ]
—STANDARD FASB | TWORZENIE NOWEGO M SSF

1. Wstep

Koncepcja wartosci godziwej jako kategorii wyceny aktywOw i zobowiagzan jest
obca tradycji rachunkowosci kontynentalngj, jednak nawet na gruncie tradycyjnie
anglosaskig praktyki rachunkowosci jej implementacja rodzi wiele problemdéw
praktycznych oraz dyskugji o charakterze teoretycznym. Dato to impuls do staran 0
wypracowanie jednolite] metodologii pomiaru wartosci godziwej.

Celem ninigjszego artykutu jest przedstawienie ngjwazniejszych zasad, zawartych
w niedawno opublikowanym amerykaaskim standardzie poswigconym pomiarowi
wartosci godziwej, oraz wskazanie na nowy mechanizm tworzenia przez Radg ds.
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (IASB) nowego MSSF, poswig-
conego pomiarowi wartosci godziwej.

2. Standaryzacja wartosci godziwej
w kontekscie procesu konwer gencji standar déw rachunk owosci

Wychodzac naprzeciw potrzebie ujednolicenia stosowanych praktyk i zapewnienia
swoistego przewodnika po ustalaniu wartosci godziwej, amerykanska Rada ds. Stan-
dardow Rachunkowosci Finansowej (FASB) opublikowata we wrzesniu 2006 roku
ostateczna werge standardu pt. ,, Pomiar wartosci godziwe”, wchodzacego w kanon
tzw. US GAAP (Statement of Financial Accounting Standards No. 157, Fair Vaue
Measurements (FVM)). Jest on zwienczeniem prac i konsultacji prowadzonych przez
FASB od 2001 roku. Jego wejscie w zycie okreslono dla okresdw sprawozdawczych
zaczyngjacych sie¢ po 15 listopada 2007 roku. Moment wejscia w zycie uregulowan
standardu przesunigto o rok w stosunku do wczesnigjszej propozycji projektu, co
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wskazuje, z jaka ostroznoscia podchodzi si¢ do zmian wprowadzanych do regulagji,
ktdre beda skutkowac koniecznoscia zmiany praktyk ksiegowych.

Problem ujednolicenia zasad pomiaru wartosci godziwej dostrzegany jest rowniez
w Europie. Nalezy przy tym zwrdci¢ uwage naistotng zmiane jakosciowa w proce-
sie stanowienia ,europejskich” standardéw przez IASB. W grudniu 2005 roku
IASB podjcta decyzje o nietworzeniu wiasnego projektu standardu dotyczacego
pomiaru wartosci godziwej, lecz zamiast tego postanowita przyja¢ jako projekt
wyjsciowy w procesie tworzenia nowego M SSF ostateczng wersje standardu, opu-
blikowana przez FASB. W lutym 2006 roku zostato podpisane pomiedzy FASB
oraz IASB porozumienie o dazeniu do ujednolicenia (konwergencji) zasad pomiaru
wartosci godziwej. Dlatego tez w chwili obecng trwa intensywny proces analizy
postanowien standardu FVM, w ktorym pracownicy |ASB poddaja dyskusji zasady
W nim zawarte, przytaczajac swoja rekomendacje dla Rady.

3. Gléwne zasady zawarte w standardzie FASB
—,, Pomiar wartosci godziwe” (FVM)

Standard FVM jest odpowiedzia na zapotrzebowanie praktyki na doktadne, jedno-
znaczne wskazéwki co do sposobu ustalania wartosci godziwej. Zawarte w nim
reguty opisuja schematy dziatania w sposob bardzig precyzyjny niz w MSSF czy
krajowym prawie bilansowym, co utatwia ich zastosowanie w praktyce. Przejrzy-
scie okreslono systemy pojgciowe potrzebne do implementacji wskazanych technik
wyceny.

Pojecie wartosci godziwej w swojgj istocie nie odbiega od definicji znangj nam z
ustawy i MSSF: Wartosé godziwa jest cena, ktdra mozna bytoby uzyska¢ sprzeda-
jac sktadnik aktywow lub za ktéra mozna by uregulowa¢ zobowiazanie pomigdzy
uczestnikami rynku w momencie dokonywania wyceny.

Cena. Niewatpliwa zaleta standardu jest wprowadzenie uporzadkowanego systemu
kategorii, ktore dotycza wartosci godziwej oraz ram konceptualnych jg wyznacza
nia. Przede wszystkim wskazany jest cel pomiaru w wartosci godziwej. Jest nim
ustalenie ceny wymiany sktadnika aktywow lub zobowiazania, ktéra to wymiana
nastapitaby pomiedzy uczestnikami rynku. Jednoczesnie wskazuje si¢, ze decydu-
jaca w tym migjscu jest perspektywa sprzedawcy, czyli tego, kto dysponuje akty-
wami (wzglednie ma zobowiazanie). Stad, co do zasady, pierwszenstwo daje sig
cenie wyjsciowej (zgtaszangj przez sprzedawce). Nie oznacza to, ze perspektywa
kupujacego jest bez znaczenia. W ustalaniu wartosci godziwej nalezy uwzglednié
wszystkie zatozenia, ktdre beda czynili uczestnicy rynku. Oznacza to koniecznosé
uwzglednienia specyficznych cech sktadnika aktywdw (zobowiazania) oraz ryzyka
z nim zwigzanego. W szczegolnosci jednostka musi rozwazy¢ te czynniki wyceny,
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ktére wynikaja z wlasnych zatozen, szacunkéw, oczekiwan itd. jednostki, a ktére
moga by¢ pozniej przedmiotem korekty ceny z punktu widzenia kupujacego.

Rynek podstawowy (principal market). Wyznaczajac wartos¢ godziwa, przyjmuje
Si¢ zatozenie 0 wystapieniu transakcji natzw. rynku podstawowym. Jest nim rynek,
na ktorym jednostka mogtaby zby¢ sktadnik aktywow lub przenies¢ zobowigzanie
ktory cechuje si¢ najwigksza ptynnoscia (aktywnoscia), co oznacza najwigkszy
wolumen obrotu danego dobra. Kiedy istnigje wiele rynkéw, posrdd ktorych zaden
nie ma pozycji rynku podstawowego (np. obroty sa zblizone), wéwczas przy usta
laniu wartosci godziwej zaktada sie przeprowadzenie transakcji na tym rynku, kt6-
ry gwarantuje sprzedawcy osiagniecie ngjbardzigl korzystng ceny. Wartos¢ go-
dziwa bgdzie odnosita si¢ do transakcji na najbardziej korzystnym z rynkéw (most
advantageous market), do ktorych jednostka ma dostep. Zatem raz jeszcze przyje-
cie perspektywy sprzedawcy bedzie czynnikiem , subiektywizujacym” szacunek
wartosci godziwej.

Koszty transakcji. Podstawowa zasada jest wytaczanie z ustalania wartosci go-
dziwej wptywu kosztow zawarcia transakcji. Przyjmuje sie bowiem zatozenie, ze
sa one wiasciwe dla transakcji, nie sa natomiast cecha samego aktywa lub zobo-
wiazania. Jedynie w szczegdlnych sytuacjach koszt transakcji wynika z cech akty-
wa. Dzigje si¢ tak, gdy dostep do rynku podstawowego lub najbardzie] korzystnego
wymaga poniesienia okreslonych kosztéw (np. w przypadku specyficznej lokaliza-
cji aktywa nalezy ponies¢ koszty transportu).

Transakcja. Ustalenie wartosci godziwej wymaga przyjecia zatozenia, ze zostanie
ona ustalona w kontrolowangj transakcji (orderly transaction), ktéra charakteryzu-
jesig tym, ze:

— zapewnia wiasciwg ekspozycje aktywa lub zobowiazania na rynku (co wynika
z faktu, ze krétka ekspozycja nie gwarantuje uzyskania ceny, ktéra bytaby
mozliwa do uzyskania, kiedy oferta wymiany /transferu aktywdw lub zobowia-
zan bylyby obecna narynku przez okres przyjety jako normalny dla danego ty-
pu oferty,

— odzwierciedlawarunki rynkowe z dniawyceny.

Przy tym nie jest istotne dla wyznaczenia wartosci godziwej, czy jednostka rze-

czywiscie bytaby sktonna przystapi¢ do tak okreslonej transakcji, czy tez nie.

Uczestnicy rynku to kupcy lub sprzedawcy, ktorzy sa:

— niezalezni (od jednostki);

— dobrze poinformowani; w FVM przyjeto zatozenie, ze uczestnicy rynku beda
posiadali informacje nie tylko ogdlnie dostepne, ale rowniez te, ktére mozna by
uzyska¢ poprzez przeprowadzenie wywiadu typu due diligence; przyjmuje si¢
przy tym zatozenie, ze uczestnicy rynku potrafia interpretowac te informagcje,
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rozpozna¢ czynniki ryzyka na réwni z korzysciami, dlatego wszystkie te in-
formacje begda odzwierciedlone w wyznaczonej wartosci godziwey;

— zdolni do zawar cia transakcji (prawnie i finansowo);

— zainteresowani zawar ciem transakcji, co jednak nie moze oznacza¢ jakiego-
kolwiek przymusu (wowczas transakcja nie bytaby kontrolowana).

Wartos¢ godziwa z uzycia i wymiany. W przypadku ustalania wartosci godziwej
aktywow dazy si¢ do odzwierciedleniaw wartosci godziwej maksymalnych korzy-
sci, ktére mozna uzyska¢ ze sktadnika aktywow. W niektorych przypadkach ozna-
czac to bedzie korzysci uzyskane z jego wymiany (sprzedazy) — wéwczas uzyska-
my wartosé¢ godziwag z wymiany (fair value in-exchange). W innych korzysci
maksymalizowane beda przy zatozeniu, ze sktadnik aktywéw bedzie wykorzysty-
wany przez jednostke (nabywce) — wowczas wskazujemy na wartosé godziwg z
uzytkowania (fair value in-use). Wartos¢ godziwa z wymiany ustalana jest, jezeli
istnigja uczestnicy rynku, ktérzy sktonni byliby raczej naby¢ sktadnik aktywow niz
uzytkowaé go w obecnym stanie i migjscu uzytkowania, a ustalenie wartosci wy-
miany bedzie maksymalizowato jego wartos¢ godziwa. Natomiast wartos¢ godziwa
z uzytkowania jest ustalana, jezeli istnigja uczestnicy rynku, ktorzy byliby sktonni
wykorzystywa¢ sktadnik aktywow w migjscu i stanie, w jakim zngjduje si¢ on
obecnie, i jednoczesnie takie wykorzystanie bedzie maksymalizowato jego wartosé
godziwa. Przy ustalaniu wartosci godziwej, niezaleznie od tego, czy bedzie to war-
tos¢ godziwa z uzytkowania czy z wymiany, nalezy wzia¢ pod uwage wszystkie
zatozenia, jakie mogtyby wpltynaé na decyzje uczestnikow rynku.

Wartos¢ godziwa przy wstepnym ujeciu. W sytuacji idealng (tzn. teoretyczne))
cena zawartgj transakcji bedzie stanowi¢ wartos¢ godziwa. Wynikato z zatozen, na
ktrych opiergja sie hipotezy efektywnosci rynkéw. Oznacza to, ze jednostka nie
jest w stanie uzyska¢ nadwyzki korzysci z samego faktu nabycia sktadnika akty-
wow, poniewaz nie jest w stanie zby¢ go od razu po cenie wyzszej (lub inaczej
uzyskac korzysci). W wielu przypadkach takie zatozenie jest prawdziwe, co ozna-
cza ze cenatransakcji wymiany stanowi¢ bedzie na dzien wymiany wartos¢ godzi-
wa aktywow lub zobowiazan. Jednak sa przypadki w ktorych powyzsze zatozenie
nie jest prawdziwe. Dlatego ustal gac wartos¢ godziwa w momencie poczatkowego
ujecia aktywow lub zobowiazan, jednostka powinna rozwazy¢ specyficzne cechy
(czynniki) samej transakcji oraz wycenianych pozycji poprzez rozwazenie, czy:
— transakcja zostata przeprowadzona pomigdzy stronami powiazanymi,
— transakcja jest nie w pelni dobrowolna i kontrolowana, co nastepuje, kiedy
sprzedajacy przystapit do transakcji pod przymusem lub dziatat pod presja czasu,
— wyceniany sktadnik aktywow/zobowiazan zostal nabyty jako czes¢ sktadowa (trans-
akcja dotyczyta wigkszego elementu lub grupy elementéw) — wowczas wartos¢ go-
dziwa pojedynczego sktadnikamoze rézni¢ Sig od wartosci wymiany transakdji,
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— rynek podstawowy (lub najbardziej korzystny), do ktérego jednostka ma do-
step, jest innym rynkiem od tego, na ktérym doszto do transakcji.

Ustalenie wartosci godziwej w okresach poznigjszych wymaga ustalenia, czy
czynniki brane pod uwage przy wstepngj wycenie uleglty zmianie. Chodzi tu o
czynniki zarowno rynkowe, jak i inne, np. charakterystyczne dla konkretnego ak-
tywa (jego cechy, lokalizacjaitd.)

Techniki wyceny. Powyzsze zasady maja charakter przede wszystkim koncepcyjny.

Natomiast problemem podstawowym z punktu widzenia praktycznego wyznaczania

wartosci godziwej jest ustalenie technik pomiaru wartosci godziwe. Standard wyzna

czatrzy zasadnicze podgiscia przy wyznaczaniu technik pomiaru wartosci godziwey:

1) podgjscie rynkowe —w ktorym nastepuje odniesienie do dostepnych informa-
¢ji 0 cenach oraz do innych przydatnych informacji, takich jak ceny transakcji
podobnych aktywéw lub zobowiazan, a szacunek wartosci godziwej opiera sie
natych wiasnie informacjach,

2) podejscie dochodowe — opiergjace si¢ ha rynkowych szacunkach przychodéw
lub wptywow gotowkowych (uwzglednigjacych rynkowe oczekiwania ich do-
tyczace), ktore nastepnie sa dyskontowane do poziomu wartosci biezace,

3) podejscie kosztowe — czyli szacujace wartos¢ odtworzeniowa dobra podobne-
go lub jednakowego; przyjmowanie wartosci odtworzeniowsj, ktéra co do za-
sady nie jest przeciez wartoscia wymiany dobra (w szczegdlnosci z punktu wi-
dzenia sprzedawcy), opiera si¢ na zatozeniu, ze kupujacy nie bedzie sktonny
zaptaci¢ wiecej, niz wynos koszt odtworzenia takiego aktywa; w tej sytuaci
konieczne jest uwzglednienie w tak ustalaneg wartosci godziwej zuzycia wyce-
nianego sktadnika aktywow, przy czym ten czynnik zuzycia jest rozumiany
znacznie szerzej niz tylko amortyzacja ksiegowa, ma on bowiem odzwiercie-
dli¢ zaréwno fizyczne zuzycie, techniczna przydatnos¢, czyli ogélnie rozumia-
ne zuzycie moralne, jak i ekonomiczne starzenie si¢ — wynikajace réwniez z
zewngtrznych czynnikow rynkowych.

Dobor metod (moze to by¢ pojedyncza metoda lub ich kombinacja) jest uzaleznia-
ny od okolicznosci, w ktorych dokonuje si¢ wyceny. W przypadku stosowania
kombinacji metod uzyskane wyniki powinny by¢ poddane oceniei powinny by¢ im
przypisane okreslone wagi w celu ostatecznego ustalenia wartosci godziwej. Jaka-
kolwiek metode (metody) zastosujemy, powinna ona by¢ stosowana konsekwent-
nie, chyba ze zmiana miataby wynika¢ ze zmian okolicznosci, uzyskania nowych
informacji, rozwoju nowych rynkéw lub metod wyceny. W takim przypadku musi
nastapi¢ ujawnienie zmian zasad rachunkowosci.

Hierarchia wartosci godziwej. Standard nie ogranicza jednostki w wyborze ade-
kwatnych metod pomiaru wartosci godziwej. Z samej jg koncepcji wynika, ze jest
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ona bardzig szacunkiem niz pomiarem w rozumieniu tradycyjng rachunkowosci

kontynentalnej. W tej sytuacji szczeg6lna wage przywiazuje si¢ do obiektywizagji

danych stanowiacych podstawe szacunkéw (pomiaru). Dlatego opracowano swoista

»hierarchie wartosci godziwg”, bedaca wskazoéwka dla osdb dokonujacych wyceny,

gdzie w pierwszg kolgnosci szuka¢ zrédet danych. Owe zrédta danych, czyli czyn-

niki rynkowe oraz zatozenia czynione przez uczestnikow rynku (okreslane tacznie
mianem market inputs), zostaty poddane hierarchizacji — podziatowi na 3 poziomy:

o Poziom 1 wyraza wptyw notowan rynkowych identycznych aktywéw lub zo-
bowiazan ustalonych na aktywnym rynku, do ktérego jednostka ma dostep w
dniu pomiaru.

e Poziom 2 odnosi sie réwniez do notowan rynkowych, z tym ze s to:

— notowania identycznych aktywow lub zobowiazan na rynkach, ktorych nie
mozna uzna¢ za aktywne,

— notowania podobnych (nie identycznych) aktywow lub zobowigzan na aktyw-
nych rynkach,

— inne czynniki rynkowe, ktore bierze si¢ pod uwage w przypadku, kiedy nie jest
mozliwe bezposrednie ustalenie notowan rynkowych dangj pozycji, ma tu na-
tomiast migjsce odniesienie do takich czynnikéw, ktére moga by¢ obserwowa
ne bezposrednio na rynku (np. stop procentowych, krzywych zwrotu i in.),

— czynniki ustalone na podstawie innych danych rynkowych w sytuacji, kiedy nie
ma mozliwosci bezposredniego odniesienia sie do czynnikéw rynkowych, ale
istnigje mozliwosé¢ potwierdzenia tych czynnikbéw poprzez np. rachunek eko-
nometryczny, bazujacy nainnych czynnikach, ktére mozemy zaohserwowaé na
rynku; mowa jest tutaj o czynnikach potwierdzonych przez rynek, np. poprzez:
korelacje i ekstrapolacje.

Przy szacunkach natym poziomie nalezy dokona¢ korekt wartosci wynikajacych z

zaobserwowanych notowan, ktérych to korekt wartos¢ wynika¢ bedzie ze specy-

ficznych cech danego sktadnika aktywow/zobowiazania.

o Poziom 3 wskazuje na szacunki opiergjace si¢ na wewnetrznych informacjach
jednostki, nie mogacych by¢ w zaden sposdb potwierdzonymi przez rynek;
mozliwos¢ odwotania sig do takich technik wyceny dopuszczona jest jedynie w
przypadku braku jakiejkolwiek mozliwosci znalezienia punktu zaczepienia w
odniesieniu do wyceny w informacjach rynkowych, jakkolwiek nawet w takig
sytuacji metody wyceny musza dazy¢ do mozliwie niezaleznego od uwarun-
kowan samej jednostki (w oderwaniu od nich) ustalenia ceny wymiany.

Trzeba zaznaczy¢, ze powyzsza hierarchia nie odnosi sie¢ do technik wyceny, lecz
do rodzaju danych, zatozen itd., branych pod uwage przy pomiarze wartosci go-
dziwg z wykorzystaniem wybranych technik. Oczywiscie dostepnosé¢ danych be-

1 W wergji projektu standardu opublikowanej w pazdzierniku 2005 roku w odniesieniu do wartosci
godziwej wprost uzywano stowa,, szacowani€”. W standardzie ,, szacunek” zastapiono , pomiarem”.
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dzie determinowat stosowana technike wyceny, niemnigj jednak zawsze znaczenie
priorytetowe nalezy przypisywac czynnikom (zrodtom) obiektywnym, rynkowym
(w tym sensie, ze 53 dostarczane przez rynek i sa niezalezne od zatozen jednostki).

Ujawnienia. Precyzyjne wyréznienie trzech pozioméw zrédet danych do wyceny
ma istotne znaczenie ze wzgledu na uzytecznos¢ decyzyjna informacji sprawoz-
dawczych. Ich uzytkownik musi mie¢ mozliwos¢ samodzielnej oceny tresci niesio-
nych przez wartos¢ godziwa aktywow, czyli szacowaé przyszie korzysci i ryzyko.
Dlatego jednostka musi ujawnié, z jakich zrodet danych korzystata przy wyznacza
niu wartosci godziwej. Ujawnieniu temu stuzy grupowanie pomiaréw, dokonywa:
nych wedtug wartosci godziwej, na trzy klasy: poziom 1, poziom 2 i poziom 3.
Ujawnienia te na pewno znacznie przyblizaja uzytkownikom sprawozdan sposoby
szacowania wartosci godziwej i pozwalaja lepig zrozumiet tresci informacyjne
(korzysci i ryzyko) niesione przez wyceniane pozycje.

4. Podsumowanie

Szeroki zakres stosowania wartosci godziwej przy wycenie pozycji bilansowych,
przy jednoczesnym braku uregulowan prawnych precyzujacych jej pomiar z jednej
strony oraz braku wyksztatconych praktyk ksiegowych z drugigj strony, powoduje
wystepowanie licznych probleméw przy implementacji obowiazujacych regulagji
prawnych w zakresie przygotowania sprawozdan finansowych. Z tego powodu na
zainteresowanie zastuguje amerykanski standard SFAS nr 157, regulujacy zasady
pomiaru wartosci godziwej. Jako ze praktyka rachunkowosci w Polsce pozostaje pod
coraz wickszym wptywem MSSF (poprzez znaczne dostosowywanie do nich uregu-
lowan ustawy o rachunkowosci, odwotanie si¢ w art. 10, ust. 3 ustawy do MSSF,
stworzenie spétkom gietdowym mozliwosci petnego stosowania M SSF oraz poprzez
istnigjacy obowiazek stosowania MSSF jako podstawy przygotowywania spravoz-
dan skonsolidowanych spétek gietdowych), rozwiazanie amerykanskiego standardu
moze by¢ ciekawa propozycja dla praktyki w Polsce, przedstawia on bowiem pro-
blematyke aplikacji koncepcji wartosci godziwe) w sposob bardzigj jednoznaczny i
uporzadkowany. Ponadto rozszerza zakres uzycia opisywanych technik na inne ak-
tywa (pozainstrumenty finansowe, do ktorych ograniczasie MSR 39).
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FAIR VALUE MEASUREMENT
—THE FASB STANDARD AND THE CREATION OF NEW IFRS

Summary

Fair value is one of the most controversial issues in contemporary accounting, both for practitioners
and academics. The goal of this paper is to analyze the most important regulations of SFAS no. 157
Fair Value Measurements, which has been issued in September 2006 by FASB. This standard was
accepted by IASB as the platform to develop the new IFRS on fair value. Therefore its regulations
will be most likely implemented in the future praxis of accounting of all European public listed com-
panies. It will determine the practice of fair value in Poland as well.
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1. Wstep

Mate i srednie podmioty gospodarcze nie sq zdefiniowane wprost w ustawie o ra
chunkowaosci. W artykule 50 ustawy o rachunkowos$ci po raz pierwszy sklasyfiko-
wano jednostki wedtug kryteriow ilosciowych. Podmioty gospodarcze spetnigjace
wymienione tam Kkryteria moga sporzadzi¢ sprawozdanie finansowe w formie
uproszczonegyj, wykazujac informacje w zakresie ustalonym w zataczniku nr 1 —ozna-
czenialiterami i cyframi rzymskimi (art. 50, ust. 2 ustawy o rachunkowosci). Z arty-
kutu 64 ustawy o rachunkowosci wynika, ze wiekszos¢ matych i srednich podmio-
téw gospodarczych jest zwolniona z obowiazku badania swoich sprawozdan finan-
sowych przez biegtego rewidenta. W zwiazku z tym nasuwa Si¢ pytanie: czy brak
przymusu poddania badaniu sprawozdan finansowych nie obnizy ich wiarygodnosci?

2. Obowiazek badania sprawozdan finansowych
wedlug ustawy o rachunkowosci

Decydujace znaczenie dla wigkszosci zwolnien i uproszczen odnoszacych si¢ do

matych i srednich przedsigbiorstw ma art. 64, ust. 1, pkt 4 ustawy o rachunkowo-

sci, méwiacy o jednostkach zwolnionych z badania i ogtaszania swoich sprawoz-

dan finansowych. Dobér kryteriow ilosciowych pozostat bez zmian, zmieniono

jednak wartosci progowe. Badaniu i ogtaszaniu sprawozdan finansowych nie pod-

legaja jednostki, ktdre nie spetniaja dwdch z wymienionych warunkéw:

— $rednioroczne zatrudnienie — 50 0sob,

— sumaaktywow bilansu na koniec roku — 2 500 000 euro,

— przychody netto ze sprzedazy towardéw i produktéw oraz operacji finansowych
— 5000 000 euro.
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Dodatkowo spétki akcyjne, banki, zaktady ubezpieczen, jednostki dziatajace na
podstawie przepisdw o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych oraz
jednostki dziatajace na podstawie przepisow o publicznym obrocie papierami war-
tosciowymi musza obligatoryjnie, bez wzgledu na spetnienie powyzszych wartosci
progowych, poddawa¢ swoje sprawozdania finansowe badaniu przez biegtego re-
widenta. Wiglkos¢ tych jednostek nie ma tutaj znaczenia. Poréwnujac zmiany za-
chodzace w Polsce w zakresie podmiotéw gospodarczych, ktérych sprawozdania
finansowe podlegaja z mocy ustawy o rachunkowosci atestacji, nalezy zwrdécic¢
uwage na systematyczne podnoszenie dlatych podmiotéw progu sumy bilansowej i
przychodow ze sprzedazy towardw, produktow i operacji finansowych (dotyczy to
tzw. pozostatych jednostek, ktére nie zostaty enumeratywnie wymienione w prze-
pisach ustawy), zob. (Sawicki 2002, s. 125). Wielkosci graniczne, ktdrych przekro-
czenie zobowiagzywato do poddania badaniu rocznego sprawozdania finansowego,
ksztattowaly sie nastepujaco:

— sumabilansowa (w latach 1992-1999: 1 000 000 euro),

— przychody ze sprzedazy towardw, produktéw i operacji finansowych (w latach

1992-1994: 2 000 000 euro, w latach 1995-1999: 3 000 000 euro)™.

Dodatkowo, aby zapewni¢ bezpieczenstwo obrotu gospodarczego oraz prawidto-
wos¢ ksiag rachunkowych, od 1995 roku wprowadzono obowiazek badania rocz-
nych sprawozdan finansowych jednostek, nie spetniajacych wielkosci granicznych
—raz natrzy lata. Ze znowelizowanej Ustawy o rachunkowosci z dnia 9 listopada
2000 roku wynika, ze znacznie podwyzszono wartosci progowe sumy bilansowej
(do 2500 000 euro) oraz przychodéw ze sprzedazy towaréw i produktow oraz
operacji finansowych (do 5000 000 euro). Zniesiono takze obowiazek badania
sprawozdan finansowych matych i srednich przedsiebiorstw (nie spetnigjacych
wartosci progowych) raz natrzy lata.

3. Badanie sprawozdan finansowych
a male i sSrednie podmioty gospodarcze

Ze statystyk wynika, ze po nowelizacji ustawy o rachunkowosci i podwyzszeniu
omawianych progéw obligatoryjnemu badaniu podlega okolo 70% podmiotow
mnigj. Helin szacuje, ze tylko 3-5% podmiotow objetych przepisami ustawy o ra-
chunkowosci bgdzie podiegato obowiazkowemu badaniu przez biegtych rewiden-
téw, zob. (Helin 2003, s. 18). Nasuwa sie pytanie, kto, jesli nie biegty rewident,
bedzie stat na strazy rzetelnosci ksiag rachunkowych i wiarygodnosci informagji

1 Pierwszym uregulowaniem w tym zakresie byta Ustawa z dnia 19 pazdziernika 1991 roku o badaniu
i ogtaszaniu sprawozdan finansowych. Wprowadzita ona instytucje bieglych rewidentéw i po raz
pierwszy natozyta obowiazek badania sprawozdan finansowych, DzU 1991, poz. 480.
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sprawozdawcze] matych i srednich podmiotéw gospodarczych, a zarazem wiary-
godnosci bezpieczenstwa obrotu gospodarczego. Intencja ustawodawcy byto obni-
zenie kosztéw zwiazanych z badaniem dla matych i srednich przedsigbiorstw,
gdzie korzysci — w rozumieniu szeroko pojetego interesu publicznego — nie sa
wspotmierne do kosztéw weryfikacji. Badanie sprawozdan finansowych musi
przynosi¢ korzysci odpowiednie do rozmiaréw przedsichiorstw. Z drugigj jednak
strony nasuwaja Sie¢ watpliwosci, czy nie pogorszy to jakosci prezentowanych
Sprawozdan finansowych.

Z praktyki gospodarczej wynika, ze to wiasnie w matych i $rednich przedsiebior-
stwach nie byty przestrzegane zasady rachunkowosci, a sam sposob prowadzenia
ksiag rachunkowych budzit wiele watpliwosci. Tego samego zdania jest Kragjowa
Izba Bieglych Rewidentow (KIBR), ktéra data wyraz swoim watpliwosciom w
Sanowisku KIBR w sprawie jakosci sprawozdari finansowych. Oznacza to, ze
sprawozdania finansowe dominujacej liczby podmiotéw gospodarczych (szacunki
dokonywane przed wejsciem w zycie nowelizacji ustawy o rachunkowosci wyka-
zaly, ze badaniu nie beda podlega¢ sprawozdania finansowe przedsiebiorstw daja-
cych w sumie okoto 70% krajowego produktu brutto i zatrudnigjacych 67%
wszystkich pracujacych (Krzywda 2001) moga sta¢ si¢ zdecydowanie mnigj wia-
rygodne, a tym samym bezpieczenstwo obrotu gospodarczego jest narazone na
wieksze ryzyko — brak mozliwosci sprawdzania informacji sprawozdawczej ozna-
czabrak wiasciwosci wiarygodnosci informacji sprawozdawczej.

Nalezy zgodzi¢ si¢ z pogladami reprezentantow zaréwno nauki, jak i praktyki ra-
chunkowosci — zob. (Szafraniec 1999, s. 195; Szymanski 1998), ze petne badanie
ksiag i sprawozdan finansowych oraz zastosowanie wszystkich procedur badania
nie jest ani celowe, ani mozliwe w matych i srednich przedsiebiorstwach, ale spra-
wozdanie finansowe tych przedsiebiorstw oraz ich ksiegi rachunkowe powinny by¢
badane w sposob uproszczony, bez stosowania skomplikowanych procedur i oceny
efektywnosci gospodarowania. By¢ moze dobrym rozwiazaniem bytoby wprowa-
dzenie obowiazku uzyskania ekspertyzy, ze ksiegi prowadzone sa zgodnie z prze-
pisami. Koncepcjata przyjeta sie juz w wielu krgjach Europy. Ekspertyza taka nie
zawiera ustalen, czy przedsiebiorstwu grozi upadtos¢, czy nie jest zagrozona ptyn-
nos¢ finansowa, natomiast badajacy po zbadaniu ksiag wydaje krétkie oswiadcze-
nie, ze ksiegi prowadzone s3 zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci,
a sprawozdanie finansowe wynika z ksiag rachunkowych. Takie rozwiazanie jest z
pewnoscia tansze, a jednoczesnie zapewnia przestrzeganie prawa bilansowego oraz
rzetelnos¢ ustalania wyniku finansowego. Ekspertyzy z pewnoscia uwiarygodnity-
by sprawozdania finansowe mnigjszych jednostek gospodarczych oraz utatwityby
dostep tg grupy podmiotéw do zewnetrznych zrodet finansowania, np. kredytéw
bankowych, zob. (Rozmowa z J. Sablikiem... 2001, s. 291).
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Nalezy podkresli¢, ze sprawozdania finansowe matych i érednich przedsigbiorstw
nie powinny podlega¢ procedurom badania duzych jednostek gospodarczych.
Z drugig jednak strony, poniewaz w matych i srednich podmiotach gospodarczych
funkcje wiascicielska i zarzadcza sa czesto potaczone, nie dziata kontrola we-
wnetrzna — bardzo czesto wyrazany jest poglad, ze badanie sprawozdan finanso-
wych nie dostarcza menedzerom zadnych nowych informacji. Wiekszos¢ przedsie-
biorcow uwaza natomiast, ze badanie sprawozdan finansowych stanowi zasadnicza
wartos¢ dlaich otoczenia, szczegdlnie dla bank6w i organdéw podatkowych. Nawet,
jesli badanie nie przynos przedsigbiorstwu widocznych korzysci, to witaczenie
profesionalisty z dziedziny rachunkowosci do badania kondycji finansowej zwiek-
sza jego wiarygodnos¢.

4. Badanie sprawozdan finansowych
a forma organizacyjno-prawna przedsiebiorstwa

W dyskusji nad ztozonoscia problemu nalezy zwrdci¢ uwage na jeszcze jedna za-
leznos¢: badanie sprawozdan finansowych a forma organizacyjno-prawna przed-
sichiorstwa. W sp6tkach osobowych, gdzie wiasciciele nie korzystaja z przywileju
ograniczone] odpowiedzialnosci, potrzeba obowiazku badania jest mnigl odczu-
walna, gdyz wierzyciele moga dochodzi¢ swoich roszczen, naruszajac 0sobisty
majatek dtuznika. Natomiast w spétkach z ograniczona odpowiedzialnoscia bada-
nie sprawozdan finansowych postrzegane jest jako swoiste zabezpieczenie udzia-
towcéw czy kredytodawcdw, czyli zabezpieczenie bezpieczenstwa obrotu gospo-
darczego, zasada ta ma swoje odzwierciedlenie w regulacjach prawnych w innych
krajach unijnych

W Widkig Brytanii nie isthige minimana kwota kapitatu, dajaca prawo do zarge-
strowania potki z ograniczona odpowiedzialnoscia. Obecnie dziata tam okoto pot
miliona spotek z ograniczona odpowiedzialnoscia. Jest to dominujaca forma orga-
nizacyjno-prawna spotek. Ograniczona odpowiedzialnos¢ stanowi duza zachgte dla
przedsiebiorcow, ktdrzy chca zaangazowa sie w dziatalnos¢ gospodarcza bez bra-
nia na siebie zbyt wielkiego ryzyka. Dodatkowo zatozenie spétki z ograniczona
odpowiedzialnoscia jest w Wielkig Brytanii bardzo tatwe, nie ma minimum kapi-
tatowego, liczba 0séb wymagana do zatozenia takiej spotki stopniowo byta zmnieg-
szana, az do wprowadzenia spdtek jednoosobowych (Kaczmarczyk 2006, s. 125).

Wobec tego, ze spbtka nie jest zobowiazana do utrzymania minimalnego kapitatu,
obowiazuja bardzigj restrykcyjne wymogi dotyczace badania sprawozdan finanso-
wych, by chroni¢ kredytodawcdw i inne grupy przed niewyptacalnoscia spotki,
zob. (Zatecka 2001, s. 207). Granica przychodu netto, zobowiazujaca do badania
sprawozdan finansowych, w Wielkig Brytanii jest ustalona na poziomie okoto
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1550 000 euro, w art. 11 1V Dyrektywy Unii Europejskigj okreslono maksymalny
poziom przychodow netto, zwalnigjacy spotki z badania sprawozdan finansowych
— 6 250 000 euro (polska ustawa o rachunkowosci — 5 000 0000 euro). Jak widac,
prog wyznaczony w Wielkig Brytanii jest znacznie nizszy, w zwiazku z czym
niewielka liczba podmiotéw gospodarczych jest zwolniona z obowiazku poddania
badaniu swoich sprawozdan finansowych. Wynikato z tego, ze wiekszos¢ podmio-
téw gospodarczych dziata w formie spétek z ograniczona odpowiedzialnoscia.
W Danii, Finlandii, Norwegii i Szwecji (spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia
stanowia w tych krajach duzy odsetek przedsiebiorstw) wszystkie spotki z ograni-
czona odpowiedzialnoscia maja prawny obowiazek poddania badaniu sprawozdan
finansowych. Podobnie w Niemczech, obowiazek poddania badaniu sprawozdania
finansowego jest uzalezniony od wielkosci przedsiebiorstwa, ale spétki duze, do
ktérych HGB zalicza zawsze spotki kapitatowe, ktérych akcje sa przedmiotem
publicznego obrotu, musza obligatoryjnie podda¢ badaniu swoje sprawozdania
finansowe, bez wzgledu na wielkos¢ przychoddw i sumy bilansowej, zob. (Kacz-
marczyk 2006, s. 126).

Z powyzszych rozwazan wynika, ze to odbiorcy informacji sprawozdawczej (kre-
dytodawcy, dostawcy, pracownicy, inwestorzy) sa najbardziej zainteresowani wia-
rygodna informacja. Zbadanie sprawozdan finansowych zwigksza ich wiarygod-
nos¢, atym samym przydatnosé¢ dla uzytkownikéw. Korzysci poszczeg6lnych grup
uzytkownikéw powinny zostaé precyzyjnie wywazone; trzeba pamietat, ze koszty
sa tym wigksze, im mnigjszy podmiot gospodarujacy.

5. Podsumowanie

Reasumujac powyzsze rozwazania, moge stwierdzi¢, ze sprawozdania finansowe
matych i $rednich podmiotow gospodarczych powinny by¢ badane w sposdb
uproszczony. Gtéwnym celem takiego badania lub ekspertyzy powinna by¢ ocena
uporzadkowania ksiag rachunkowych, czyli stwierdzenie, czy ksiegi rachunkowe
sa prowadzone zgodnie z prawem bilansowym, a sprawozdanie finansowe jest
sporzadzone na podstawie tych ksiag. Prawne zaniechanie obowiazku badania
sprawozdan finansowych matych i érednich przedsiebiorstw moze prowadzi¢ do
dezinformacji odbiorcow zewnetrznych oraz do wzrostu nieuczciwosci przy pro-
wadzeniu dziatalnosci. Ustawowy obowiazek badania, ekspertyzy czy oceny spra
wozdan finansowych matych i srednich przedsigbiorstw wydaje si¢ najbardziej
efektywnym i skutecznym sposobem dostarczenia wiarygodnych informacji dla
poszczegodlnych grup odbiorcow (w przypadku matych i érednich przedsiebiorstw
beda to przede wszystkim: banki, dostawcy i organy podatkowe), co zwieksza bez-
pieczenstwo obrotu gospodarczego. Zmnigjsza on potrzebe sporzadzania dodatko-
wych sprawozdan i daje bankom gwarancje, ze ksiegi rachunkowe tych przedsie-
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biorstw prowadzone sa w sposb rzetelny i prawidtowy. Podobnie dla dostawcow —
zweryfikowane sprawozdanie finansowe jest waznym narzgdziem zarzadzania
kredytem kupieckim. Nalezy w tym migjscu zaznaczy¢, ze to wiasnie kredyt ku-
piecki i bankowy sa zrodtami finansowania zewngtrznego dziatalnosci najchetnie
wykorzystywanymi przez mate i srednie przedsiebiorstwa. Znaczny wzrost liczby
podmiotéw zwolnionych z obowiazku badania sprawozdan finansowych ostabi
zdolnos¢ dostawcow do wiasciwej oceny ryzyka kredytu kupieckiego. W skrajnym
przypadku moze dojs¢ do wystrzegania sie wspotpracy z matymi i srednimi przed-
sighiorstwami, zob. (Kaczmarczyk 2006, s. 127-128).
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CHECKING OF FINANCIAL REPORTS
IN SMALL AND MEDIUM ENTITIES

Summary

According to the article 64 of Accounting Act the majority of small and medium entities is exempt
from financial reports examination by a chartered auditor. Therefore a question arises: Does the
exemption from examination of financial reports decrease their credibility? Who, if not the chartered
auditor, should be on guard of accounting books' reliability and reporting information’s credibility of
small and medium entities and credibility of security in economic turnover as well?
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KSIEGOWI A CERTYFIKACJA

1. Wstep

Korzeni rachunkowosci nalezy szuka¢ w trzynastowiecznej Italii, w notatkach kup-
cow. Owczesny kupiec sam prowadzit swoje ksiegi — kilkaset lat pdznigj byt juz
mu potrzebny ksicgowy. Korzenie zawodu ksiegowego siegaja czasow rewolucji
przemystowej w Anglii (Hendriksen, Breda 2001, s. 67). Pojawili sie woéwczas
pierwsi przedstawiciele tego zawodu. Kim dzisigj, w XXI| wieku, jest ksiegowy?
Ninigjszy artykut stanowi prébe udzielenia odpowiedzi nato pytanie.

2. Ksiegowy a odpowiedzialnosé

Przez ksiegowego rozumiemy osobe ,,zajmujaca Sie prowadzeniem ksiag rachun-
kowych oraz realizujaca czynnosci z zakresu rachunku kosztow i sprawozdawczo-
sci finansowe (Olchowicz 2001, s. 13; Klimas 1997, s. 284). Wykonujac wymie-
nione czynnosci, osoba ta przyjmuje na siebie odpowiedzialnos¢. Za co moze, a za
o nie, zgodnie z prawem bilansowym, odpowiada¢ ksiggowy?

Ksiggowy, nie mogac przyja¢ odpowiedzialnosci za catos¢ rachunkowosci podmio-
tu, moze, wyrazajaCc pisemna zgodg, przyja¢ odpowiedzialnos¢ za prowadzenie
ksiag rachunkowych (na podstawie art. 4, pkt 5 ustawy o rachunkowosci?t). Ksig-
gowy nie odpowiada za niepoddanie sprawozdania badaniu, moze natomiast zosta¢
upowazniony do udzielania wyjasnien biegtemu rewidentowi (art. 79 uor). Moze
rowniez przyja¢ odpowiedzialnos¢ za sporzadzenie sprawozdania finansowego
(art. 52, pkt 1i 2) — przyjmujac odpowiedzialnos¢ za jego sporzadzenie, zobowia-
Zuje si¢ jednoczesnie do jego podpisania.

1 Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r o rachunkowosci, DzU 121 poz. 591 z 1994 r. z pdzn. zm.



230

Wykonywanie pracy wymaga zatem od przedstawiciela zawodu okreslonego kom-
pendium wiedzy i umigjgtnosci, tak aby mozliwe byto nie tylko rzeczywiste prze-
jecie odpowiedzialnosci za sprawozdanie finansowe, ale rowniez aby samo spra-
wozdanie byto dokumentem rzetelnym i wiarygodnym. Biorac pod uwagg przepisy
prawa bilansowego dotyczace obowiazkdw i odpowiedzialnosci ksiegowego, wy-
daje sie jasne, kto dzisig) w Polsce moze prowadzi¢ ksiegi rachunkowe oraz podpi-
sa¢ sprawozdanie finansowe, przyjmujac odpowiedzialnos¢ za wykonanie tych
czynnosci. Siggajac giebigj, kluczowy problem stanowi zaleznosc¢, jaka taczy osobg
prowadzaca ksiegi i (lub) sporzadzajaca sprawozdanie finansowe z podmiotem
gospodarujacym, do ktérego naleza te ksiegi.

3. Ksiggowy a wymogi wykonywania zawodu

Ksiegowy moze by¢ pracownikiem podmiotu, ktorego ksiegi rachunkowe prowadzi,
lub wykonywa¢ swoja prace jako zewnetrzny partner. Podmioty prowadzace ksiggi
rachunkowe zatrudnigja do ich prowadzenia (na warunkach umowy o pracg) specjali-
stéw, zgodnie z wiasnymi wymaganiami, ktore s3 pochodna rozmiaréw prowadzonej
dziatalnosci (a co za tym idzie stopnia skomplikowania prowadzonych ksiag), mozli-
wosci finansowych itp. Nie istnigja przepisy prawa, ktére narzucatyby wymagania,
jakie spetniac musza osoby zajmujace poszczegdlne stanowiska w dziatach ksiegowo-
$ci (badz pochodnych) — dotyczy to zaréwno gtownych ksiegowych, jak i wszystkich
pozostatych zatrudnionych osob (wyjatek stanowi sferafinansbw publicznych).

W przypadku gdy podmiot chce skorzysta¢ z art. 11 ustawy o rachunkowosci, do-

puszczajacego prowadzenie ksiag rachunkowych poza siedziba podmiotu gospoda-

rujacego, musi powierzy¢ ich prowadzenie osobom fizycznym, osobom prawnym

lub jednostkom nieposiadajacym osobowosci prawnej uprawnionym do ustugowe-

go prowadzenia ksiag. Kto w Polsce ma takie uprawnienia? Zgodnie z obowiazuja-

cym stanem prawnym, maja j€:

— 0soby posiadajace certyfikat, uprawnione do ustugowego prowadzenia ksiag na
podstawie rozporzadzenia Ministra Finansow?,

— biegli rewidenci®

— doradcy podatkowi4.

W przypadku kazdej z wymienionych grup zawodowych uzyskanie certyfikatu lub
wpis na liste uprawnionych do wykonywania zawodu musi by¢ poprzedzone uzy-

2 Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 18 lipca 2002 roku w sprawie uprawnien do ustugowego
prowadzenia ksiag rachunkowych z p6zn. zm.

3 Ustawa z dnia 13 pazdziernika 1994 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, DzU 1994,
nr 121, poz. 592 z pdzn. zm., art. 10, pkt 3.

4 Ustawa z dnia5 lipca 1996 roku o doradztwie podatkowym, DzU 1996, nr 102, poz. 475 z pézn. zm., art. 31.
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skaniem stosownego wyksztatcenia, odbyciem wymaganej praktyki oraz — ngjcze-
scig) — ztozeniem egzamindw.

Podsumowujac, prawo wymaga juz okreslonych kwalifikacji, ale tylko od ksiego-
wych bedacych dla podmiotu zewnetrznymi partnerami.

4. Ksiggowy — zewnetrzny partner

Réwniez w stosunku do osdb ustugowo prowadzacych ksiegi w polskim prawie
widoczny jest brak konsekwencji. Doradcy podatkowi i biegli rewidenci zobowia-
zani sa do podnoszenia swoich kwalifikacji. Doradcéw podatkowych do ciagtego
podnoszenia swoich kwalifikacji zobowiazuje art. 36 ustawy o doradztwie podat-
kowym, biegtych rewidentow — pkt 1 art. 12 ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie. Osoby posiadgjace certyfikat uprawnigjacy do ustugowego prowa-
dzenia ksiag na podstawie rozporzadzenia nie sa zobowiazane do doksztatcania si¢
i podnoszenia kwalifikacji. Czy jednak ze wzgledu na fakt, ze dwie pozostate gru-
py posiadajace uprawnienia do ustugowego prowadzenia ksiag maja taki obowia-
zek, nie powinien on zostac konsekwentnie narzucony roéwniez osobom legitymu-
jacym sie certyfikatem? Biorac pod uwage zakres odpowiedzialnosci oraz zakres
wykonywanych obowiazkéw, podnoszenie kwalifikacji nie powinno zaleze¢ od
dobrej woli uprawnionych do prowadzeniaksiag.

Podsumowuijac, zawdd ksiegowego wykonuja osoby o réznych kwalifikacjach, ktérym
prawvo stawia rézne wymagania. Czy taki stan prawny powinien dotyczy¢ zawodu, o
ktérym méwi Sig jako o jednym z tych, ktdre naleza do zawoddw publicznego zaufania?

5. Certyfikat?

Wydagje sie, ze inicjatywa Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce, zmierzajaca do
wprowadzenia certyfikacji ksiegowych, jest stuszna. Obawy dotyczace tworzenia
przez ksiggowych koleginego zamknic¢tego zawodu (,korporacji”) wydaja si¢ nie-
uzasadnione. W komentarzach mozna spotka¢ stwierdzenia, ze zarzadzajacy pod-
miotem powinni sami decydowa¢, kto bedzie prowadzit ich ksiggi i jakie kwalifi-
kacje sa do tego wystarczajace (Pokojska 2006, s. 10). Uwadze umknat jednak fakt,
ze celem certyfikacji nie jest ograniczanie wyboru. Decyzja dotyczaca tego, kto
bedzie prowadzit ksiegi i jaki stosunek prawny taczyt bedzie podmiot gospodaruja-
cy z prowadzacym, pozostanie w gestii zarzadzajacych.

6. Zakonczenie

Certyfikacja ma na celu doprowadzenie do stworzenia standardu zawodu. Standardu,
zgodnie z ktorym ksiggowy, wykonujacy okreslone czynnosci, do wykonywania
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ktorych posiada uprawnienia i za ktére ponosi odpowiedzialnosé, bytby osoba o
okreslonych kwalifikacjach i pewnym minimum doswiadczenia. Standard ten obo-
wiazywac powinien niezaleznie od tego, czy ksiggowy prowadzi ksiggi jako pracow-
nik podmiotu, czy jako zewnetrzny partner. W kazdym z tych przypadkéw powinien
dziata¢ zgodnie z normami etycznymi i podnosi¢ swoje kwalifikacje, niezaleznie od
tego, w jaki dozwolony prawem sposéb uzyskat prawo do wykonywania zawodu.

Ujednolicenie, poprzez certyfikacje, wymagan stawianych ksiegowym oraz wpro-
wadzenie dla wszystkich obowiazku doksztatcania sie nie spowoduje ograniczenia
wyboru dla zarzadzajacych podmiotem. Nadal beda wybiera¢, ale ryzyko zwiazane
Z wyborem powinno si¢ znacznie zmnigjszy¢, co pozytywnie wplynie na jakosé¢
Sprawozdan finansowych.
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ACCOUNTANTS - CERTIFICATE

Summary

The evolution of accountant’s profession is related to the development of accountancy. The range of
accountants activities and their responsibility are a reason to pose a question on the introduction of
this profession standard. In Poland this problem is very important and it needs fast solution because
Polish law applies different requirements to accountants.
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NAJLEPSZE PRAKTYKI
W ANALIZIE FINANSOWEJ PRZEDSIEBIORSTWA

Zadna firma nie moze by¢ tworcg wszystkich najlepszych praktyk
—nawet najlepsza i najbardzigj tworcza
(J. Penc)

1. Wstep

Analiza finansowa stanowi istotny instrument zarzadzania przedsi¢hiorstwem.
Dostarcza informacji dotyczacych rentownosci, ptynnosci, aktywnosci czy tez za-
dtuzenia, dzieki czemu zarzad moze oceni¢, czy polityka zwiazana z zarzadzaniem
przedsiebiorstwem jest wiasciwa i pozwala nie tylko przetrwat przedsiebiorstwu
na rynku, ale réwniez rozwija¢ sie. Aby bylo to mozliwe, musi wykorzystywa¢
najnowsze zdobycze wiedzy, tzn. metody, narzedzia, oprogramowanie itp. najsku-
tecznigjsze (najbardzigl uzyteczne) w analizie finansowej, pozwalajace ocenic¢
kondycj¢ przedsi¢biorstwa precyzyjnigj niz dotychczas.

Ninigjszy artykut poswigcony jest poszukiwaniom najlepszych praktyk, ktore moz-
na zastosowa¢ w analizie finansowej. Wychodzi tym samym naprzeciw zapotrze-
bowaniu na najlepsze rozwiazania wspomagajace proces analizy. Nie daje jednak
prostej odpowiedzi na pytanie: co jest najlepsze i kiedy? Wynika to z faktu, ze
najlepsze dla przedsiebiorstwa w danym momencie jest to, co przynosi mu ngj-
wigksze korzysci, uwzglednigjac jego mozliwosci organizacyjne i finansowe.

2. Istota najlepszych praktyk w dzialalnosci przedsiebiorstwa

Poszukiwanie najlepszych praktyk polega na ciaglym wprowadzaniu zmian i ulep-
szaniu dziatan w przedsiebiorstwie. Wprowadzanie najlepszych praktyk wptywa
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istotnie na osiagnigcie przewagi konkurencyjng i swiadczenie ustug na najwyz-
szym, $wiatowym poziomie. Pozwala réwniez na obnizenie poziomu ryzyka zwia-
zanego z prowadzeniem dziatalnosci oraz na ochrong przedsigbiorstwa przed ka-
rami, jakie moga wynikna¢ z braku wiedzy czy z nierzetelnosci w dokumentacji
operacji gospodarczych itp. Ogdlnie, ngjlepsze praktyki mozna zdefiniowa¢ jako
wszelkie ulepszenia i usprawnienia dziatgjacych systeméw (w tym i rachunkowo-
sci), ktére pozwola przedsiebiorstwu osiagna¢ przewage konkurencyjna i osiagnaé
cele strategiczne.

Przy wdrazaniu najlepszych praktyk najbardziej przydatny moze si¢ okaza¢ bench-
marking. Jest on uznawany za jedna z ngwazniejszych koncepcji biznesowych (na-
rzgdzi zarzadzania), pozwalajacych wdraza¢ wszelkie nowosci niezbedne do bycia
konkurencyjnym na rynku. Zmiany zachodzace na rynku wymagaja, aby korzystat
nie tylko z doswiadczen wiasnych, ale réwniez i innych. Dotyczy to zaréwno
przedsichiorstw dziatgjacych w tym samym sektorze, jak spoza niego.

W literaturze wyrdznia si¢ dwa gtéwne podejscia do najlepszych praktyk:

o Podejscie przyrostowe. Charakteryzuje sie tym, ze dokonuje sie niewielkich
modyfikacji w istnigjacym systemie rachunkowosci (modyfikacje procedur,
Zmiana procedur itp.). Oczekuje sie osiagniecia spodziewanych efektéw przy
niewielkig ingerencji w organizacje przedsicbiorstwa. Oczywiscie przyrost
efektéw roztozony jest w czasie, proporcjonanie do poniesionych naktadow.
Wdrazanie w ten sposob najlepszych praktyk jest zwiazane z niewielkim ryzy-
kiem w sytuacji, gdy popetnione zostana biedy lub wdrozenia nie przyniosa
spodziewanych efektow.

« Podejscie reorganizacyjne. W tym przypadku dokonuje sie znacznych lub kom-
pletnych zmian w systemie rachunkowosci. Zmiany te moga dotyczy¢ zastapienia
pracownikow przez komputery, zmnigjszenia zatrudnienia, zwigkszenia zakresu
obowiazkdw pracownikéw itp. Oczekiwania menedzerow 53 zwiazane z szybkim
osiagnieciem wyraznych efektow. Jednoczesnie licza si¢ oni z tym, ze ryzyko nie-
powodzenia we wprowadzaniu najlepszych praktyk jest duze (Bragg 2001, s. 4).

Przed wdrazaniem najlepszych praktyk nalezy oceni¢ stan obecny. Oznacza to, ze
nalezy oceni¢ poziom zaawansowania zarowno systemu rachunkowosci (jako zro-
dta informacji dla analizy finansowsy), jak i systemu oceny kondycji finansowej
przedsiebiorstwa. Oto kilka podstawowych powoddéw tego, ze menedzerowie sa
zainteresowani wdrozeniem nagjlepszych praktyk:

1) wystepowanie problemow organizacyjnych w przedsiebiorstwie,

2) zainteresowanie zarzadu dokonaniem zmian,

3) Ztakondycjafinansowa,

4) wprowadzenie nowego zarzadu do przedsicbiorstwa.
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Ad 1. Wystepowanie problemdw organizacyjnych w przedsiebiorstwie

Najczescig zainteresowanie zmianami wystepuje w sytuacji, gdy przedsigbiorstwo
Zauwara, ze procedury, procesy czy dziatania 53 daekie od doskonatosci. Rozpoznaje
Si¢ to po tym, ze w innych (konkurencyjnych) przedsiebiorstwach jest to wykonywane
lepig (benchmarking zewngtrzny) lub ze zadania nie s3 wykonywane na czas, lub
zawiergja btedy. Wszystkie wymienione ementy moga pociaga¢ za soba negatywne
skutki finansowe, jak ptacenie karnych odsetek, kar itp. Wykorzystanie doswiadczen
innych przedsiebiorstw pozwala wdrozy¢ nowaoczesne narzedzia wspomagania zarza-
dzania, dlaktorych podstawowym zrodkem informacji jest rachunkowoscé.

Ad 2. Zainteresowanie zarzadu dokonaniem zmian

Wiekszos¢ osob pracujacych w zarzadzie, menedzerdw, jest zainteresowana cCiagtymi
Zmianami prowadzacymi do doskonaenia przedsicbiorstwa. Jest to naturane, gdyz pra
gna one wykazac, ze s3 przydatne i wiedza, jakie sa obecne trendy. Dotyczy to réwniez
rachunkowosci (zmiana uktadu kont, wdrazanie nowych systeméw informatycznych lub
dodawanie nowych modutéw itp.). Wazne, aby nie realizowa¢ za duzo nowych pro-
jektow oraz aby by¢ przygotowanym naistnigjace lub mogace zaistnie¢ przeszkody.

Ad 3. Ztakondycjafinansowa

Zta kondycja finansowa jest najczestszym powodem do rozpoczecia poszukiwania
nowych rozwiazan. Jest to istotny bodziec do wdrazania zmian, w tym najlepszych
praktyk. Niestety moga Si¢ zdarzy¢ przypadki, ze wdrazanie najlepszych praktyk
bedzie zwiazane z pospiechem, co moze spowodowat, ze zakonczy Sie porazka.

Ad 4. Wprowadzenie nowego zarzadu do przedsicbiorstwa

Nowi menedzerowie i dyrektorzy (w tym dziatlu rachunkowosci) swoje rzady za-
Czynaja najczescig) od wprowadzania zmian. Nalezy traktowac to jako cos natural -
nego, gdyz zmiana kadry decyzyjnej wiaze si¢ z oczekiwaniami, ze osiagnigte beda
lepsze wyniki, a to wymaga udoskonalenia dotychczasowej organizacji przedsie-
biorstwa w poszczegdinych jego obszarach. Nowa kadra zarzadzajaca przenosi
swoje doswiadczenia z wczesnigjszych migsc pracy do nowego przedsiebiorstwa.

3. Obszary analizy finansowej a najlepsze praktyki

Analiza finansowa, podobnie jak rachunkowos¢, rozwija si¢ i ulega zmianom.
W tradycyjnym ujeciu skupia sie jedynie na analizie danych historycznych i ocenie
biezace kondycji finansowej. Obecne wymagania rynkowe, stawigjace howe wy-
zwania przed analiza finansowa, powoduja, ze konieczne stgje si¢ jg rozwinigcie i
ukierunkowanie na przysztos¢. Jednoczesnie coraz czescigl oczekuje sig, ze analiza
finansowa bedzie wspierata zarzad w zarzadzaniu wartoscia przedsicbiorstwa.

Obszary zainteresowania analizy finansowej, generujace ngjlepsze praktyki, pre-
zentujerys. 1.
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Analiza poréwnawcza Oczekiwania Analiza
otoczenia wiascicidi potrzeb
konkurencyjnego klienta
oraz podstawowych
procesow
Analiza poréwnawcza ANALIZA Analiza poréwnawcza
zmian technol ogii FINANSOWA ryzyka rynkowego,
finansowego,
spotecznego
Analiza poréwnawcza
potencjatu, celow
i planéw firmy

Najlepsze praktyki

Rys. 1. Obszary zainteresowania analizy finansowej generujace najlepsze praktyki

Zrodto: opracowani e wiasne na podstawie (Bogan, English 2006, s. 223).

Wiasciciele wyznaczaja oczekiwania wobec przedsiebiorstwa. Decyduja o polityce
rozwoju i zwiazanych z nia inwestycjach. To od nich zalezy, czy zwieksza¢ poten-
cjal przedsicbiorstwa, ponoszac czesto wicksze ryzyko. W zakresie rachunkowosci
i analizy finansowej decyduja o wydatkach na wsparcie komputerowe, 0 zatrudnie-
niu specjalistéw czy skorzystaniu z ustug firm konsultingowych. To oni podgjmuja
decyzje o wydatkach zwiazanych z wdrazaniem najlepszych praktyk. Wiasciciele
rowniez wyznaczaja wartosci docelowe miernikéw (np. ROE, ROA, ROS, EVA),
bedacych syntetycznym wyznacznikiem stopnia osiagniecia cel w.

Analiza potrzeb klientow stanowi podstawowe zrodto oceny optacalnosci produ-
kowania danych wyrobow oraz $wiadczenia ustug. W ramach analizy finansowej
nalezy wykorzystywa¢ mierniki rentownosci produktéw w ujeciu ich cyklu zycia,
oceny przychodéw w ujeciu jakosciowym produktow itp. Najlepsze praktyki zwia-
Zane moga by¢ z ocena efektywnosci systemdéw jakosciowych (np. rachunku kosz-
téw jakosci, Six Sigma). Analiza potrzeb klientéw wptywa na analize odbiorcow
nie bedacych bezposrednimi klientami (hurtownikow, detalistow).

Analiza poréwnawcza otoczenia konkurencyjnego polega na poréwnaniu metod
oceny dziatalnosci przedsiebiorstwa stosowanych przez przedsiebiorstwa dziatgjace
w tg samgj branzy. Wskazniki finansowe powinny by¢ tak dobrane, aby zapewni¢
poréwnywalnos¢ oraz aby w najlepszy sposob pokazaé, kto jest liderem w sektorze i
jakie czynniki mogty nato wptyna¢. Jednoczesnie nalezy stosowaé rozwiniete anali-
zy rynku (SWOT, model sit Portera). Analiza finansowa powinnaby¢ poszerzona o:
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— analize dostawcow; analiza ta dotyczy bardzo czesto tych samych dostawcow
co u konkurencji; wynika z tego, ze konieczne jest zastosowanie wskaznikow,
ktére pozwola oceni¢, czy stosowane rozwiazania w zakresie komunikacji z
dostawcami pozwalgja ich przyciagna¢ do firmy i osiagna¢ odpowiednia efek-
tywnosé (wykorzystane rabaty i opusty, indywidualnie negocjowane ceny, od-
roczone terminy ptatnosci itp.); ngjlepsze praktyki to sytuacja, gdy dostawca
stwierdzi, ze wspotpraca z nasza firma jest dla niego nagjkorzystniejsza finan-
sowo i pozafinansowo i usytuuje nas w grupie jego ngjlepszych kontrahentow;

— analize odbiorcéw; w tym obszarze metody, liczbe wskaznikéw i ich dobor
traktuje sie czesto jako priorytetowe; to odbiorcy i osiagane dzieki nim przy-
chody ze sprzedazy pozwalaja pokry¢ koszty i osiagna¢ dodatnie wyniki finan-
sowej; zastosowanie ngjlepszych praktyk pozwala utrzymaé dotychczasowych
odbiorcow, jak réwniez pozyskat nowych;

— andlize procesow; wiasciwe relacje miedzy poszczegdlnymi procesami zachodza-
cymi w przedsighbiorstwie zapewnia efektywnos¢ przeptywu informagji i produk-
tow; w przedsigbiorstwie nie powinny wystepowat procesy hie wnoszace wartosci
lub ich liczba powinna by¢ zminimalizowana; w ramach andizy wskaznikoweg w
rachunkowosci powinny by¢ wykonywane obliczenia, tworzone zestawienia, in-
terpretacje wynikow itp. takie, ktore faktycznie s3 niezbedne i sa wykorzystywane
przez kierownictwo; zdarzasie, i to dos¢ czesto, ze sporzadzane sa raporty zbyt ob-
szerne, zawite i trudne do interpretacji przez menedzerdw; najlepsze praktyki moga
wykorzystywat koncepcje rachunku kosztow dziatan i tancuchawartosci.

Analiza poréwnawcza zmian w technologii wymaga zgromadzenia wskaznikow,
ktore pokazuja poziom wykorzystania zdolnosci wytwdérczych przedsiebiorstwa.
Innowacje w technologiach powoduja zwigkszona wydajnos¢ maszyn i urzadzen, a
tym samym obnizenie kosztu jednostkowego produktu. Jednakze analiza finansowa
powinna uwzglednia¢ poniesione naktady zwiazane z zakupem i instalacja nowych
urzadzen i cykl zycia produktu. Najlepsza praktyka w tym zakresie moze by¢ za
stosowanie modeli typu News, Sprinter, Newprod czy np. Tracker, pokazujace, czy
nowe technol ogie wptynety na sprzedaz wprowadzanych narynek produktow.

Analiza poréwnawcza potencjalu, celow i planéw firmy zwiazanajest z redliza-
Cja strategii przedsiebiorstwa. Jasno okreslone cele i plany pozwalgja nie tylko
ksztattowa¢ pozytywny wizerunek przedsiebiorstwa, ale réwniez zapewni¢ sciezke
rozwoju, gwarantujaca dobra kondycje finansowa. Jednostki gospodarcze dysponu-
jace duzym potencjatem sa mnigj narazone na likwidacje lub upadto$¢. Posiadaja
kapital pozwalajacy przetrwaé¢ nawet trudne okresy, gdy koniunktura w sektorze
jest zta. Analiza finansowa ujmujaca oceng poziomu wykonania zadan i planéw
powinna by¢ dopasowana do specyfiki sektora i uwzgledniac oceng jego rozwoju.
Najlepsze praktyki bazuja na koncepcji kart ujmujacych mierniki pokazujace, czy
w badanym okresie osiagnieto wartosci docelowe (np. Balanced Scorecard).
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Analiza poréwnawcza ryzyka rynkowego, finansowego, spolecznego jest niezbedna
w okreslaniu Strategii i wiasciwg oceny mozliwosci przetrwania przedsigbiorstwa na
rynku. Ocena ryzyka to ocena pozwalgjaca stwierdzi¢, czy kondycja finansowaw przy-
sztosci bedzie lepsza czy gorsza. Wiasciwe uwzglednienie ryzyka w andizie finanso-
weg pozwda ha wieksza wiarygodnos¢ prognoz bazujacych na danych historycznych.
Nagjlepsze praktyki zwiazane sa np. z udoskonalaniem modeli ryzyka i modeli staty-
stycznych, obgimujacych prognozowanie na bazie trendéw przychodbw, kosztow itp.

4. Zakonczenie

Jak pokazano w artykule, andliza finansowa powinna, podobnie jak i inne dziedziny w
przedsiebiorstwie, by¢ objeta poszukiwaniami ngjlepszych praktyk. Dotyczy¢ to po-
winno nie tylko doboru wskaznikéw, do czego najczescig) Sie sprowadza, ae rowniez
poszukiwania specyficznych metod oceny, prognozowania itp. Coraz szersze otwiera-
nie sig¢ na rynki zewnetrzne (Unii Europejskig i innych krgow) wymaga ich odreb-
nych analiz, dopasowanych do specyfiki przedsigbiorstwa Odrgbna rzecza jest coraz
siinigsze ,parcie’ nato, aby wejs¢ nagietde, z mysla o tym, ze andiza finansowa be-
dzie odgrywaé bardzo duza role dla,,nowych” wiascicieli kapitatu. Stosowanie ngjlep-
szych praktyk w andlizie finansowej zagwarantuje menedzerom podjecie decyzji ngj-
korzystnigiszych z punktu widzenia przedsighbiorstwa. Nieodzowne beda nie tylko
klasyczne rozwiazania, takie jak analiza sprawozdan finansowych, tradycyjna analiza
wskaznikowa, ale rowniez metody ukierunkowane na wielowymiarowe modele, mo-
gace wspomagat decyzje zwiazane z przysztoscia jednostki gospodarcze.
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BEST PRACTICES IN CORPORATE FINANCIAL ANALYSIS

Summary

The article presents the implementation of best practice in corporate financial analysis. The best
practice guarantees the competitive advantage. Properly carried financial analysis (both forward and
retrospective) enables to realize strategic and operation purposes — which permit to be active not only
in most immediate, but also in more distant future.
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AKTYWA NIEMATERIALNE - KAPITAL WIEDZY —-WYCENA

»W ciagu ostatnich dwudziestu lat mozna zaohserwowaé rozszerzenie sie luki po-
miedzy wartoscia przedsicbiorstw wykazywana w bilansach a wartoscia oceniana
przez inwestorow (mediana wskaznika: wartos¢ rynkowa do wartosci ksiggowsy,
dla amerykanskich spétek publicznych w okresie od 1973 do 1993 wzrosta z 0,82
do 1,692). Luka w roku 1992 wskazuje, ze okoto 40% wartosci rynkowej przeciet-
ng amerykanskiej spétki gietdowe nie byto uwidocznione w bilansie. Dla przed-
siebiorstw bazujacych przede wszystkim na wiedzy odsetek aktywow nie uwzgled-
nianych w bilansie wynosit ponad sto. Owe znieksztalcenia maja swe odzwiercie-
dlenie rowniez w ostatnich amerykanskich transakcjach przeje¢. Badania zwiazku
pomicdzy cena zaptacona za przedsicbiorstwo w trzynastoletnim okresie pomigdzy
rokiem 1981 i 1993, w 391 transakcjach o srednigj wartosci 1,9 miliarda dolarow
wskazuja, ze przecietny stosunek ceny transakcji do wartosci ksiegowej wynosi
4,4, Oznacza to, ze prawdziwa wartos¢ nabytego przedsiebiorstwa byta przecietnie
cztery i p6t raza wyzsza od wartosci przedstawionel w bilansie. W przypadku
przedsighiorstw bazujacych na wiedzy wskaznik ten byt wyzszy od dziesigciu”
(Edvisson, Malone 2001, s. 12).

Na tle powyzszg opinii mozna zaryzykowat stwierdzenie, ze wartos¢ rynkowa pod-

miotu gospodarczego determinowaty aktywa niematerialne. Wsp6tczesnie (XXI wiek)

sa one traktowane jako nadzwyczaine zrodto mozliwosci kreowania wartosci. W

Zwiazku z tym nasuwa Si¢ pytanie: czym s3 aktywa niemateriane? Wiemy, ze aktywa

to zasoby majatkowe, ktdre spetniagja jednoczesnie nastepujace warunki:

— s kontrolowane przez podmiot gospodarczy,

— posiadaja wiarygodnie okreslong wartos¢ (wycena wedtug ceny historycznej
albo wartosci godziwej),

— powstaja w wyniku zdarzen przesztych,

— spowoduja w przysziosci wptyw korzysci ekonomicznych do podmiotu gospo-
darczego (ustawa o rachunkowosci, DzU 2002, nr 76, poz. 694 z p6zn. zm.).
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Natomiast wedtug Mig¢dzynarodowego Standardu Rachunkowosci 38 , Wartosci
niematerialne” — ,to sktadnik wartosci niematerialnych uznaje si¢ za mozliwy do
zidentyfikowania niepieniezny sktadnik aktywdéw”, nieposiadajacy postaci fizycz-
negj. Nasuwa si¢ kolgine pytanie, czy mozna ustali¢ wiarygodnie wartos¢ zasobow
majatkowych, czyli aktywow niematerialnych, a zwtaszcza wiedzy, doswiadczenia,
stosunkéw z kontrahentami itp.? Ponadto wiarygodnie ustalona wartos¢ powinna
wynika¢ z dokumentéw ksiegowych (uméw, planéw, dowoddw nabycia lub wy-
tworzenia we wiasnym zakresie), jednak powstaje problem, gdy brak dokumentéw
potwierdzajacych ich wartos¢ (Miedzynarodowe Standardy... 2006).

Mozna réwniez zaryzykowaé stwierdzenie, ze powstaje problem wynikajacy z
faktu, ze zasoby majatkowe, jakimi sa m.in. aktywa niematerialne, takie jak: wie-
dza, doswiadczenie, marka firmy, stosunki z kontrahentami, sprawnos¢ organiza-
cyjna podmiotu gospodarczego, nie odpowiadaja definicji aktywow przytaczaneg] w
ustawie o rachunkowosci lub w standardach rachunkowosci. Zatem, zdaniem wiek-
szosci praktykéw rachunkowosci, nie moga by¢ i nie powinny by¢ ujawniane w
bilansie — sa one ujawniane jako koszty w rachunku zyskéw i strat.

Problem prezentacji w sprawozdaniu finansowym (przede wszystkim w bilansie)
aktywdw niematerialnych, jakimi sa: wiedza, doswiadczenie zawodowe, rozwiaza-
nia biznesowe itp., zwiazany jest z tym, ze w odrdznieniu od zasobéw material-
nych nie daja Si¢ one oszacowa¢ miarami fizycznymi, sa $cisle zintegrowane z
pracownikami abo procesami, np. technologicznymi, systemami wartosci albo
kultura danego podmiotu gospodarczego, zob. (Jaruga, Fijatkowski 2003).

Wyzej wymienione zasoby majatkowe nie tylko w teorii, ae i w praktyce rachun-
kowosci (od lat szes¢dziesiatych XX wieku) okresla si¢ mianem: aktywa intelek-
tualne, aktywa wiedzy (te okreslenia stosowano zamiennie rowniez w naukach o
zarzadzaniu, czynit tak m.in. Drucker). Kwestia duzego znaczenia tej wartosci w
procesach gospodarowania nie ulega watpliwosci, co udowadniaja notowania na
gietdzie (cyt. stwierdzenia i obserwacje z ostatniego dziesieciolecia XX wieku nie
traca na aktualnosci). W nowej ekonomii wartosé moze by¢ tworzona lub niszczona
bez udziatu jakiejkolwiek transakcji; moze to wynika¢ z posiadanej przez menedze-
row: wiedzy, umiejetnosci, doswiadczenia zawodowego itp. Sa to bowiem elemen-
ty wiedzy, odgrywajace kluczowa role w ksztattowaniu rozwoju kazdego podmiotu
gospodarczego (zardwno spétek gietdowych itp., jak i jednostek samorzadu teryto-
rialnego czy tez szkét wyzszych). W literaturze ekonomiczng sformutowano wiele
okreslen owe wartosci, m.in. bogactwo organizacji, kapitat intelektualny, aktywa
intelektualne, aktywa wiedzy. Kazde z wymienionych sformutowan moze by¢ dys-
kusyjne. W moim przekonaniu, nagjtrafniejszym okresleniem tych zasobow majatko-
wych, jako kategorii ekonomiczngj, jest kapital intelektualny (jako kategoria praw-
na— abstrakcyjna), szerzej zob. (Markiewicz 2003, s. 7-61).
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Kapital intelektualny (wg Jarugowsy) jest rozumiany jako , caty majatek wynika-
jacy z wiedzy, posiadany przez organizacj¢ gospodarcza” (Jaruga, Fijatkowski
2003, s. 114), co mozna zilustrowac jak narys. 1.

Kapital intelektualny

pomysty, kapitat kapitat kapitat
strategie ludzki strukturalny strukturalny
biznesowe organizacyjny relagji
wiasnosé kapitat
intelektualna proceséw

Rys. 1. Kapitat intelektualny jako kategoria ekonomicznai prawna
Zrodto: (Jaruga, Fijatkowski 2003, s. 114).

Pomysly i strategie biznesowe sa rozumiane jako pomysty i strategie biznesowe w
powiazaniu z warunkami w danym otoczeniu biznesowym, kapital ludzki jest
identyfikowany z pracownikami danego podmiotu gospodarczego, kapitat struk-
turalny organizacyjny podmiotu gospodarczego sa to te elementy, ktére tworza
przewage; konkurencyjna, czyli:
kapital proceséw jest rozumiany jako mozliwos¢ wzrostu finansowego zwrotu
z zainwestowanej wiedzy i kompetencji,

— kapital wlasnosci intelektualnej oznacza prawa wtasnosci (prawnie zdefinio-
wane) do m.in. patentéw i znakow towarowych, prawa autorskie itp. — wia-
snos¢ intelektualnato ,, zgrupowanai chroniona wiedza’

— kapital strukturalny relacji jest rozumiany jako kontrakty i wspétpraca z
innymi podmiotami gospodarujacymi (relacje z kontrahentami, reputacja pod-
miotu, pozycja natle konkurentéw).

Jak wynika z praktyki gospodarczej, kapitat intelektualny oddziatuje na kulture
organizacyjna kazdego podmiotu gospodarczego oraz na procesy w nim zachodza-
ce — jest przez nie ksztattowany. Poniewaz procesy zachodzace w podmiotach go-
spodarujacych maja charakter indywidualny, tak wigc staje si¢ konieczne ustalenie
wielu miar kapitatu intelektualnego, ktére to miary umozliwia dokonanie jego po-
miaru i wyceny, prowadzac do ujawnieniai prezentowania go w postaci sktadnika
aktywdw niematerialnych.



242

Kapital intelektualny jest okreslany najczescigj jako réznica migdzy wartoscia
rynkowa podmiotu gospodarczego (np. spotki gietdowej) a wartoscia ksiggowsa.
Nalezy zgodzi¢ sig ze stwierdzeniem Dudycza, ze ten sposdb pomiaru jest duzym
uproszczeniem — ale najczgscig stosowanym (Dudycz 2001, s. 266).

Strassman uwaza (zob. (Dudycz 2001, s. 269)), ze catkowita wartos¢ dodana jest
efektem posiadanego kapitatu intelektualnego, tak wigc kapitat intelektualny moz-
nazmierzy¢ w nastepujacy sposob:

MVA

kapitaZ intelektualny= ———.
® Y koszt kapitafu

Evanston proponuje nastepujaca procedure przy obliczaniu kapitatu intelektual ne-

go (zob. (Dudycz 2001, s. 269)):
oblicza sredni zysk przed opodatkowaniem z trzech ostatnich lat,

— oblicza ROA jako iloraz sredniego zysku przez srednia wartos¢ w okresie —
aktywow materialnych podmiotu gospodarczego,

— oblicza nadwyzke zysku podmiotu gospodarujacego w stosunku do zysku, jaki
miatby podmiot przy srednim ROA dla przemystu, czyli:

nadwyzka _ zysk przed srednieROA  aktywa materialne

zysku opodatkowaniem dla przemysiu podmiotu
— mnozy nadwyzki zysku przez srednia stope podatkowa z trzech |at:
sredni podatek = nadwyzkazysku - srednia stopa podatkowa z trzech lat,

kapita/ intelektualny = nadwyzkazysku - sredni podatek.

Powstaje kolgjne pytanie, czy obowiazek ujawnieniatak rozumianych zasob6w majat-
kowych, zasobow niematerialnych w sprawozdaniu finansowym, zwlaszczaw bilansie
(standard w tym zakresie ma obowiazywac od roku 2009) bedzie mogt by¢ respekto-
wany przez praktyke gospodarcza, jezeli ich wycena bedzie szacunkowa — uznaniowa
Otéz w moim przekonaniu, nalezatoby wprowadzi¢ obowiazek dodatkowego raportu
(jako integralng czesci sprawozdania finansowego) — jako raportu z kreowania warto-
sci dodang abo jako uzupetnienie sprawozdania z dziatalnosci w roku obrotowym w

CzesCi zawiergjace oceng sprawnosc organizacyjneg podmiotu gospodarujacego.

To sprawozdanie nie wynika z wymogow formalnych (ustawy o rachunkowosci).
Woprawdzie w MSR 8 sa zawarte wymogi, ale w zakresie ujawniania informagji
dotyczacych polityki bilansowej. Powstgje nastepny dylemat: czy aktywa niemate-
rialne to determinanta polityki bilansowej? Nie wdajac sie w szczegbtowe rozwa-
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zania, odpowiem —tak. | kolejne pytanie: co upowaznia do tego stwierdzenia? Otéz
polityka bilansowa to zmierzanie do okreslonego celu, m.in. podatku odroczonego.
Podmioty gospodarujace tworza nowe wzorce wartosci, wykorzystujac zasoby i
kombinacje¢ zasobdw, ktéra jest ,,nierozpoznawalna” przez tradycyjna rachun-
kowos¢, ae efekt finansowy podjete) decyzji jest rozpoznawalny (o czym wyze)) i
on powinien by¢ ujawniany i prezentowany w owym sprawozdaniu, jest on bo-
wiem z kolei determinanta wartosci rynkowej podmiotu gospodarujacego. Na pod-
kreslenie zastuguje to, ze kapitat intelektualny to wprawdzie potencjalne ,zrodto
bogactwa’, to wzrost wartosci podmiotu gospodarujacego, ale aby go wykorzystac,
nalezy najpierw umie¢ go zidentyfikowa¢, nakresli¢ wizje jego wykorzystania
(rozwdj podmiotu), ato jest domena polityki bilansowej. W latach dziewig¢édziesia-
tych XX wieku w instytucji ubezpieczeniowej Skandia prowadzono badania w
zakresie zarzadzania aktywami zarbwno materialnymi, jak i niematerialnymi. Wy-
niki badan (dziesigcioletnich) upowaznity do stwierdzenia, ze zasoby ludzkie sa
najwaznigjszym sktadnikiem aktywow, decydujacym o sukcesie lub porazce pod-
miotu gospodarujacego. Waznymi wskaznikami sa tzw. wskazniki indywidual-
nych kompetencji, determinujace:
— przyszte dokonania (perspektywa finansowa),
— jg teraznigjszy stan (perspektywa kontrahentai procesdw wewnetrznych),
— przygotowanie na przysztos¢ (perspektywa odnowy i rozwoju) — zob. (Sza-
btowski, Tuziemek 2004, s. 88-89).

Te doswiadczenia skandynawskie stanowia wyzwanie dla rynkéw kapitatowych
oraz dlarachunkowosci.
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INTANGIBLE ASSETS - CAPITAL OF KNOWLEDGE - VALUATION

Summary

The author proved that the new challenge for both practice and theory of accounting is valuation and
disclosurein financial statement, such assets as for example goodwill value, relations with clients etc.
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A WARTOSC GODZIWA

1. Wstep

W teorii ekonomii kategoria kapitatu nie jest jednoznacznie interpretowana. Do lat
40. ostatniego stulecia teoretycy nie byli pewni, co rozumie¢ przez okreslenie , ka-
pital”, ai dzisig] ich zgodnos¢ pod tym wzgledem jest bardziej pozorna niz rze-
czywista. Dawnigj tworcy mysli ekonomicznej zastanawiali sig, czy kapitat nalezy
rozpatrywac rzeczowo, tzn. w sensie konkretnych débr, ktorymi mozna dyspono-
waé w procesie gospodarowania, czy tez kategorie t¢ nalezy stosowaé w Ujeciu
funduszu, tj. kapitatdbw pienieznych, a wiec jako wiadze do dysponowania dana
iloscia pieniadza. Nalezy podkresli¢, ze zmieniajace sie warunki gospodarowania
doprowadzity do sytuacji, w ktérel zakres znaczeniowy kategorii , kapital” wciaz
Si¢ rozszerza. Teoretycy i praktycy udowodnili rolg kapitatu intelektualnego (czgsé¢
sktadowa kapitatu wtasnego i kapitatu obcego — zobowigzan) jako czynnika zwiegk-
Szajacego wartos¢ danej organizacji gospodarczej, cho¢ wciaz pojawigja Sie dyle-
maty dotyczace prawidtowe] jego wyceny. Ponadto w odpowiedzi na pojawiajace
sie w praktyce gospodarczej problemy zwiazane z oddzieleniem wiasnosci od za-
rzadzania, a przede wszystkim z rozbieznoscia miedzy celami menedzeréw organi-
zacji gospodarczej a celami jegj wiascicieli, powstata nowa koncepcja zarzadzania
nakierowanego na kreowanie wartosci dla akcjonariuszy poprzez zwigkszenie ryn-
kowej wartosci organizacji gospodarczej, atym samym dochodu jef wiascicieli. Ta
koncepcja zarzadzania jest nierozerwalnie zwiazana z pojeciem kapitatu witasnego
jako kategorii zaréwno ekonomicznej, jak i prawnegj.

W nowych warunkach gospodarowania (kierunek globalizacja, rynki finansowe,
kapitatowe) maksymalizacja zysku nie jest wystarczajacym celem dziatania, to
wzrost wartosci organizacji gospodarczej, wzrost wartosci kapitatu dla jego wiasci-
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ciei jest podstawowym celem dziatalnosci, szerzej (Markiewicz 2003). Dlatego
wciaz wzrasta znaczenie zarzadzania kapitatem, a w szczegdlnosci mozliwosci jego
wyceny, czyli ranga paradygmatu rachunkowosci — wycena nabiera innego znacze-
nia; wycena wedtug cen historycznych to jedna z mozliwych metod wyceny, obecnie
rynki finansowe, kapitatowe zdeterminowaty wycene wedtug wartosci rynkowsy.

Przypomnijmy, ze Mattessich uznaje za witasciwe wyrdznienie dwoch paradygma-

tow, ktore okreslaja charakter badan w nauce rachunkowosci:

1) paradygmat wyceny, stwierdzajacy, iz gtdwnym zadaniem rachunkowosci jest
dokonywanie wyceny,

2) paradygmat zarzadczo-powierniczy, zgodnie z ktérym zasadniczym zadaniem
rachunkowosci jest zapewnienie ochrony majatku powierzonego przez wiasci-
cieli zarzadowi, czyli funkcjatzw. kontroli powierniczej.

Przy tym paradygmat wyceny uznge za bezposredni cel rachunkowosci prawidtowa

wycene poszczegolnych sktadnikow aktywow i pasywow. Kryje sie zatym ogtateczny

cel rachunkowosci: prawidtowe ustalenie wyniku dziatalnosci organizacji gospodarcze)

i optymalne decyzje dotyczace jego majatku i kapitatu (Szychta 1996, s. 199).

Celem ninigjszego artykutu jest wskazanie, iz precyzyjne definiowanie kapitatu
wiasnego wptywa najakos¢ zrédtainformacji o jego wartosci.

Powyzsze rozwazania stanowity asumpt do sformutowania nastgpujacych pytan:
— czy istnigje jedna poprawna definicja kapitatdw wiasnych,
— czy przyjeta definicja kapitatu mawptyw na metode jego wyceny.

2. Koncepcje kapitalu

Na podstawie badan literatury przedmiotu i regulacji prawnych (prawa bilansowe-
go, kodeksu spotek handlowych) mozna zaryzykowa¢ stwierdzenie, ze brak jedno-
znacznej definicji kategorii , kapital” determinuje jakos¢ zrodta informacji o jego
wartosci (prezentacja kapitatu wiasnego w sprawozdaniu finansowym, a zwtaszcza
»uznaniowos¢” jego wyceny jest zréznicowana w zaleznosci od formy organiza-
cyjno-prawnej, zob. (Cebrowska 1999, s. 30-32), co nie jest obojetne przy podsej-
mowaniu decyzji przez zarzady organizacji gospodarczych.

Nalezy podkresli¢, ze wieloznacznos¢ kategorii kapitatu wynika m.in. z tego, ze
kapitat jest kategoria zarGwno prawna, jak i ekonomiczna. Dlatego réznorodnosé w
definiowaniu poje¢cia kapitatu znajduje odzwierciedlenie w teorii rachunkowosci.

Przy definiowaniu kapitatu wlasnego jako kategorii prawnej szczegllna uwage
nalezy zwréci¢ na funkcje przypisywane kapitatom wilasnym (funkcje prawna,
funkcje gospodarcza, funkcje gwarancyjna). Natomiast gdy rozpatrujemy kapitat
wiasny jako kategori¢ ekonomiczna, naszym zdaniem, nalezy zwréci¢ uwage, ze w
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ustawie o rachunkowosci nie sformutowano bezposrednio definicji kapitatéw wia-
snych, alew art. 3 pkt 29 zdefiniowano posrednio kapitat wtasny jako pomniejsze-
nie aktywéw podmiotu gospodarczego o zobowiazania, czyli kapital wikasny od-
powiada wartosciowo aktywom netto. Przyjeta definicja kapitatu witasnego od-
powiada pojeciu kapitatu jako kategorii ekonomiczngj i jest zgodna z definicja
kapitatu wiasnego wynikgjaca z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci:
»Kapital wiasny jest to udziat pozostaty w aktywach organizacji gospodarczej po
odjeciu wszystkich zobowiazan” (Miedzynarodowe Standardy... 2004, s. 70).

W dalszym rozwinieciu definicji kapitatow wiasnych, zawarte) w zatozeniach kon-
cepecyjnych sporzadzania i prezentacji sprawozdan finansowych, podkresla sig, ze
taka klasyfikacja kapitatow wiasnych moze by¢ przydatna przy podejmowaniu
decyzji przez uzytkownikéw sprawozdan finansowych, gdyz uwidacznia ona ogra-
niczenia prawne, wptywajace na zdolnos¢ organizacji gospodarczej do podziatu
kapitatu witasnego lub wykorzystania go w inny sposob. Dodatkowo klasyfikacjata
ukazuje, ze strony posiadajace udziaty w jednostce maja zréznicowane prawa w
zakresie otrzymania dywidend czy zwrotu kapitatu.

Jak podkreslaja Gmytrasiewicz, Karmanska i inni, ,w teorii rachunkowosci pro-

blem wptywu zmian na mozliwosé¢ odtworzenia zaangazowanego majatku w dzia-

talnosci gospodarcze] okreslany jest jako koncepcja zachowania kapitatu, rozpa-

trywanaw wersji:

1) zachowania pienigznego kapitatu nominal nego,

2) zachowania pienieznego kapitatu realnego,

3) zachowania kapitatu rzeczowego” (Gmytrasiewicz, Karmanska, Olchowicz
1996, s. 48).

W Miedzynarodowych Standardach Rachunkowaosci kapitat zdefiniowano wedtug:

— finansowej koncepcji kapitalu — kapitat to m.in. zainwestowane pieniadze lub
Zainwestowana sita nabywcza; termin kapitat stanowi synonim terminéw: ,, ak-
tywa netto” lub , kapitat wiasny” jednostki,

— rzeczowej koncepcji kapitatu — kapitat to m.in. mozliwosci operacyjne jed-
nostki; za kapitat uwaza si¢ zdolnosci produkcyjne jednostki wyrazone np. w
dziennym wolumenie produkcji (Miedzynarodowe Sandardy... 2004, s. 78).

Wedtug zatozen koncepcyjnych sporzadzania i prezentacji sprawozdan finanso-
wych, organizacje gospodarcze moga przyja¢ zaréwno finansowa koncepcjg kapi-
tatu lub rzeczowa koncepcje kapitatu. Z badan literatury przedmiotu wynika, ze
wiekszos¢ organizacji gospodarczych przyjmuje pierwsza z nich. Nalezy podkre-
sli¢, ze wybor wiasciwej koncepcji kapitatu powinien by¢ oparty na potrzebach
uzytkownikoéw sprawozdania finansowego danej organizacji gospodarczej. Przyje-
cie okreslongj koncepcji wskazuje na cel, ktdry ma zostac osiagnigty przy ustalaniu
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zysku. Uzytkownicy sprawozdania moga by¢ zainteresowani zachowaniem nomi-
nalng wartosci lub sity nabywcze zainwestowanego kapitatu lub tez mozliwo-
$ciami operacyjnymi organizacji gospodarczej. Jak juz wspomniano wczesnigj, z
definicja kapitatu wiaza si¢ tzw. koncepcje zachowania kapitatu, czyli:

— finansowa koncepcja zachowania kapitatu,

— rzeczowa koncepcja zachowania kapitatu.

»Koncepcja zachowania kapitatu dotyczy tego, w jaki sposdb jednostka gospodar-
cza definiuje kapitat, ktory stara sie¢ zachowa¢. Tworzy ona powiazanie pomiedzy
koncepcjami kapitatu a koncepcjami zysku, poniewaz stanowi punkt odniesienia
dlaustaleniazysku[...]. Zazysk i w konsekwencji za zwrot z kapitatu mozna uzna¢
tylko te czes¢ zwigkszenia stanu aktywow, ktora przekracza kwote niezbedna do
zachowania kapitatu. Zysk stanowi zatem roznicg pomigdzy przychodami a kosz-
tami” (Miedzynarodowe Standardy... 2004, s. 79).

3. Koncepcja wartosci godziwej

Powtorzmy raz jeszcze, paradygmat wyceny uznaje za bezposredni cel rachunko-
wosci prawidtowa wyceng poszczegolnych sktadnikow aktywéw i pasywow.
W zwiazku z tym nasuwa Si¢ pytanie, co oznacza prawidtowa wycena aktywow i
pasywéw, czy powinna by¢ dokonywana wedtug cen historycznych czy wediug
wartosci godziwej.

Problem wyceny pozycji sprawozdawczych ma znaczenie przede wszystkim dla
wiarygodnosci informacji sprawozdawczej. Coraz czescigj w literaturze przedmio-
tu i w praktyce gospodarczej odchodzi sie od zatozenia, ze wycena zgodnie z zasa-
da ostroznosci zapewnia wiarygodnos¢ sprawozdania finansowego, wskazujac na
wyceng wedtug wartosci godziwej.

Koncepcja wartosci godziwe zostata wprowadzona do polskig praktyki gospodarczg po-
przez nowelizacje ustawy o rachunkowosci z 9 listopada 2000 r. ,, Za wartos¢ godziwa
przyjmuje sie¢ kwote, za jaka dany sktadnik aktywdw mogtby zostaé wymieniony, a
zobowiazanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomicdzy zaintereso-
wanymi i dobrze poinformowanymi i niepowiazanymi ze soba stronami” (art. 28, ud. 6).
Jak podkresla Hasik, istota wartosci godziwej odwotuje sie do hipotetycznie istnigjace-
go rynku, ktory cechuje sie efektywnoscia co ngimnigl w stopniu srednim. Rynki kapi-
tatowe s3 wiasnie efektywne w stopniu srednim, chociaz istnigja dowody podwazgjace
stusznoéci tych sadow, zob. (Hasik 2005, s. 166-167). Powstgja zatem pytania
— czy zawsze istnigie mozliwos¢ wyceny kapitatow wiasnych wedtug wartosci
godziwej,
— czy zawsze istnigje koniecznos¢ wyceny kapitatow wiasnych wedtug wartosci
godziwej.
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4. Koncepcja zachowania kapitatu a wycena

Z koncepcji zachowania kapitatu wynika, ze organizacja gospodarcza zachowuje
wartos¢ swojego kapitatu, jesli jej kapitat na koniec danego okresu sprawo-
zdawczego jest rowny kapitatowi na poczatek tego okresu. Za zysk i tym samym za
zwrot z kapitatu przyjmuje sie wszelkie nadwyzki ponad kwote, ktdra jest niezbed-
na do celbw zachowania kapitatu z poczatku okresu obrotowego, zob. (Olchowicz

2001, s. 141), co mozna zilustrowa¢ nastepujaco:

Tabela 1. Poréwnanie finansowej i rzeczowej koncepcji zachowania kapitatu

Kryteria poréwnan

Finansowa koncepcja
zachowania kapitatu

Rzeczowa koncepcja
zachowania kapitatu

Zysk

zysk osiaga si¢ tylko wowczas, gdy war-
tos¢ finansowa lub pienigzna aktywow
netto na koniec okresu obrotowego prze-
wyzsza wartos¢ finansowa lub pieniezna
aktywoOw netto na poczatek tego okresu,
po wytaczeniu wszelkich wyptat na
rzecz wiascicieli i wktaddéw wniesionych
przez wiascicieli w danym okresie obro-
towym; zachowanie kapitatu finansowe-
go mierzy¢ mozna, albo postugujac sie
jednostkami pienigznymi w wartosci
nominalnej, albo jednostkami o state)
sile nabywczej

zysk osiaga si¢ tylko wowczas,
gdy zdolnosci produkcyjne lub
mozliwosci operacyjne organizacji
(lub zasoby badz fundusze po-
trzebne do osiagnieciatych zdol-
nosci) na koniec okresu obrotowe-
go przewyzszaja zdolnosci pro-
dukcyjne na poczatek tego okresu,
po wyltaczeniu wszelkich wyptat
narzecz wiascicieli i wktadow
whniesionych przez wiascicieli

w danym okresie obrotowym

Zasady wyceny

koncepcjata nie wymaga stosowania
zadnej konkretnej zasady wyceny, dobér
zasady wyceny zalezy od rodzaju kapita-
tu finansowego, ktory organizacja go-
spodarcza stara si¢ zachowaté

wedtug tej koncepcji zachowania
kapitalu wymagane jest stosowa-
nie zasady wyceny opartej na ak-
tualngl cenie nabycia

Skutki zmian cen
aktywow i wartosci
zobowiazan

Zgodnie z ta koncepcja, do zyskéw za-
liczasi¢ wzrost cen aktywéw posiada-
nych przez jednostke gospodarcza w da-
nym okresie obrotowym, zazwyczgj
okreslanych ,,zyskami z tytutu posiada-
nego majatku”, zyski te jednak nie moga
by¢ ujete, dopoki nie nastapi zbycie akty-
wow w transakcji wymiany; za zysk
uwaza Si¢ tylko te czes¢ wzrostu cen ak-
tywoéw, ktéra przewyzsza wzrost wyni-
kajacy z ogélnego poziomu cen, a pozo-
stala czes¢ wzrostu traktuje sig jako alo-
kacje stuzaca zachowaniu kapitatu — czyli
czesé kapitatu wiasnego

zysk stanowi przyrost kapitatu de-
finiowanego w kategoriach zdol-
nosci produkcyjnych w danym
okresie; wszelkie zmiany cen,
ktore wptywaja na aktywai zobo-
Wigzania organizacji gospodarczej,
uwaza Sie za zmiany w wycenie
zdolnosci produkcyjnych organi-
zacji i traktuje jako alokacje stuza-
ca zachowaniu kapitatu, stanowia-
ce czesé kapitatu wiasnego, anie
zysk

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie (Miedzynarodowe standardy... 2001, s. 79-80).
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Podkresli¢ nalezy, ze w literaturze przedmiotu pojecie finansowej koncepcji za

chowania kapitatu finansowego uzywane jest w znaczeniu nominalnym i realnym:

« Nominalne zachowanie kapitalu istnigje wowczas, gdy nominalna wartos¢
kapitatu na koniec okresu nie jest mnigjsza od jego wartosci nominalnej na po-
czatek okresu. Koncepcja ta zaktada, ze uzyskanymi przychodami pokrywa sie
koszty ich uzyskania, wycenione w historycznych cenach nabycia. Prawidtowe
ustalenie wyniku dziatalnosci oraz zachowania majatku w ujeciu finansowym i
rzeczowym jest mozliwe tylko przy stabilnych cenach, gdyz w warunkach in-
flacji zrealizowane nadwyzki w kwocie nominalng traktowane sa w catosci ja-
ko zysk i nie wyodrebnia si¢ w jego ramach zysku pozornego i rzeczywistego.
Pozorne zyski powstaja przy powtarzajacych sie cyklach gospodarczych, gdy
koszty liczone sa w cenach historycznych, a przychody w cenach biezacych.

« Realne zachowanie kapitalu istnigje, jesli wartos¢ kapitatu na koniec okresu
wyraza ogolnie sitg nabywcza nie mniejsza niz na poczatek okresu. Osoby, kt6-
re zaangazowaty w jednostce swoj kapital, oczekuja, ze w momencie wycofa-
nia kapitatu beda mogty nabyc¢ taki sam zestaw dobr, jak w momencie zainwe-
stowania kapitatu. Koncepcja ta uwzglednia wptyw inflacji na koszty, wynik
dziatalnosci, wartos¢ majatku i kapitatbw wiasnych i nie pozwala na dzielenie
zysku pozornego, zob. (Olchowicz 2001, s. 142).

5. Podsumowanie

Analizujac informacje zaprezentowane w tab. 1, nalezy jeszcze raz podkresli¢, ze
wybor koncepcji zachowania kapitatu determinuje sposdb ustalania zysku.

W finansowej koncepcji zachowania kapitatu zysk mozna zilustrowac jako

zysk = [aktywa netto (BZ) — aktywa netto (BO)] —
— (wypfaty na rzecz wfascicieli + wkifady wniesione przez wfascicieli).

Aktywa netto odpowiadaja wartosciowo kapitatom wiasnym, czyli:

zysk = [kapitaZ wlasny (BZ) — kapitaf wtasny (BO)] —
— (wypfaty na rzecz wfascicieli + wkfady wniesione przez w/ascicieli).

Koncepcja ta nie wymaga stosowania konkretnej zasady wyceny, ale podkresla sie,
ze zgodnie z nig do zyskéw zalicza sie wzrost cen aktywoOw posiadanych przez
organizacje gospodarcza. Mozna zaryzykowaé stwierdzenie, ze wskazana bytaby
wycena wedtug koncepcji wartosci godziwej, a nie kosztu historycznego, gdyz
koszt historyczny nie uwzglednia zmian poziomu cen. Natomiast w rzeczowej
koncepcji zachowania kapitatu zysk mozna zilustrowaé, jako:

zysk = zdolhos¢ operacyjna (BZ) — zdolnosé operacyjna (BO).
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Wedtug tej koncepcji, zasoby powinny by¢ wyceniane wedtug aktualng ceny naby-
cig, czyli ceny, jaka powinnismy zaptaci¢ za ten lub taki sam sktadnik aktywow w
momencie dokonywania wyceny. Zgodnie z ta koncepcja, skutki wzrostu wartosci
powinny by¢ odnoszone na kapitat wiasny, ale nainna pozycjg niz zysk. Mozna za-
ryzykowaé stwierdzenie, ze wskazana jest wycena weditug koncepcji wartosci go-
dziwej, a skutki tegj wyceny powinny by¢ odnoszone na kapitat z aktualizacji wyceny.
Jednakze nalezy sie zastanowi¢, czy aktualna cenanabyciajest wartoscia godziwa.

Jak podkresla Hasik (2005, s. 167), w anglosaskig literaturze przedmiotu jako
synonim wartosci godziwej traktuje sie wartos¢ biezaca, czyli wartos¢ aktualna.
Nalezy jednak podkresli¢ trudnosci ustalenia wartosci godziwe] poszczegdlnych
sktadnikow aktywoéw, gdyz stosuje si¢ ja zaréwno do wyceny inwestycji dtugoter-
minowych, dla ktérych istnigje aktywny (srednio aktywny) rynek, jak i w przypad-
ku inwestycji krotkoterminowych, dla ktérych trudne lub niemozliwe jest ustalenie
wartosci rynkowej, oraz w wycenie aktywow operacyjnych. W praktyce MSR
wskazuja, iz przy wycenie trwatych aktywow operacyjnych, gdy nie jest mozliwe
ustalenie wartosci rynkowej, powinna by¢ to wycena przygotowana przez rzeczo-
znawcg lub inna metoda (np. zamortyzowany koszt wytworzenia lub zdyskontowa-
ne przeptywy (Hasik 2005, s. 168).

Reasumujac, powtérzmy raz jeszcze, ze wybor definicji kapitatu wiasnego jako
kategorii ekonomicznej (wedtug koncepcji finansowej lub rzeczowej) w organiza-
Cji gospodarczej powinien by¢ zdeterminowany przez cel, jaki ma zosta¢ osiagnig-
ty przy ustalaniu zysku. Koncepcje zachowania kapitatu wynikaja z przyjetych
definicji kapitatu wiasnego i tworza powiazanie pomiedzy koncepcja kapitatu (fi-
nansowa lub rzeczowa) a koncepcja zysku.

Przyjecie odpowiednigl definicji kapitatow wiasnych wptywa na wyceng aktywow,
a tym samym na wycene kapitatu wiasnego. Finansowa koncepcja zachowania
kapitatu nie narzuca konkretngl metody wyceny, cho¢ zasadne wydaje sie stwier-
dzenie, ze zastosowanie kosztu historycznego uniemozliwi zaprezentowanie wzro-
stu cen aktywow (ktorych skutek odnoszony jest na kapitat z aktualizacji wyceny),
atym samym zwigkszenie wartosci kapitatow witasnych. Natomiast rzeczowa kon-
cepcja zachowania kapitatu wskazuje na stosowanie aktualngj ceny nabycia, czyli
ceny biezacg), ktéramoze by¢ utozsamiana z wartoscia godziwa.

Mozna zaryzykowaé stwierdzenie, ze wybdr definicji kapitatu stanowi element
polityki bilansowej organizacji gospodarczej, gdyz wpltywa na wyceng i prezenta-
Cje kapitatdbw wiasnych w sprawozdaniu finansowym.
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IDEA OF CAPITAL KEEPING VERSUS EQUITABLE VALUE

Summary

The purpose of the paper is to indicate that precision equity definition influences the source of infor-
mation quality about its value. The aim of this paper is to answer one question: Does applying the
right equity definition and the equity theory determinate methods of valuation assetsin entity?
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WYCENA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH W BANKU
W ASPEKCIE FVO

1. Wstep

W gospodarce rynkowej inwestorzy indywidualni i grupowi najczesciej decyduja
sie wolne érodki pieniezne, w krétkich badz diugich okresach, przeznacza¢ na za-
kupy instrumentéw finansowych, liczac na korzystne zmiany ich wartosci — oraz
ostatecznie na wysoki zarobek per saldo uzyskany na tych transakcjach. Poczatki
funkcjonowania polskigj gospodarki na wolnym rynku wiaza Si¢ z postugiwaniem
Sie przez jednostki gospodarcze instrumentami finansowymi. Ich celem jest spraw-
nigjsze zarzadzanie finansami, przyspieszenie procesdw rozliczen miedzy podmio-
tami czy doskonalenie form przeprowadzania transakcji finansowych. Zatem in-
strumenty finansowe stanowia swoista forme pieniadza badz odrebny kontrakt
pomigdzy stronami, ktdry reguluje ich wzajemne ptatnosci na rynku finansowym.
Skutkami instrumentéw finansowych moga by¢ aktywa, zobowiazania lub zmiany
w kapitale wtasnym badz pozycji pozabilansowych i to witasnie zasady wyceny
tych elementéw bilansowych maja wptyw na ostateczny poziom wartosci konkret-
nych pozycji w sprawozdaniu finansowym. Szczegdlny zakres instrumentéw finan-
sowych ujmowany jest w rachunkowosci bankéw, ze wzgledu na dodatkowy ich
aspekt, zwiazany ze specyfika procedury ich podziatu oraz wyceny.

2. Istota i klasyfikacja instrumentow finansowych

Wedtug prawa bilansowego, instrumentem finansowym jest taka umowa, Ktora
skutkuje powstaniem jednoczesnie pozycji aktywdw finansowych u jednej jednost-
ki gospodarczej i zobowiazania finansowego badz instrumentu kapitatowego u
drugigj strony umowy (kontraktu), pod warunkiem, ze z tego kontraktu wynikaja
skutki gospodarcze (bez wzgledu na warunkowy badz bezwarunkowy charakter
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praw lub zobowiazan wynikaacych z kontraktu)l. W praktyce gospodarczej, w
zwiazku z prowadzonymi liniami biznesu, w jednostkach gospodarczych moga
wystgpowa rozne elementy instrumentdéw finansowych, na ktére sktadaja si¢
(zgodniez MSR 32):

1) aktywafinansowe, majace postac:

a) srodkdw pienieznych,

b) instrumentu kapitatowego inngj jednostki,

€) umownego prawa do:

— otrzymaniasrodkow pienigznych badz innego sktadnika aktywow,

— otrzymania srodkow pienigznych badz innego sktadnika aktywow finansowych
od inngj jednostki,

— wymiany aktywow finansowych lub zobowiazan finansowych z inna jednostka
na potencjalnie korzystnych warunkach,

d) kontraktu, ktory bedzie rozliczony badz moze by¢ rozliczony przez jednostke
we wiasnych instrumentach kapitatowych i jest instrumentem pochodnym lub
instrumentem niepochodnym,

2) zobowiazaniafinansowe, czyli kazde zobowiazanie oznaczajace:

a) wynikaacy z umowy obowiazek:

— wydania $rodkéw pienieznych albo innego sktadnika aktywow finansowych
inngj jednostce badz

— wymiany aktywow finansowych lub zobowiazan finansowych z inng jednostka
na potencjal nie niekorzystnych warunkach albo

b) kontrakt, ktéry moze by¢ (lub bedzie) rozliczony we wiasnych instrumentach kapi-
tatowych i jest instrumentem pochodnym lub instrumentem niepochodnym?.

Inny podziat instrumentow finansowych oparty na MSR (a konkretnie na MSR 32,

MSR 391 MSSF 7) uwzglednia podziat instrumentéw finansowych natrzy podgrupy:

a) instrumenty pierwotne (gotéwka, czeki, depozyty, lokaty, kredyty, diuzne pa-
piery wartosciowe, akcje);

b) instrumenty pochodne (forwards, swaps, options, futures, calls, floors, collars);

C) instrumenty ztozone (obligacje zamienne na akcje, depozyty inkasowane do
wskaznika gietdowego, kredyty z opcji wczesniejszej splaty).

MSSF 7 nie podaje wyczerpujace listy klas instrumentéw finansowych?. Stwierdza
natomiast, ze klasa powinna zawiera¢ instrumenty finansowe o takim samym cha-

1 Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, art. 3, poz. 23.

2 7Zob. (Miedzynarodowe Standardy... 2004, t. 1, s. 1434-1520; Rozporzadzenie Komisjii (WE)
nr 1864/2005).

3 Nowe wymogi informacyjne w zasadzie nalezy stosowaé do rocznych okresdw rozpoczynajacych
si¢ od 1 stycznia 2007 r. Zachgca Sig jednak jednostki gospodarcze do wczesniejszego stosowania
przepisow.
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rakterze i cechach oraz ze klasy powinny by¢ zgodne z pozycjami bilansu. Ponadto
»Klasa’ instrumentéw finansowych w MSSF 7 to nie to samo, co ,kategoria’ in-
strumentow finansowych wedtug MSR 39. W MSR 39 kategorie sa zdefiniowane
jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i
strat, inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci, pozyczki i naleznosci
wlasne, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, zobowiazania finansowe wyce-
niane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat i zobowiazania finansowe
wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu. Klasy, zgodnie z MSSF 7, ustala sig
na nizszym poziomie niz wedtug metod wyceny w MSR 39 i wpisuje si¢ do bilansu
na podstawie M SSF 7. Natomiast poziom szczeg6towosci dlaklas, wedtug MSSF 7,
jest ustalany zgodnie z potrzebami jednostki.

W przypadku bankéw pozycja , kredyty i pozyczki” powinna obejmowac wigcej

niz jedna klasg wedtug MSSF 74. W praktyce bankéw moze by¢ konieczne ustale-

nie oddzielnych klas w podziale na:

— rodzgjeklientéw — dlapozycji: kredyty komercyjnei kredyty dla osdb fizycznych,

— rodzagje kredytéw — dla pozycji: kredyty hipoteczne, karty kredytowe, kredyty
bez zabezpieczeniai kredyty w rachunku biezacym.

W niektérych przypadkach kredyty dla klientéw moga stanowi¢ jedna klase, jezeli
wszystkie kredyty maja podobne cechy (na przyktad bank oszczednosciowy udzie-
latylko jednego rodzaju kredytow osobom fizycznym).

Poprawna procedura metod wyceny instrumentéw finansowych wymaga petngj do-
kumentacji, badang na biezaco efektywnosci zabezpieczen oraz wysokiego prawdo-
podobienstwa planowanych transakcji, ktére maja by¢ przedmiotem zabezpieczen.

W ninigjszym opracowaniu rozwazania skupiono na zagadnieniach odnoszacych
sie do zasad wyznaczania aktywow i pasywow do portfela aktywédw lub zobowia-
zan finansowych wycenionych w wartosci godziwej z ujgciem zmian wartosci w
rachunku zyskow i strat, tzw. FVO (fair value option).

Zasady wyznaczania aktywdw i pasywow do portfela aktywow
lub zobowigzan finansowych wycenionych w wartosci godziwej
z ujeciem zmian wartosci w rachunku zyskdw i strat, tzw. FVO

Dla kazdg klasy aktywdw finansowych i zobowiazan finansowych® podmiot ujaw-
nia informacje dotyczace ich wartosci godziwej, tak by byto mozliwe poréwnanie
tgl kwoty z wartoscia wykazana w bilansie. Wartoscia godziwa jest, wedtug prawa
bilansowego, kwota , za jaka dany sktadnik aktywdw mogtby zosta¢ wymieniony, a

4 Wyjatkiem sa przypadki, gdy kredyty maja podobne cechy.
5 Z wyjatkiem przypadkéw ujetych w par. 901 91A MSR 32.
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zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomicdzy zaintere-
sowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowiazanymi ze soba stronami. Wartos¢
godziwa instrumentow finansowych znajdujacych si¢ w obrocie na aktywnym ryn-
ku stanowi cena rynkowa pomniejszona 0 koszty zwiazane z przeprowadzeniem
transakcji, gdyby ich wysokos¢ byta znaczaca’'®. Natomiast wedtug FVO, jest to
sktadnik aktywow albo zobowiazan finansowych, wyznaczony w poczatkowym
ujeciu jako wyceniony w wartosci godziwe przez wynik finansowy. Do kategorii FVO
moze by¢ — w poczatkowym ujeciu — wyznaczona kazda pozycja aktywow finanso-
wych lub zobowiazan finansowych, z wyjatkiem inwestycji finansowych w instru-
menty kapitatowe, ktdre nie posiadaja ceny rynkowej kwotowanej na aktywnym
rynku, zatem nie moznadla nich ustali¢ wartosci godziwej w wiarygodny sposob.

Polityka kwalifikowania instrumentéw finansowych do portfela FVO wyeliminuje
lub w znaczny sposob zredukuje niespéjnosci w wycenie oraz w ujgciu rachunko-
wym aktywow i zobowiazan, ktore mogtyby powstaé wskutek inngj metody ich
wyceny badz rozpoznania zyskow i strat na tych pozycjach. Bank zabezpiecza sie
przed zmianami wartosci rynkowej opcji wbudowanej w papier wartosciowy
(przeciwstawna opcja generuje bowiem krétkoterminowe dodatkowe ryzyko ryn-
kowe, poniewaz w dniu zapadalnosci wartosci rynkowe sa kompensowane).

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym lub strategia inwestycyjna w zakresie dotyczacym

wyceny instrumentéw finansowych kwalifikowanych do portfela FV O oznacza, ze:

1) grupa aktywoéw finansowych oraz zobowiazan finansowych jest odpowiednio
zarzadzana,

2) wyniki z tytutu desygnowania instrumentéw finansowych do FVO s3 oceniane
na bazie wartosci godziwej, zgodnie z udokumentowanym zarzadzaniem ryzy-
kiem rynkowym lub strategia inwestycyjna,

3) biezace informacje o aktywach i/lub zobowiazaniach finansowych sa przeka-
zywane cztonkom kierownictwa.

Listy instrumentéw finansowych kwalifikowanych do portfela FVO sa na biezaco
aktualizowane i akceptowane przez piony (departamenty) rachunkowosci, spra-
wozdawczosci i ryzyka rynkowego w bankach. Przyktadowy wstepny podziat in-
strumentéw finansowych w praktyce banku komercyjnego obejmuije;

a) aktywai zobowiazaniafinansowe przeznaczone do obrotu,

b) pozyczki udzielonei naleznosci wiasne,

¢) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

d) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu obejmuja pochodne instrumenty finan-
sowe (z wyjatkiem przypadku, gdy jednostka uznaje zawarte kontrakty za instru-

6 Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, art. 28, pkt. 6.
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menty zabezpieczajace). Wprowadza je do ksiag na dzien zawarcia kontraktu w
cenie nabycia, tj. w wartosci godziwej poniesionych wydatkow abo przekazanych
w zamian innych sktadnikow majatkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na
ten dzien uwzglednia sig tez poniesione koszty transakcji.

Aktywa finansowe (w tym instrumenty pochodne) wycenia sig¢ nie poznigj niz na
koniec okresu sprawozdawczego na poziomie wiarygodnie ustalone] wartosci go-
dziwej. Skutki okresowego przeszacowania aktywow finansowych przeznaczonych
do obrotu (z wytaczeniem pozycji zabezpieczajacych i instrumentéw zabezpiecza-
jacych) zalicza sie¢ odpowiednio do przychodéw finansowych lub do kosztéw fi-
nansowych w okresie, w ktdrym nastapito przeszacowanie’.

Zmienione przepisy prawne kiada gtéwny nacisk na ujecie w sprawozdaniach fi-
nansowych udzielonych pozyczek, zaciagnietych kredytéw i dtuznych papierow
wartosciowych zgodnie z ich trescia ekonomiczna, co powoduje odejscie od zasady
ujmowania ich w cenie nabycia lub w kwocie wymaganej zaptaty (wartosci histo-
rycznej). Nastepuje przejscie w kierunku aktualizacji ich wartosci pierwotnegj, tzn.
ustalenia zamortyzowanego kosztu (tzw. skorygowanej ceny nabycia), czyli ,ceny
nabycia, w jakig sktadnik aktywow finansowych lub zobowiazan finansowych zostat
po raz pierwszy wprowadzony do ksiag rachunkowych (wartos¢ poczatkowa), po-
mnigjszong) o splaty wartosci nominalng (kapitatu podstawowego), odpowiednio
skorygowangl 0 skumulowana kwotg zdyskontowanej réznicy migdzy wartoscia
poczatkowa sktadnika i jego wartoscia w terminie wymagalnosci, wyliczong za
pomoca efektywnej stopy procentowsj, a takze pomnigjszonej o odpisy aktualizujace
warto$¢” (Rozporzadzenie Ministraz dnia 12 grudnia 2001 roku... par. 3, pkt. 12).

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci powinny by¢ wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu8, z uwzglednieniem efektywnej stopy procento-
wej. Zamortyzowany koszt w przypadku aktywéw finansowych utrzymywanych
do terminu zapadalnosci oznacza cene nabycia powiekszona badz pomnigjszona o
umorzenia wszelkich rdznic pomiedzy wartoscia poczatkowa a wartoscia w termi-
nie zapadalnosci oraz pomniejszona o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Pozostate aktywa, nie spethiajace warunkéw zaliczenia do kategorii: przeznaczo-
nych do obrotu, udzielonych pozyczek i naleznosci wiasnych, aktywéw finanso-
wych utrzymywanych do terminu wymagalnosci, zalicza si¢ do aktywow finanso-
wych dostgpnych do sprzedazy. Skutki przeszacowania aktywow finansowych

7 Zgodnie z MSSF 7, jednostka musi ujawni¢ wartosé godziwa instrumentu finansowego w
sposob umozliwigjacy poréwnanie tel wartosci z wartoscia bilansowa.

8 Do momentu dostosowania systemdéw bankowych do wyceny papieréw wartosciowych z uwzgled-
nieniem efektywnej stopy procentowej poprzednio byly stosowane metody liniowej amortyzacji
premii/dyskonta.
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dostepnych do sprzedazy i wycenionych w wartosci godziwej (z wytaczeniem po-
zycji zabezpieczanych) wykazuje si¢ w sposdb wybrany przez jednostke do ujecia
wszystkich takich pozycji od dnia ich powstania (badz nabycia) do dnia ich wyta-
czenia (likwidacji) z ksiag rachunkowych.

Jednostka ma do wyboru nastgpujace warianty:

— zyski badz straty z przeszacowania zaliczy¢ odpowiednio do przychodow finan-
sowych albo kosztow finansowych okresu, w ktdrym nastapito przeszacowanie,

— zyski abo straty z przeszacowania w wysokosci odpisu aktualizujacego od-
nies¢ na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny®.

Celem ustalenia kwoty odpisu aktualizujacego wartos¢ godziwa instrumentow
finansowych jest poréwnywana z ich wartoscia ksiegowa. Wartos¢ ksiegowa ozna-
cza réwnowartos¢ kwoty nabycia skorygowana (in plus lub in minus) o rozliczone
w ksiegach na przychody lub w koszty finansowe dyskonto/premiai podwyzszong
o naliczone w przychody finansowe odsetki. Do celéw wyceny wartos¢ ksiggowa
nie uwzglednia naliczonych odsetek, poniewaz wartos¢ godziwa podawana przez
piony rachunkowosci w banku jest wielkoscia ,czysta” (tzn. bez odsetek). W przy-
padku trwatg] utraty wartosci aktywow finansowych nastepuje aktualizacja ich
wartosci, nie poznigl niz na koniec okresu sprawozdawczego, z zastosowaniem
zasady ujecia odpisow z tytutu trwatg) utraty wartosci do poziomu ceny sprzedazy
netto, aw przypadku jej braku — do ustalenia w inny sposdb — wartosci godziwej w
ksiggach rachunkowych. W przypadku trwatej utraty wartosci instrumentow fi-
nansowych zakwalifikowanych do portfela dostepnego do sprzedazy odpis aktuali-
zujacy podlega ewidencji na koncie kosztéw zamiast na koncie funduszu (kapitatu)
z aktualizacji wyceny, awartos¢ tego odpisu podlega okresowej aktualizacji.

3. Whnioski koncowe
W przypadku zasad ujmowania instrumentéw finansowych kwalifikowanych jako

FVO zmiany pozwalaja ha stosowanie opcji wartosci godziwej wowczas, gdy jg
wykorzystanie spowaoduje uzyskanie rzetelngj informagji, poniewaz:

9 Z zastrzezeniem par. 25 ust. 3: przychody z odsetek zwiazane z diuznymi instrumentami finanso-
wymi ustala si¢ proporcjonanie do uplywu czasu, na poziomie efektywnej dochodowosci tych ak-
tywow, do dnia wylaczenia ich z ksiag i zalicza do przychodéw finansowych poszczegdlnych
okresow sprawozdawczych. Przychody z odsetek obejmuja naliczone odsetki wyliczone za pomo-
ca efektywnej stopy, jak rowniez wszelkie odpisy dyskonta, premii lub inngj réznicy miedzy war-
toscia aktywdw wynikajaca z ksiag na dzien wyceny i wartoscia w terminie wymagalnosci. Jezeli
jednostka wykazuje przychody i koszty z tytutu odsetek z instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat w przychodach i kosztach z tytutu odsetek, to
powinna stosowa¢ metode efektywnej stopy procentowej zgodnie z MSR 18.30 (a) i MSR 39.9.

10 ystawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, art. 28 ust. 7.
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— wyeliminuje badz zredukuje niespdjnosci w wycenie albo w ujeciu rachunko-
wym aktywow i zobowiazan finansowych, ktore powstatyby w przypadku za-
stosowania inngj metody wyceny badz rozpoznania zyskéw i strat na tych po-
zycjach instrumentow finansowych,

— grupa aktywow finansowych i/lub zobowiazan finansowych jest odpowiednio
zarzadzana, a jg efekty s poddawane ocenie na bazie wartosci godziwej,
Zgodnie z poprawnie opracowana dokumentacja zarzadzania ryzykiem rynko-
wym lub strategia inwestycyjna.

W przypadku gdy posiadane kontrakty (jako instrumenty finansowe) zawieraja

jeden badz wiece] wbudowanych instrumentéw pochodnych, wéwczas bank moze

stosowa¢ opcje wartosci godziwej (FVO) w odniesieniu do catego ztozonego kon-

traktu, chyba ze:

— dany wbudowany instrument pochodny nie wywiera wigkszego wptywu na
przeptywy pieniezne,

— z przeprowadzongj analizy wynika, ze oddzielenie instrumentu pochodnego
jest zabronione.
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VALUATION OF THE FINANCIAL INSTRUMENTS IN BANKS
IN THE ASPECT OF FVO

Summary

Therole of financial instruments in the financial sector has been still risen during the process of glob-
aization of the financial market. IAS 32 has information about different classification of financial
instruments, for example: trade accounts receivable and payable, notes receivable and payable, loans
receivable and payable and bonds receivable and payable. IAS 39 and IFRS 7 and Polish accounting
law inform about the possibility to use in banks four financial instruments: fair value option (FVO)
connect with profit and loss account, amortization cost, market price or net selling price in different
situations.
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W 2005 roku weszty w zycie kolegne nowdizacje do ustawy o rachunkowosci. Wprowa:
dzono podziat jednostek gospodarczych nadwie grupy (pominigto instytucje finansowe):
— emitentéw papierow wartosciowych dopuszczonych do regulowanego obrotu,
— pozostate jednostki.

Jednostki gospodarcze zaliczone do pierwsze) grupy musza sporzadza¢ skonsoli-
dowane sprawozdania finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (Migdzynarodowymi Standardami  Rachunkowo-
sci). Powyzsza zasada obowiazuje takze jednostkowe sprawozdania finansowe
wymienionych jednostek, ale tylko w sytuacji, gdy taka decyzje podejmie sama
jednostka. W innym przypadku oraz w stosunku do jednostek zaliczonych do dru-
gigl grupy sprawozdania finansowe sporzadza si¢ na podstawie ustawy o rachun-
kowosci oraz wydanych do nig aktow wykonawczych, a w sprawach nieuregulo-
wanych moga by¢ stosowane krajowe standardy rachunkowosci, aw przypadku ich
braku Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe.

W przypadku jednostek gospodarczych, ktore zostaty zobligowane do stosowania

Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe), zgodnie z MSR 9,

par. 9, instrumenty finansowe nalezy podzieli¢ na cztery kategorie:

1. Aktywa finansowe lub zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godzi-
wej przez wynik finansowy, jesli sktadnik spetniajeden z ponizszych warunkdw:
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b)

b)
c)

jest przeznaczony do obrotu, gdy:

zostat nabyty lub zaciagnigty gtownie w celu sprzedazy lub odkupienia w bli-
skim terminie,

stanowi czgsé portfela okreslonych instrumentow finansowych, ktorymi zarza-
dza sie tacznie i dla ktérych istnigje potwierdzenie aktualnego faktycznego
wzoru generowania krétkoterminowych zyskéw,

jest instrumentem pochodnym (z wyjatkiem instrumentéw pochodnych wyzna-
czonych jako instrumenty zabezpieczajace);

przy poczatkowym ujeciu zostat wyznaczony jako wyceniany w wartosci go-
dziwe przez wynik finansowy; jednostka dokonuje takig klasyfikacji tylko
woweczas, gdy pomijajac umowy o charakterze hybrydowym, prowadzi to do
uzyskania bardziej przydatnych informacji (powyzszy podpunkt MSR 39 zostat
zmieniony w 2005 roku —wprowadzono tzw. opcje wartosci godziwej), gdyz:
eliminuje lub znacznie zmniejsza niespojnos¢ w zakresie wyceny lub ujmowa-
niaw ksiggach instrumentu finansowego, wynikajaca z innego sposobu wyceny
lub innego uj¢cia skutkow okresowej aktualizacji,

grupa aktywow finansowych, zobowiazan finansowych lub obu tych kategorii
jest odpowiednio zarzadzana, a jej wyniki oceniane w oparciu 0 wartos¢ go-
dziwa, zgodnie z udokumentowanymi zasadami zarzadzania ryzykiem lub stra-
tegia inwestycyjna, natomiast informacje na ten temat sa przekazywane we-
whnatrz jednostki kluczowym cztonkom kierownictwa, np. zarzadowi jednostki
lub dyrektorowi wykonawczemu.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to te aktywa finansowe
niebedace instrumentami pochodnymi z ustalonymi lub mozliwymi do ustale-
nia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych
jednostka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzyma¢ je do terminu wyma-
ganosci, inne niz:

wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy,

wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

spetnigjace definicje pozyczek i naleznosci.

Pozyczki i naleznosci to te aktywa finansowe niebgdace instrumentami po-
chodnymi z ustalonymi lub mozliwymi do ustalenia ptatnosciami, ktore nie sa
kwotowane na aktywnym rynku, inne niz:

nabyte lub zaciagniete gtéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim
terminie, ktore to aktywa kwalifikuje sie jako przeznaczone do obrotu i ktére
zostaly wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci go-
dziwej przez wynik finansowy,

wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

aktywa finansowe, ktorych posiadacz moze nie odzyska¢ zasadniczo petne
kwoty inwestycji poczatkowej z innego powodu niz pogorszenie obstugi kredytu.
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4. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy to aktywa finansowe niebedace in-
strumentami pochodnymi, wyznaczone przez jednostke lub niebgdace:

a) pozyczkami i naleznosciami,

b) inwestycjami utrzymywanymi do terminu wymagalnosci,

¢) aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W konsekwencji zakupione obligacje o statym oprocentowaniu jednostka gospo-

darcza moze zakwalifikowa¢ do nast¢pujacych kategorii:

a) aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu, jezeli zostaty zakupione w
celu sprzedazy [ub odkupieniaw bliskim terminie (obligacje na podstawie par. 46
MSR 39 wycenia si¢ w wartosci godziwej, a skutki przeszacowania, zgodnie z
par. 55a wymienionego MSR, odnosi si¢ bezposrednio na wynik finansowy
okresu, w ktorym dokonano przeszacowaniajako przychody/koszty finansowe),

b) inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci, jezeli jednostka gospo-
darcza ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzyma¢ je do terminu wymagal-
nosci (obligacje na podstawie par. 46b MSR 39 wycenia sie wedtug zamorty-
zowanego kosztu, a skutki wyceny amortyzacji, zgodnie z par. 56 wymienio-
nego M SR, zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych
okresu sprawozdawczego, w ktérym dokonano przeszacowania),

c) pozyczki i naleznosci, jezeli nie sa kwotowane na aktywnym rynku (obligacje
na podstawie par. 46a M SR 39 wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu, a
skutki wyceny, zgodnie z par. 56 wymienionego M SR, zalicza sie odpowiednio
do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym
dokonano przeszacowania),

d) aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy, jezeli jednostka nie zakwali-
fikuje obligacji do wyzej wymienionych kategorii lub jezeli w momencie po-
czatkowego ujecia wyznaczy zakupione obligacje jako dostepne do sprzedazy (ob-
ligacje na podstawie par. 46 MSR 39 wycenia Sie w wartosci godziwej, a skutki
wyceny, zgodnie z paragrafem 55b tegoz M SR, ujmuje sie¢ bezposrednio w kapita-
le z aktualizacji wyceny, przy czym odsetki obliczone z wykorzystaniem efektyw-
ne stopy procentowsj zalicza si¢ odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finan-
sowych okresu sprawozdawczego, w ktorym dokonano przeszacowania).

Z kolei wyemitowane obligacje o statym oprocentowaniu stanowia zobowigzania
finansowe i, zgodnie z par. 47 MSR 39, wycenia si¢ je wedtug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywne stopy procentowej. Na podstawie par. 56
MSR 39 skutki przeszacowania (amortyzacji) wyemitowanych obligacji zalicza sie
odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowym okresu sprawozdawczego,
w ktérym dokonano przeszacowania.

Jednakze w sytuacji, gdy zakupione obligacje (tworzace portfel) zostaty zakupione
ze srodkoéw pochodzacych bezposrednio z emisji obligacji i zaréwno powstaty
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portfel, jak i wyemitowane obligacje podlegaja wspélnemu ryzyku, np. ryzyku
stopy procentowej, ktére to ryzyko prowadzi do przeciwstawnych zmian wartosci
godziwej, wzajemnie si¢ kompensujacych, jednostka moze ustanowi¢ ,, potaczenie
zabezpieczajace”. Niestety, zarowno zakupione obligacje (tworzace portfel), jak i
wyemitowane obligacje nie spetnigja definicji instrumentu pochodnego, zawartej w
par. 9 MSR 39. Tymczasem instrumenty finansowe niebedace instrumentami po-
chodnymi moga zosta¢ wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace jedynie w
przypadku zabezpieczenia ryzyka walutowego (par. 77 MSR 39). W efekcie usta-
nowione ,, potaczenie zabezpieczajace” nie spetnia wymogow , rachunkowosci za-
bezpieczen” zawartych w MSR 39. Moze to doprowadzi¢ do powstania ,, niedopa
sowania ksiegowego” — jezeli w zaprezentowanym przypadku jednostka zakwalifi-
kuje zakupione obligacje do kategorii aktywow finansowych dostepnych do sprze-
dazy, to obligacje wyceniaw wartosci godziwej, a skutki przeszacowania ujmuje w
kapitale z aktualizacji wyceny, podczas gdy wyemitowane obligacje jako zobowig-
zania finansowe wyceniaw zamortyzowanym koszcie, a skutki wyceny (amortyza-
Cji) odnosi bezposrednio nawynik finansowy. W celu wyeliminowania lub zmnigj-
szenia wskazanego niedopasowania, aby uzyskat bardziej przydatne informacje,
jednostka przy poczatkowym ujeciu (jezeli spetnione sg warunki zawarte w par. 9b
MSR 39) moze wyznaczy¢ zakupione obligacje jako aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, natomiast wyemitowane obligacje
przy poczatkowym ujgciu moze wyznaczy¢ jako zobowiazania finansowe wyce-
niane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zgodnie z par. 48a, najlepszym
odzwierciedleniem wartosci godziwej sa ceny notowane na aktywnym rynku. Jesli
nie istnigje aktywny rynek dla danego instrumentu, jednostka ustala warto$¢ go-
dziwa przy zastosowaniu technik wyceny. Celem stosowania technik wyceny jest
ustalenie, jak w dniu wyceny ksztattowataby si¢ cena w transakcji zawarte] na za-
sadach rynkowych pomigdzy niezaleznymi stronami. Do technik wyceny zalicza
si¢ wykorzystanie ostatnich transakcji rynkowych przeprowadzonych bezposrednio
pomiedzy dobrze poinformowanymi, zainteresowanymi stronami, jesli informacje
takie sa dostepne, odniesienie do biezace) wartosci godziwej innego instrumentu o
niemalze identyczne charakterystyce, analize zdyskontowanych przeptywow pie-
ni¢znych, jak réwniez modele wyceny opcji. Jesli istnigje technika wyceny po-
wszechnie stosowana przez uczestnikow rynku do wyceny instrumentu, a takze
wykazano, ze ta technika dostarcza wiarygodnych oszacowan cen osiaganych w
rzeczywistych transakcjach rynkowych, jednostka stosuje te metode. Wybrane
techniki wyceny w maksymalnym stopniu wykorzystuja dane rynkowe, a w mini-
malnym stopniu polegaja nha subiektywnych danych specyficznych dla jednostki.
Technika wyceny obejmuje wszystkie czynniki, jakie uczestnicy rynku wzigliby
pod uwagg, ustalajac ceng, oraz jest zgodna z przyjgtymi ekonomicznymi metodami
wyceny ingrumentéw finansowych. Jednostka dokonuje okresowo kdibracji techniki
wyceny i testuje jg prawidtowos¢ przy zastosowaniu cen pochodzacych z dostepnych
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biezacych transakcji rynkowych dla takiego samego instrumentu (na aktywnym rynku)
lub opartych nainnych dostgpnych danych rynkowych.

Skutki przeszacowania obligacji zakwalifikowanych zaréwno do aktywow finan-
sowych, jak i do zobowiazan finansowych, wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztow fi-
nansowych okresu, w ktérym nastapito przeszacowanie, przy czym w sprawozda-
niu finansowym jednostka ujawnia osobno zyski lub straty z tytutu przeszacowania
zakupionych oraz wyemitowanych obligacji.

Przykiad

Jednostka gospodarcza wyemitowata dwuletnie obligacje, otrzymujac w zamian
100 000 zt. Obligacje oprocentowane sa wedtug state] stopy procentowej wynosza-
cgl 5% rocznie. Jednoczesnie za uzyskane srodki pieniezne jednostka zakupita
obligacje o oprocentowaniu statym, ktére planuje sprzeda¢ po uptywie 2 lat. Zaku-
pione obligacje tworza portfel, ktory narazony jest na ryzyko stopy procentowsy,
prowadzace do powstania przeciwstawnych zmian wartosci godziwej w stosunku
do wyemitowanych obligacji. W celu uzyskania bardzigl przydatnych informagji,
zgodnie z par. 9b MSR 39, jednostka zakupione obligacje (tworzace portfel) ujmu-
je w kategorii aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wy-
nik finansowy, natomiast wyemitowane obligacje jednostka ujmuje w kategorii
zobowiazan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finanso-
wy. Zarowno zakupione, jak i wyemitowane obligacje jednostka wycenia w warto-
§ci godziwej, a skutki wyceny zalicza do przychoddéw lub kosztéw finansowych
okresu sprawozdawczego, w ktdrym dokonano przeszacowania.

Ewidencja przebiega nastepujaco:
A. Poczatkowe ujgcie wyemitowanych oraz zakupionych obligacji

Aktywa finansowe wyceniane Zobowiazania finansowe
w wartosci godziwej przez wyceniane w wartosci godziwej
wynik finansowy Rachunek biezacy przez wynik finansowy
2) 100 000 1) 100 000 | 100 000 (2 100 000 (1

1. Kwota otrzymana z tytutu emigji obligacji o statym oprocentowaniu (w celu
uproszczenia pominigto koszty emigji).

2. Cena zakupu obligacji (tworzacych portfel) o statym oprocentowaniu (w celu
uproszczenia pominieto koszty transakcji).
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B. Wycenaobligacji nadzien bilansowy
Na dzien bilansowy wartos¢ godziwa wyemitowanych obligacji wynosi 95 000 zt,
natomiast wartos¢ godziwa zakupionych obligacji wzrasta do 105 000 zt.

Odpisy aktualizujace Odpisy aktualizujace
aktywa finansowe zobowiazania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy Przychody finansowe przez wynik finansowy
1) 5000 5000 (1 5000 (2

Koszty finansowe

2) 5000

1. Przeszacowanie wartosci zakupionych obligacji (wzrost wartosci godziwey).
2. Przeszacowanie wartosci wyemitowanych obligacji (Spadek wartosci godziwe).

Podsumowujac, jednostka gospodarcza moze wyceniaé portfel obligacji o oprocento-
waniu statym, stanowiacy inwestycje dtugoterminowa, w wartosci godziwej oraz od-
nosi¢ skutki wyceny nawynik finansowy tyko wowczas, jezeli prowadzi to do uzyska-
nia bardzig przydatnych informagji, jezeli prowadzi to do wyeliminowania tzw. niedo-
pasowania ksiggowego. Dla porownania MSR 39 przed wprowadzeniem poprawki
»Opcjawartosci godziwg” pozwaat kazdy sktadnik aktywoéw finansowych lub zobo-
wigzan finansowych wycenia¢ w wartosci godziwej, a skutki przeszacowania odnosi¢
bezposrednio na wynik finansowy. Jedynie instrumenty kapitatowe, dla ktérych nie
istnige cena rynkowa na aktywnym rynku i ktorych wartosci godziwej nie mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposdb, nie mogty by¢ zakwalifikowane do kategorii aktywow
lub zobowiazan finansowych wycenianych w wartosci godziwe przez wynik finansowy.
Zatem wplyw wyceny instrumentow finansowych w wartosci godziwej nawynik finan-
sowy jednostki gospodarcze) w obecnie obowiazujacym MSR 39 zostat ograniczony.
Wyjatek stanowia instrumenty pochodne, ktére (bez wzgledu na termin wygasniecia,
planowanej sprzedazy) zgodnie z par. 9a M SR 39, w dalszym ciagu kwalifikuje si¢ do
aktywow finansowych lub zobowiazan finansowych przeznaczonych do obrotu.

Literatura
Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci 32 ,, Instrumenty finansowe: prezentacja’, |ASC, zaktuali-
zowany w roku 2006.

Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci 39, ,, Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”, IASC,
zaktualizowany w roku 2006.
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Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 7, , Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji”, IASC, 2006.

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1864/2005 z dnia 15 listopada 2005 r. zmienigjace rozporzadzenie
(WE) nr 1725/2003 przyjmujace okreslone migdzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do Miedzyna-
rodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 1 oraz Migdzynarodowych Standardéw Ra-
chunkowosci nr 321 39.

DISCLOSURE AND VALUATION
OF FIXED INCOME BONDS PORTFOLIO (LONG-TERM INVESTMENT)
FINANCES BY ISSUE OF FIXED INCOME BONDS
ON THE BASIS OF INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARDS

Summary

This article describes “Fair Value Option” amendment, which has been added to International Ac-
counting Standard no 39. IAS no 39 (before the introduction of this amendment) permitted any finan-
cial assets (except financial assets whose fair value is not verifiable) to be measured at fair value, but
liabilities that are contractually related to their standard required to be measured at amortised cost. In
this case the use of the “Fair Value Option” avoids reporting the volatility that would arise if the
assets were measured at fair value and the offsetting liabilities were measured at amortised cost — in
consequence only matched positions (for example long-term fixed income bonds portfolio finances by
issue of fixed income bonds) are recognized in the same way (at fair value). Therefore the influence
of financial instruments valuation (at fair value) on profit is presently limited.



Zrodla publikacji standardéw, ich interpretacji oraz ich zmian

Aneks
(opracowat Wiadystaw Fatowski)

Tekst

Zmiany

Tres¢
MSSF

MSR

SKi
KIMSF*

MSSF

MSR

SKI
KIMSF

A. Rozporzadzenie Komigi (WE) Nr 1606/2002 z dnia 19 lipca2002 r. oraz Ustawa z dnia 27 sierp-
nia 2004 r. o zmianie ustawy o rachunkowosci oraz o zmianie ustawy o biegtych rewidentach i ich

samorzadzie, DzU nr 213, poz. 2155; nr 184/2005, poz. 1539; nr

267/2005,

poz. 2252

B. Rozporzadzenie Komisgji
(WE) Nr 1725/2003
z dnia29 wrzesnia 2003 .

7,11, 12,
14, 18,
19, 20,
23, 26,
29, 30,
34, 37,
41

7,10, 12,
13, 15, 21,
25, 27, 29,
31,32

Do powyzszego rozporzadzenia zataczono takze inne MSR i SKI, ktére kolejnymi rozporzadzenia-
mi zostaty wycofane lub do kolejnych rozporzadzen dotaczono ich aktualna tres¢. Te MSR i SKI

zostaly powyzej pominiete, sa to: MSR: 1, 2, 8, 10, 15, 16, 17, 21, 22, 27, 28, 31, 33, 35, 36, 38, 40,
23, 24, 28, 30, 33

SKI:1,2,3,6,8,9, 11, 14, 18, 19, 20, 22

C. Rozporzadzenie Komisji 1
(WE) Nr 707/2004
z dnia 6 kwietnia 2004 r.
D. Rozporzadzenie Komigji 39 1 12,18, 30,
(WE) Nr 2086/2004 37
z dnia 19 listopada 2004 r.
Dz. L 363/2004
E. Rozporzadzenie Komisgji 3 1 12, 14,16, |32
(WE) Nr 2236/2004 19, 27, 28,
z dnia 29 grudnia 2004 r. 31, 32, 33,
Dz. L 392/2004 34,37,39
4 1 32,39,18, |27
19, 37,40
5 1,3 1, 10, 14,
16, 17, 27,
28, 31, 36,
37, 38, 40,
41
36
38
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(WE) Nr 2106/2005
z dnia21 grudnia2005 .
Dz. L 337/2005

F. Rozporzadzenie Komisji 32 1*
(WE) Nr 2237/2004
z dnia29 grudnia 2004 r.
Dz. L 393/2004
G. Rozporzadzenie Komigji 1 12, 19,34, |32
(WE) Nr 2238/2004 41
z dnia 29 grudnia 2004 r. 2 14
Dz. L 394/2004 8 7,12, 14, 12, 13,
19, 20, 23, |21, 25,
34,36,37, |27,31
38
10 37
16 14,36, 37, |13, 12,
38 32
17
21 7,12, 29, 7
38, 41
24 30
27 12
28
31 13
33
40
H. Rozporzadzenie Komigji 12, 16, 19,
(WE) Nr 211/2005 32, 33, 38,
z dnia4 lutego 2005 r. 39
Dz. L 41/2005
I. Rozporzadzenie Komisji 2*
(WE) Nr 1073/2005
zdnia7 lipca2005r.
Dz. L 175/2005
J. Rozporzadzenie Komigji 32,39
(WE) Nr 1864/2005
z dnia 15 listopada 2005 r.
Dz. L 299/2005
K. Rozporzadzenie Komigji 4* 5* 1, 16, 19,
(WE) Nr 1910/2005 24, 38,39
z dnia 8 listopada 2005 r.
Dz. L 305/2005
L. Rozporzadzenie Komisji 39
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L. Rozporzadzenie Komisji 7 6* 1,4,6 1,14, 17,

(WE) Nr 108/2006 stosuje 32,33,39

z dnia 11 stycznia 2006 r. sie od anulowany

Dz. L 24/2006 2007 30 z chwila
wejscia
MSSF 7

M. Rozporzadzenie Komisji * 21

(WE) Nr 708/2006

z dnia8 maja 2006 r.

Dz. L 122/2006

N. Rozporzadzenie Komigji 8, 9*

(WE) Nr 1329/2006

z dnia 8 wrzesnia 2006 r.

Dz. L 247/2006

Razem 7 31 19

standardéw/interpretacji
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Zestawienie zmian w standardach i ich interpretacjach

Tytut

MSSF

MSR

SKI
KIMSF*

Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow Sprawozdaw-
czosci Finansowej po raz pierwszy, RWE 707/2004

Pratnosci regulowane akcjami, RWE 211/2005, L 41/2005

Potaczenia jednostek gospodarczych, RWE 2236/2004,
L 392/2004

Umowy ubezpieczeniowe, RWE 2236/2004, L 392/2004

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnosé
zaniechana, RWE 2236/2004, L 392/2004

o |l W (NP

Poszukiwanie i ocena zt6z mineralnych, RWE 1910/2005,
L 305/2005

Instrumenty finansowe — ujawnianie informagji,
RWE 108/2006, L 24/2006, stosuje si¢ od 2007

Prezentacja sprawozdan finansowych, RWE 2238/2004,
L 394/2004

Zapasy, RWE 2238/2004, L 394/2004

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
zastapiony przez MSR 27 i 281

Amortyzacja, zastapiony przez MSR 16, 22 38

Informacje, ktére nalezy ujawni¢ w sprawozdaniu finansowym.
Zastapiony przez MSR 1

Rachunkowos¢ dotyczaca zmian cen, zastapiony przez MSR 15

Rachunek przeptywow pienieznych, RWE 1725/2003

N O |~ W NP

Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedéw, RWE 2238/2004,
L 394/2004

Koszty prac badawczych i rozwojowych,
zastapiony przez MSR 38

Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym, RWE 2238/2004,
L 394/2004

10

Umowy o budowe, RWE 1725/2003

11

Podatek dochodowy, RWE 1725/2003

12

Prezentacja krétkoterminowych aktywow
oraz krétkoterminowych zobowiazan, zastapiony przez MSR 1

13

Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentéw dziatalnosci, RWE
1725/2003

14

Informacje odzwierciedlagjace skutki zmian cen, likwidacja
RWE 394/2004, L 394/2004

15

Rzeczowe aktywa trwate, RWE 2238/2004, L 394/2004

16

Leasing, RWE 2238/2004, L 394/2004

17

1 Brak wskazania RWE oznacza zmiane dokonana przed rokiem 2002.
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Przychody, RWE 1725/2003 18
Swi adczenia pracownicze, RWE 1725/2003 19
Dotacje panstwowe i ujawnianie informacji o dotacjach 20
panstwowych, RWE 1725/2003

Skutki zmian kursdw wymiany walut obcych, RWE 2238/2004, 21
L 394/2204

Potaczenie jednostek gospodarczych, 2
likwidacja RWE 2236/2004, L 392/2004

Koszty finansowania zewnetrznego, RWE 1725/2003 23
Ujawnianie informacji natemat podmiotéw powiazanych, on
RWE 2238/2004, L 394/2004

Inwestycje, zastapiony przez MSR 39 25
Rachunkowos¢ i sprawozdawczosé programéw swiadczen %
emerytalnych, RWE 1725/2003

Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe, o7
RWE 2238/2004, L 394/2004

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych, RWE 2238/2004, 8
L 394/2004

Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji, 29
RWE 1725/2003

Ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych bankéw

i podobnych instytucji finansowych, RWE 1725/2003, 30
anulowany RWE 108/2006, zastapiony MSSF 7 od 2007

Udziaty we wspdlnych przedsiewzigciach, RWE 2238/2004, 31
L 394/2004

Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja, 0
RWE 2237/2004, L 393/2004

Zysk przypadajacy najedna akcje, RWE 2238/2004, 13
L 394/2004

Srédroczna sprawozdawczosé finansowa, RWE 1725/2003 34
Dziatalnos¢ w trakcie zaniechania, likwidacja RWE 2236/2004, 35
L 392/2004

Utrata wartosci aktywow, RWE 2236/2004, L 392/2004 36
Rezerwy, zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe, 37
RWE 1725/2003

Wartosci niematerialne, RWE 2236/2004, L 392/2004 38
Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena, 39
RWE 2086/2004, L 393/2004

Nieruchomosci inwestycyjne, RWE 2238/2004, L 394/2004 40
Rolnictwo, RWE 1725/2003 41

Spojnos¢ — rézne metody ustalania ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia zapasow, likwidacja RWE 2238/2004, L 394/2004

Spdjnosé¢ — aktywowanie kosztow finansowania zewnetrznego,
likwidacja RWE 2238/2004, L 394/2004

Wytaczenie niezrealizowanych zyskow i strat wynikajacych
Z transakcji z jednostkami stowarzyszonymi,
likwidacja RWE 2238/2004, L 394/2004
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likwidacja RWE 2238/2004, L 394/2004

Nie wydano 4
Klasyfikacjainstrumentéw finansowych — zapisy dotyczace 5
warunkowej zaptaty, likwidacja RWE 2236/2004, L 392/2004

Koszty modyfikacji dotychczasowego oprogramowania 6
komputerowego, likwidacja RWE 2238/2004, L 394/2004

Whprowadzenie waluty euro, RWE 1725/2003, dotyczy MSR 21 7
Zastosowanie po raz pierwszy MSR jako podstawy 8
rachunkowosci, likwidacja Rozporzadzenia 707/2004

Potaczenie jednostek gospodarczych — podziat na przejecia 9
i faczenia udzialéw, likwidacja RWE 2236/2004, L 392/2004

Pomoc rzadowa — brak konkretnego powiazania z dziatalnoscia 10
operacyjna, RWE 1725/2003, dotyczy MSR 20

Wymiana walut — aktywowanie strat wynikajacych ze znacznej 11
dewaluacji waluty, likwidacja RWE 2238/2004, L 394/2004

Konsolidacja— jednostki specjalnego przeznaczenia, 12
RWE 1725/2003, dotyczy MSR 27

Wspdlne kontrolowanie jednostki — niepieni¢zny wktad 13
wspolnikéw, RWE 1725/2003, dotyczy MSR 31

Rzeczowe aktywa trwate — odszkodowania dotyczace utraty

wartosci poszczegdlnych sktadnikéw aktywow lub ich 14
utracenia przez jednostke, likwidacja RWE 2238/2004,

L 394/2004

Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne, 15
RWE 1725/2003, dotyczy MSR 17

Kapitat akcyjny — wykupione wiasne instrumenty kapitatowe 16
(akcje wiasne), likwidacja RWE 2236/2004, L 392/2004

Kapital wiasny — koszty transakcji kapitatowe, 17
likwidacja RWE 2236/2004, L 392/2004

Spojnos¢ — metody alternatywne, likwidacja RWE 2238/2004, 18
L 394/2004

Waluta sprawozdawcza — wycenai prezentacja sprawozdan

finansowych zgodniez MSR 21 i MSR 29, 19
likwidacja RWE 2238/2004, L 394/2004

Metoda praw wiasnosci — ujmowanie strat, 20
likwidacja RWE 2238/2004, L 394/2004

Podatek dochodowy — realizacjawartosci przeszacowywanych

aktywow, ktore nie podlegaja amortyzacji, RWE 1725/2003, 21
dotyczy MSR 12

Potaczenie jednostek gospodarczych — pozniejsze korekty

wykazang poczatkowo wartosci godziwej i wartosci firmy, 22
likwidacja RWE 2236/2004, L 392/2004

Rzeczowe aktywa trwate — koszty generalnych przegladéw 23
i remontéw, likwidacja RWE 2238/2004, L 394/2004

Zysk przypadajacy najedna akcje — instrumenty finansowe

oraz inne umowy z mozliwoscia rozliczeniaw akcjach, 24
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Podatek dochodowy — zmiana statusu podatkowego jednostki
gospodarcze) lub jg udziatowcow, RWE 1725/2003,
dotyczy MSR 12

25

Nie wydano

26

Ocenaistotnych transakcji wykorzystujacych prawna forme
leasingu, RWE 1725/2003, dotyczy MSR 1, 17, 18

27

Potaczenia jednostek gospodarczych — ,, data wymiany”
oraz warto$¢ godziwa instrumentow kapitatowych, likwidacja
RWE 2236/2004, L 392/2004

28

Ujawnianie informacji —umowy na ustugi koncesonowane,
RWE 1725/2003, dotyczy MSR 1

29

Waluta sprawozdawcza — przeliczenie waluty wyceny
nawalutg prezentacji, likwidacja RWE 2238/2004, L 394/2004

30

Przychody — transakcje barterowe obejmujace ustugi
reklamowe, RWE 1725/2003, dotyczy MSR 18

31

Wartosci niematerialne — koszt witryny internetowsj,
RWE 1725/2003, dotyczy MSR 38

32

Metoda konsolidacji i metoda praw wtasnosci — potencjalne
prawa gtosu i przyporzadkowanie udziatéw wiasnosciowych,
likwidacja RWE 2238/2004, L 394/2004

33

Zmiany istnigjacych zobowiazan z tytutu wycofania z eksploa-
tacji, rekultywacji i zobowiazan o podobnym charakterze,
dotyczy MSR 1, 8, 16, 36, 37, RWE 2237/2004, L 393/2004

1*

Udziaty cztonkowskie w spétdzielniach i podobne instrumenty,
dotyczy MSR 32, 39, RWE 1073/2005, L 175/2005

2*

Interpretacja nr 3 dotyczaca, Praw do emigi” nie zostata przyjeta przez UE

Ustalenie, czy umowa zawieraw sobie elementy leasingu,
dotyczy MSR 8, 16, 17, 38, RWE 1910/2005, L 305/2005

4*

Prawo do udziatéw w funduszach likwidacyjnych,
rekultywacyjnych oraz funduszach na naprawe srodowiska,
dotyczy MSR 8, 27, 28, 31, 37, 391 SKI 12, RWE 1910/2005,
L 305/2005

5*

Zobowiazania wynikajace z uczestnictwa w specyficznym
rynku — zuzyty sprzet elektryczny i elektroniczny,
dotyczy MSR 8, 37, RWE 108/2006, L 24/2006

6*

Zastosowanie metody przeksztatceniaw ramach MSR 29
— Sprawozdawczos¢ w warunkach hiperinflagji,
dotyczy MSR 12, 29, RWE 708/2006, L 122/2006

7*

Zakres MSSF 2, dotyczy MSR 8, MSSF 2; RWE 1329/2006,
L 247/2006

8*

Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych,
dotyczy MSR 39, MSSF 1, 3; RWE 1329/2006, L 247/2006

9*
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Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 2004,
obejmujace Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR)

oraz Interpretacje,
IASB London/Warszawa/2004

powyzsze wydanie uwzglednia zmiany

publikowane do DzU UE nr L 41/2005 wlacznie

Nr Zakres | Treic, teksty , urzedowe” Tom, strony
Wstep, Wprowadzenie I, 13-28
1-23 Konstytucja Fundacji KMSR I, 29-49
1-110 Zatozenia koncepcyjne sporzadzaniai prezentacji I, 51-80
sprawozdan finansowych
Zastosowanie Miedzynarodowych Standarddow I, 83-182
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy
WP 1-WP7 Wprowadzenie |, 87-88
1-47 Standard I, 89-103
MSSF 1 Zatacznik A. Definicje pojgé |, 104-105
B1-B3 Zatacznik B. Potaczeniajednostek gospodarczych I, 106-110
Uuw 1-UW 96 Uzasadnienie wnioskéw |,113-146
WS 1-WS 65 Wytyczne stosowania, 11 przyktadéw I, 147-182
Platnosci regulowane akcjami I, 183
WP 1-WP 8 Wprowadzenie I, 187-189
1-60 Standard I, 190-205
MSSE 2 Zalacznik A. Definicje poje¢ I, 206-208
B1-B 44 Zatacznik B. Wytyczne dotyczace stosowania I, 209-219
standardu
UW 1-UW 333 | Uzasadnienie wnioskéw |, 223-307
WS 1-WS 23 Wytyczne stosowania, 13 przyktadéw I, 309-335
Polaczenia jednostek gospodarczych I, 337
WP 1-WP 16 Wprowadzenie 1, 341-346
1-87 Standard I, 347-368
Zatacznik A. Definicje poje¢ I, 369-371
MSSF3 |B1-B 17 Zalacznik B. Informacje uzupetniajace o sposobie I, 372-378
stosowania standardu
UW1-UW204 | Uzasadnienie wnioskéw I, 385-451
Z01-Z0 16 Zdania odrebne |, 452-457
Przyktady ilustrujace, 9 przyktadow |, 459-482
Umowy ubezpieczeniowe I, 483
WP 1-WP 13 Wprowadzenie |, 487-489
1-45 Standard I, 490-502
MSSE 4 Zatacznik A. Definicje poje¢ I, 503-504
B 1-B 30 Zatacznik B I, 505-514
UW 1-UW 227 | Uzasadnienie wnioskéw |, 517-591
Z201-Zz020 Zdania odrebne I, 592-597
WS 1-WS71 Wytyczne stosowania, 5 przyktaddw I, 600-635
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Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy I, 637
oraz dzialalnos¢ zaniechana
WP 1-WP 6 Wprowadzenie I, 640-641
1-45 Standard I, 642-651
MSSF 5 Zalacznik A. Definicje poje¢ |, 652-653
B1 Zatacznik B. Suplement |, 654
UW 1-UW 85 | Uzasadnienie wnioskéw I, 657-680
Z01-Z013 Zdania odrebne |, 681-683
Wytyczne stosowania, 13 przyktadow |, 685-698
MSSF 6 Poszukiwanie i ocena zt6z mineralnych brak
MSSF 7 Instrumenty finansowe — ujawnianie informacji brak
Prezentacja sprawozdan finansowych I, 701
WP 1-WP 19 Wprowadzenie |, 705-708
1-128 Standard I, 709-737
MSR 1 Uuw 1-UW 40 Uzasadnienie wnioskéw |, 740-749
WS 1-WS4 Wytyczne stosowania, w tym przyktady prezentacji: I, 750-757
bilans, RZiS kalkulacyjny i poréwnawczy, zestawienie
zmian w kapitale, zestawienie zyskow i strat
Tabela uzgadnigjaca I, 758-759
Zapasy I, 761
WP 1-WP 17 Wprowadzenie |, 764-766
MSR 2 1-42 Standard |, 767-776
uw 1-Uuw 23 Uzasadnienie wnioskéw |, 779-782
Tabela uzgadnigjaca I, 783
Rachunek przeptywéw pieni¢znych I, 786
1-53 Standard I, 789-802
MSR 7 Zalqczni_k A Rachurpk przep_lyvyéw pienieznych I, 803-808
jednostki nie bedace] instytucja finansowa
Zatacznik B. Rachunek przeptywdw pienigznych I, 809-810
instytucji finansowej
Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych |1, 811
i korygowanie bleddw
WP 1-WP 18 Wprowadzenie |, 814-817
MSR 8 1-56 Standard I, 818-831
UW 1-UW 33 | Uzasadnienie wnioskéw I, 834-841
WS 1-WS 4 Wytyczne stosowania, 3 przyktady I, 842-847
Tabela uzgadnigjaca I, 848
Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym I, 849
WP 1-WP 4 Wprowadzenie |, 852
MSR 10 |1-24 Standard I, 853-859
Uw 1-Uw 4 Uzasadnienie wnioskéw 1, 862
Tabela uzgadnigjaca I, 863
Umowy o budowe I, 865
1-46 Standard I, 868-878
MSR 11 Zatacznik I, 879-882
Przyktady ilustrujace |, 883-886
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Podatek dochodowy I, 887
WP 1-WP 14 Wprowadzenie |, 891-895
MSR 12 1-91 Standard I, 896-932
Zalacznik A. Przyktady réznic przejsciowych I, 933-938
Zalacznik B. Przyktady obliczen i prezentaci, I, 939-958
5 przyktadéw
Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentéw dzialalnosci I, 959
WP 1-WP 14 Wprowadzenie 1, 962-965
1-84 Standard I, 966-989
Zatacznik A. Drzewo decyzyjne przy wyodrebnianiu |1, 990
MSR 14 segmentu
Zatacznik B. Przyktady informacji I, 991-995
dotyczacych segmentéw dziatalnosci
Zalacznik C. Zestawienie informacji, I, 996-998
ktdrych ujawnienie jest obligatoryjne
Rzeczowe aktywa trwale I, 1003
WP 1-WP 15 Wprowadzenie |, 1007-1009
MSR 16 |1-83 Standard |, 1010-1028
uw 1-Uw 37 Uzasadnienie wnioskéw 1, 1031-1040
Tabela uzgadnigjaca I, 1041
Leasing I, 1043
WP 1-WP 13 Wprowadzenie 1, 1046-1048
MSR 17 1-70 Standard I, 1049-1065
UW 1-UW 21 | Uzasadnienie wnioskow |, 1068-1072
Wytyczne stosowania I, 1073-1074
Tabela uzgadnigjaca I, 1075
Przychody I, 1077
MSR 18 1-37 Standard I, 1080-1089
1-20 Zatacznik I, 1090-1098
Swiadczenia pracownicze I, 1099
WP 1-WP 13 Wprowadzenie I, 1103-1106
1-160 Standard I, 1107-1156
MSR 19 Zatacznik A. Przyktad ilustrujacy I, 1157-1160
Zalacznik B. Przyktadowe ujawniane informacje I, 1161-1163
Zatacznik C. llustracja zastosowania paragrafu 58A |1, 1164-1171
1-96 Uzasadnienie wnioskow 1,1174-1221
Dotacje panstwowe i ujawnianie informacji I, 1223
MSR 20 0 dotacjach panstwowych
1-41 | Standard |, 1226-1233
Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych I, 1235
WP 1-WP 17 Wprowadzenie 1,1238-1242
MSR 21 1-62 Standard |, 1243-1257
UW 1-UW 32 | Uzasadnienie wnioskow |, 1260-1267
Tabela uzgadniagjaca 1, 1268
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MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego I, 1269
1-31 | Standard I, 1272-1277
Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych I, 1279
MSR 24 WP 1-WP 13 Wprowadzenie 1, 1282-1284
1-24 Standard I, 1285-1291
UW 1-UW 14 | Uzasadnienie wnioskéw 1, 1294-1297
Rachunkowos¢ i sprawozdawczosé I, 1299
MSR 26 programdw §wiadczen emerytalnych
1-37 | Standard I, 1302-1311
Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe l,1313
WP 1-WP 14 Wprowadzenie 1,1316-1318
1-45 Standard I, 1319-1327
MSR 27 UW 1-UW 30 | Uzasadnienie wnioskow I, 1330-1337
Z01-Z03 Zdania odrebne I, 1337-1338
WS 1-WS8 Wytyczne stosowania, dotycza MSR 27, 28 31, I, 1339-1343
5 przyktaddw
Tabela uzgadnigjaca 1, 1344
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych I, 1345
WP 1-WP 15 Wprowadzenie 1, 1348-1350
MSR 28 1-43 Standard I, 1351-1360
UW 1-UW 20 | Uzasadnienie wnioskow 1, 1363-1367
Tabela uzgadniajaca I, 1368
MSR 29 Sprawozdawczosé finansowa w warunkach hiperinflacji I, 1369
1-41 | Standard I, 1372-1379
Ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych bankéw |1, 1381
MSR 30 i podobnych instytucji finansowych
1-59 | Standard I, 1384-1396
Udzialy we wspolnych przedsiewzieciach I, 1397
WP 1-WP 10 Wprowadzenie 1, 1400-1401
MSR 31 1-59 Standard I, 1402-1414
UW 1-UW 15 | Uzasadnienie wnioskow 1, 1417-1421
Tabela uzgadniagjaca 1, 1422
Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja I, 1423
WP 1-WP 21 Wprowadzenie 1, 1429-1433
1-100 Standard I, 1434-1466
MSR 32 0S 1-0S 40 Objasnienie stosowania I, 1467-1480
UW 1-UW 49 | Uzasadnienie wnioskow |, 1482-1498
Z01-Z03 Zdanie odrebne I, 1498
Pl 1-PI 50 Przyktady ilustrujace, 12 przyktadow I, 1499-1525
Tabela uzgadnigjaca |, 1526-1527
Zysk przypadajacy na jedna akcje 1,7
WP 1-WP 3 Wprowadzenie 11, 10
MSR 33 1-76 Standar(_j ____ . I, 11-27
A 1-A 16 Zatacznik A. Obja$nienia stosowania 11, 28-33
UW 1-UW 15 | Uzasadnienie wnioskow 11, 36-39
Przyktady ilustrujace, 12 przyktadow 11, 40-69
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Srédroczna sprawozdawczosé finansowa I, 71
WP 1-WP 9 Wprowadzenie I, 74-75
1-46 Standard I, 76-87
Al-A2 Zatacznik A. llustracja okresdw, ktérych prezentacja |11, 88
MSR 34 jest wymagana
B 1-B 36 Zatacznik A. Przyktady stosowania zasad 11, 89-97
dotyczacych ujmowaniai wyceny
Cc1-CH9 Zatacznik C. Przyktady stosowania wartosci 11, 98-99
szacunkowych
Utrata wartosci aktywoéw 11,101
WP 1-WP 18 Wprowadzenie 11, 105-111
1-141 Standard 11, 112-155
Al-A21 Zalacznik A. Wykorzystanie technik wycena Il, 156-162
MSR 36 wartosci biezacej do ustalenia wartosci uzytkowej
UW 1-UW 233 | Uzasadnienie wnioskéw 11, 165-259
Z01-2z0 10 Zdania odrebne Il, 259-262
Pl 1-Pl 89 Przyktady ilustrujace, 9 przyktadow 11, 263-300
Tabela uzgadniagjaca 11, 301-303
Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe 11, 305
WP 1-WP 23 Wprowadzenie 11, 309-313
1-96 Standard 11, 314-332
MSR 37 Zalacznik A. Tabele 11, 333-334
Zatacznik B. Schemat obrazujacy sposob 11, 335
podejmowania decyzji
Zatacznik C. Przyktady, 11 przyktadow 11, 336-343
Zatacznik D. Przyktady, 3 przyktady 11, 334-335
Wartosci niematerialne 11, 347
WP 1-WP 13 Wprowadzenie 11, 351-354
1-133 Standard 11, 355-388
MSR 38 UW 1-UW 110 | Uzasadnienie wnioskow 11, 390-430
Z01-Z703 Zdania odrebne 11, 431
Przyktady ilustrujace, 9 przyktadow 11, 432-435
Tabela uzgadniajaca 11, 436-437
Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena 11, 439
WP 1-WP 27 Wprowadzenie 11, 447-452
1-110 Standard 11, 453-489
0S1-0S132 | Zatacznik A. Objasnienia stosowania 11, 490-544
UW 1-UW 222 | Uzasadnienie wnioskéw 11, 548-629
MSR 39 Z01-7z017 Zdania odrgbne 11, 630-634
Pl 1-Pl 31 Przyktady ilustrujace, 9 przyktadow 11, 635-643
Tabela uzgadniagjaca 11, 644-645
Al-A2 Wytyczne stosowania, sekcjaA. Zakres 11, 655-656
B 1-B 32 Wytyczne stosowania, sekcja B. Definicje 11, 657-675
clCc1n Wytyczne stosowania, sekcja C. Whbudowane I, 676-683

instrumenty pochodne
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D1-D2 Wytyczne stosowania, sekcjaD. Ujmowanie 11, 684-690
i wylaczanie
E1E4 Wytyczne stosowania, sekcja E. Wycena 11, 691-703
F1-F6 Wytyczne stosowania, sekcja F. Zabezpieczanie 11, 704-793
G1-G2 Wytyczne stosowania, sekcja G. Pozostate 11, 794-795
Tabela uzgadniajaca 11, 796-800
Nieruchomosci inwestycyjne 11, 801
WP 1-WP 18 Wprowadzenie 11, 804-807
MSR 40 1-86 Standard_ _ _ 11, 808-829
UW 1-UW 14 | Uzasadnienie wnioskéw 11, 831-834
B 1-B 67 Uzasadnienie wnioskéw 11, 835-857
Tabela uzgadniajaca 11, 858
Rolnictwo I1, 859
WP 1-WP 9 Wprowadzenie 11, 862-863
MSR 41 1-59 Standard 11, 864-876
Przyktady ilustrujace Il, 877-882
B 1-B 82 Uzasadnienie wnioskéw 11, 883-908
Interpretacje — Wstep I1,911-918
SIC7 Wprowadzenie waluty euro 11, 919-921
SIC10 Pomoc rzadowa — brak konkretnego powiazania z dziatalnoscia 11, 923-924
operacyjna
SIC12 Konsolidacja— jednostki specjalnego przeznaczenia 11, 925-930
SIC 13 Wspdlne kontrolowanie jednostki — niepieni¢zny wktad wspélnikéw |11, 931-934
SIC15 L easing operacyjny — specjalne oferty promocyjne 11, 935-938
Podatek dochodowy — realizacjawartosci przeszacowywanych 11, 939-941
SIC21 . L . y
aktywow, ktore nie podlegaja amortyzacji
SIC 25 Podatek dochodowy — zmiana statusu podatkowego jednostki 11, 943-945
gospodarczej lub jg udziatowcow
SIC 27 Ocenaistotnych transakcji wykorzystujacych prawna formeg leasingu | I1, 947-955
SIC 29 Ujawnianie informacji —umowy na ustugi koncesonowane 11, 957-960
SIC 31 Przychody — transakcje barterowe obejmujace ustugi reklamowe 11, 961-963
SIC 32 Wartosci niematerialne — koszt witryny internetowej 11, 965-973
Stownik terminéw 11, 975-1031
Indeks 11, 1033-1082
KIMSE 1 Zmiany istnigjacych zobowiazan z tytutu wycofania z eksploatacji, brak
rekultywacji i zobowiazan o podobnym charakterze
KIMSF 2 Udziaty cztonkowskie w spétdzielniach i podobne instrumenty brak
KIMSF 3 Prawa do emigji — interpretacja wycofana
KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa zawieraw sobie elementy leasingu brak
KIMSE 5 Prawo do udziatéw w funduszach likwidacyjnych, rekultywacyjnych | brak
oraz funduszach na naprawg srodowiska
KIMSE 6 Zobowiazania wynikajace z_uczeﬂni c_twa w specyficznym rynku brak
—zuzyty sprzet elektryczny i elektroniczny
KIMSE 7 Zastosowanie metody przeksztatceniaw ramach MSR 29 brak
— Sprawozdawczos¢ w warunkach hiperinflagji
KIMSF 8 Zakres MSSF 2 brak
KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych brak
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Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 2007,
obejmujace Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR)

IASB London/Warszawa/ 2007

powyzsze wydanie uwzglednia zmiany
publikowane do DzU UE nr L 247/2006 wlacznie
oraz nie przyjete jeszcze przez UE — MSSF 8, KIMSF 10, KIMS 11 i KIMS 12

oraz Interpretacje wedlug stanu na dzien 1 stycznia 2007 r.,

Nr Zakres | Tresc, teksty , urzedowe” Tom, strony
Wstep, Wprowadzenie |, 3-15
Konstytucja Fundacji IASC l,17-32
Przedmowa I, 33-40
1-110 Zalozenia lfor_lcepcyj ne sporzadzaniai prezentacji | 41-74
sprawozdan finansowych
Wiasciwy proces Rady Migdzynarodowych
1115 Standardéw Rachunkowosci (IASB) |, 75-107
Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci | I, 109-150
Finansowej po raz pierwszy 11, 1-88
WP 1-WP7 | Wprowadzenie 1,114-116
MSSE 1 1-47 Standart_:i _ I, 117-139
Zatacznik A. Definicje pojgé |, 140-141
B1-B3 Zatacznik B. Potaczeniajednostek gospodarczych |, 142-147
UW 1-UW 97 | Uzasadnienie wnioskéw 11, 3-41
WS 1-WS 65 | Wytyczne stosowania, 11 przyktadow 11, 42-88
Platnosci w formie akcji |, 151-196
11, 91-220
WP 1-WP8 | Wprowadzenie |, 155-158
1-60 Standard I, 159-177
MSSE 2 Zatacznik A. Definicje poje¢ I, 178-181
B 1-B 44 Zatacznik B. Wytyczne dotyczace stosowania I, 182-194
standardu
;L:,J:,y;,\)/ Luw Uzasadnienie wnioskow II, 94-186
WS 1-WS 23 | Wytyczne stosowania, 13 przyktadow 11, 188-220
- I, 197-245
Polaczenia jednostek gospodarczych 11, 221-339
WP 1-WP 16 | Wprowadzenie |, 201-207
1-87 Standard I, 208-233
MSSE 3 Zatacznik A. Definicje poje¢ I, 234-236
B 1-B 17 Zatacznik B. Informacje uzupetniajace o sposobie | 237-243
stosowania standardu ’
UW1-UW204 | Uzasadnienie wnioskow 11, 224-302
Z01-Z0O 16 |Zdaniaodrebne 11, 303-309
Przykiady ilustrujace, 9 przyktadow 11, 311-339
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Umowy ubezpieczeniowe |, 247-288
11, 341-492
WP1-WP13 |Wprowadzenie 1, 251-254
1-45 Standard |, 255-271
MSSF 4 Zalacznik A. Definicje pojgé |, 272-274
B 1-B 30 Zalacznik B I, 275-285
UW 1-UW 227 | Uzasadnienie wnioskow 11, 344-425
Z01-Z0 20 Zdania odrebne Il, 426-432
WS1-WS71 | Wytyczne stosowania, 5 przyktadéw 11, 433-492
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy I, 289-312
oraz dzialalnosé zaniechana Il, 493-537
WP 1-WP 6 Wprowadzenie |, 293-294
1-45 Standard I, 295-306
MSSF 5 Zalacznik A. Definicje poje¢ I, 307-308
B1 Zalacznik B. Suplement I, 309-310
UW 1-UW 85 | Uzasadnienie wnioskow 11, 495-518
Z01-Z013 Zdania odrebne I1,519-521
Wytyczne stosowania, 13 przyktaddw 11, 522-537
Poszukiwanie i ocena z16z mineralnych 1, 313-329
I1, 539-563
WP 1-WP5 Wprowadzenie I, 317-319
MSSF 6 1-27 Standard I, 320-326
Zatacznik A. Definicje poje¢ 1, 327
UW 1-UW 66 | Uzasadnienie wnioskow 11, 541-561
Z01-Z04 Zdania odrebne Il, 563-563
Instrumenty finansowe — ujawnianie informacji |, 331-369
11, 565-612
WP 1-WP8 Wprowadzenie |, 335-336
MSSE 7 1-45 Standarq _ _ |, 337-352
Zatacznik A. Definicje pojeé¢ I, 353-354
B 1-B 28 Zatacznik B. Objasnienia stosowania I, 355-365
UW 1-UW 73 | Uzasadnienie wnioskéw 11, 565-592
WS 1-WS41 | Wytyczne stosowania 11, 593-612
Segmenty operacyjne |, 371-394
11, 613-670
WP 1-WP18 Wprowadzenie |, 375-378
MSSF 8, nie 1-37 Standarq _ I, 379-391
przyjety Zalqcznlk A Def_lnqua pojec I, 392
jeszcze uw 1-Uw 62 Uzasgdnlenlewnl oskow 11, 615-630
przez UE Z01-205 Zdania odrebne I, 631-632
Zatacznik A. Podstawowe informacje oraz uzasad-
41-120 nienie wnioskéw do SFAS Amerykanskiej Rady 11, 633-662
Standardéw Rachunkowosci Finansowej
WS 1-WS7 Wytyczne stosowania 11, 664-670
. . I, 395-443
Prezentacja sprawozdan finansowych Il 671-701
MSR 1 i )
WP 1-WP 20 | Wprowadzenie 1, 400-404
1-128 Standard I, 405-440
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UW 1-UW 55 | Uzasadnienie wnioskéw 11, 671-686
Z01 Zdania odrebne Il, 687
Wytyczne stosowania, w tym przyktady prezentacji:
WS 1-WS6 |bilans, RZiS kalkulacyjny i poréwnawczy, zestawienie |11, 688-701
zmian w kapitale, zestawienie zyskow i strat
Zapasy |, 445-463
11, 703-707
MSR 2 WP 1-WP 17 | Wprowadzenie 1, 448-450
1-42 Standard I, 451-461
UW 1-UW 23| Uzasadnienie wnioskow 11, 703-707
Rachunek przeplywéw pienigznych |, 465-482
11, 709-720
1-53 Standard I, 468-482
MSR 7 Zalacznik A. Rachunek przeptywdw pienieznych 1. 709-717
jednostki nie bedace) instytucja finansowa '
_Za&qczn!k B Rachur_lek przeptywoéw pienigznych I, 718-720
instytucji finansowej
Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych I, 483-508
i korygowanie bledow Il,721-738
MSR 8 WP1-WP18 | Wprowadzenie 1, 487-490
1-56 Standard I, 491-506
UW 1-UW 33 | Uzasadnienie wnioskdw I, 721-729
Wytyczne sosowania, 3 przyklady 11, 730-738
Zdarzenia nastegpujace po dniu bilansowym 1,510-522
I, 739-740
MSR 10 WP 1-WP4 Wprowadzenie 1,512
1-24 Standard I, 513-520
UW 1-UW 4 Uzasadnienie wnioskow I, 739-740
I, 523-538
Umowy o budowe 1| 741-745
MSR 11 :
1-46 Standard I, 526-538
Przyktady ilustrujace I, 741-745
I, 539-593
Podatek dochodowy 1. 747-774
MSR 12 WP 1-WP 14 Wprowadzenie |, 544-549
1-91 Standard |, 550-593
Zatacznik A. Przyklady roznic przejsciowych I, 747-752
Zalacznik B. Przyklady obliczen i prezentadji, 5 przyktadow | 11, 753-774
brak,
MSR 14 Sprawozdawczosé dotyczaca segmentow dziatalnosci Zastapiony
MSSF 8
I, 595-626
Rzeczowe aktywa trwale Il 775-786
MSR 16 WP 1-WP 15 Wprowadzenie 1, 599-602
1-83 Standard |, 603-624
UW 1-UW 37 | Uzasadnienie wnioskow I, 775786
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Leasing l,627-654
I, 787-794
MSR 17 WP1-WP13 | Wprowadzenie I, 630-632
1-70 Standard I, 633-652
UW 1-UW 21 | Uzasadnienie wnioskéw Il, 787-794
Przychody 1, 655668
MSR 18 11, 795-805
1-37 Standard |, 658-668
1-20 Zalacznik 11, 795-805
Swiadczenia pracownicze |, 669-774
I, 807-877
WP 1-WP 13 Wprowadzenie |, 675-679
MSR 19 1-160 Stendar(_:i _ _ |, 680-747
Zalacznik A. Przyktad ilustrujacy |, 748-753
Zalacznik B. Przyktadowe ujawnianeinformacje |, 754-759
Zatacznik C. llustracja zastosowania paragrafu 58A |, 760-768
1-96 Uzasadnienie wnioskow 11, 807-877
MSR 20 Dotacje panstwowe i ujawnianie informacji na temat pomocy rzadowej | I, 775-786
1-41 | Standard |, 778786
R . . I, 787-816
Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych Il 879-890
MSR 21 WP1-WP17 | Wprowadzenie I, 791-795
1-62 Standard I, 796-813
UW 1-UW 32 | Uzasadnienie wnioskow I, 879-890
MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego |, 817-826
1-31 | Standard |, 820-826
Ujawnianie informacji na temat podmiotdw powigzanych |, 827-843
1, 891-895
MSR24 |WP1-WP13 |Wprowadzenie I, 830-832
1-24 Standard |, 833-841
UW 1-UW 14 | Uzasadnienie wnioskdw 11, 891-895
Rachunkowosé i sprawozdawczosé programow swiadczen I, 845-859
MSR 26 emerytalnych
1-37 | Standard |, 848-859
Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe |, 861-851
I, 897-912
WP 1-WP 14 Wprowadzenie |, 865-868
MSR 27 1-45 Standard_ _ S I, 869-879
UW 1-UW 30 | Uzasadnienie wnioskow 11, 897-904
Z01-Z03 Zdaniaodrgbne 1, 905-906
WS1-WS8 Wytyczne stosowania, dotycza MSR 27, 28i 31, 5 I1,907-912
przyktaddw
R I, 883-904
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych Il 913-918
MSR 28 WP1-WP15 | Wprowadzenie I, 887-890
1-43 Standard I, 891-902
UW 1-UW 20 | Uzasadnienie wnioskdw I1,913-918
MSR 29 Sprawozdawczosé finansowa w warunkach hiperinflacji I, 905-916
1-41 | Standard , 908-916
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Ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych bankéw brak, .
MSR 30 i podobnych instytucji finansowych zestapiony
MSSF 8
. . Lo [, 917-940
Udzialy we wsp6lnych przedsigwzigciach Il 919-923
MSR 31 WP1-WP10 | Wprowadzenie 1, 921-923
1-59 Standard I, 924-938
UW 1-UW 15 | Uzasadnienie wnioskdw 11, 919-923
Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja |, 941-986
I, 925-976
WP 1-WP 21 Wprowadzenie |, 946-950
MSR 32 1-100 Stepdar.d . . I, 951-970
0S 1-0S40 Objasnienie stosowania I, 971-985
UW 1-UW 49 | Uzasadnienie wnioskdw 11, 926-939
Z01-703 Zdanie odrebne 11, 940
Pl 1-PI 50 Przyktady ilustrujace, 12 przyktaddw 11, 941-976
Zysk przypadajacy na jedna akcje |, 987-1020
I, 977-1016
WP 1-WP 3 Wprowadzenie 1,991-1016
MSR 33 1-76 Standard l,992-1011
A1-A16 Zalacznik A, Objasnieniastosowania I, 1012-1018
UW 1-UW 15 | Uzasadnienie wnioskéw 11, 977-981
Przyktady ilustrujace, 12 przykladdw 11, 982-1016
Srédroczna sprawozdawczosé finansowa | 1021-1040
11,2017-1030
WP 1-WP9 Wprowadzenie I, 1025-1026
1-46 Standard I, 1027-1040
MSR 34 Al-A2 Zalacznik A. Ilustracja okresdw, ktorych prezentacjajest 11.1017-1018
wymagana
B1-B36 Z_alqcznik_ A Przyktady stosowania zasad dotyczacych 11.1019-1028
ujmowaniai wyceny
C1-C9 Zatacznik C. Przyktady stosowaniawartosci I11029-1030
szacunkowych
- . | 1041-1116
Utrata wartosci aktywow 11 1031-1188
WP 1-WP 18 Wprowadzenie 1, 1047-1054
MSR 36 1-141 Standard I, 1055-1106
Zalacznik A. Wykorzystanie technik wycenawartosci
arbayel biezacsj do ustaleniawartosdi uzytkowej T
UW 1-UW 233 | Uzasadnienie wnioskdw 11,1035-1138
Z01-Z0 10 Zdaniaodrebne 11,1139-1141
Pl 1-PI 89 Przyktady ilustrujace, 9 przyktadow 11,1142-1188
Tabelauzgadnigjaca 11, 301-303
. . . [, 1117-1150
Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe I1.1189-1203
MSR 37 WP1-WP23 | Wprowadzenie 1, 1122-1127
1-96 Standard I, 1128-1149
Zalacznik A. Tabele 11,1189-1191
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Zalacznik B. Schemat obrazujacy sposob podgmowania | 11, 1192
decyzji
Zalacznik C. Przyktady, 11 przykladow 11,1193-1201
Zalacznik D. Przyklady, 3 przykiady 11,1202-1203
Wartosci niematerialne 1, 1151-1202
11,1205-1257
WP1-WP13 | Wprowadzenie I, 1157-1161
MSR 38 1-133 Standard I, 1162-1201
UW 1-UW 110 | Uzasadnienie wnioskow 11,1208-1251
701703 Zdaniaodrebne I, 1252
Przyktady ilustrujace, 9 przyktadow 11,1253-1257
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B1-B32 Wytyczne stosowania, sekcja B. Definicje 11,1395-1415
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. I, 1383-1402
Rolnictwo 11, 1589-1626
MSR 41 WP 1-WP9 Wprowadzenie I, 1386-1387
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KIMSF8 | ZakresMSSF 2 I, 1533-1543
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przez UE
KIMSF 11,
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