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Streszczenie: Jednostki gospodarcze we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
stwierdzaja, czy zasada kontynuacji dziatalno$ci zostata zachowana. W przypadku wickszych
podmiotow stwierdzenie to musi zosta¢ zweryfikowane przez bieglych rewidentow, ktorzy
powinni wykorzysta¢ do tego narz¢dzia analizy finansowej — analiz¢ wstepna i wskaznikowa.
Artykut prezentuje wyniki badan w zakresie zastosowania tych narze¢dzi przez biegtych rewi-
dentow przy ocenie zagrozenia kontynuacji dziatalnosci. Badaniu poddano roczne raporty
okresowe za rok 2014 spotek notowanych na NewConnect, z ktorych wynika, ze uzycie na-
rzedzi zarowno analizy wstepnej, jak i wskaznikowej jest zaskakujaco niskie.

Stowa kluczowe: sprawozdanie finansowe, kontynuacja dziatalnosci, analiza wstgpna, anali-
za wskaznikowa.

Summary: In the financial statement introduction companies make a statement if going
concern principle is maintained. In the case of bigger companies this statement must be
verified by auditors. They should use the tools of financial analysis — preliminary analysis and
ratio analysis. The article presents the research results in the field of use of these tools by
auditors to evaluate the fulfillment of going concern priciple. The reasearch is based on annual
reports for 2014 of companies listed on NewConnect, which shows the use of these tools is
surprisingly low. This applies to both preliminary analysis and ratio analysis.
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1. Wstep

Jednostki gospodarcze we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego stwierdza-
ja, czy zasada kontynuacji dziatalnos$ci zostata zachowana. Zasada ta zgodnie z art.
5 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oznacza, ze jednostka bedzie kontynuowata w da-
jacej sie przewidzie¢ przysztosci dziatalno$¢ w niezmienionym istotnie zakresie
[Ustawa z 29 wrze$nia 1994]. Stwierdzenie to w przypadku wigkszych podmiotow
gospodarczych musi zosta¢ zweryfikowane przez niezaleznego eksperta — biegtego
rewidenta, w trakcie badania sprawozdania finansowego. Potwierdza to zapis art.
65 ust. 5 pkt. 7 tejze ustawy, gdzie stwierdza si¢, ze raport uzupetniajacy opinig bie-
glego rewidenta powinien przedstawia¢ sytuacje majatkowsa i finansowg oraz wynik
finansowy jednostki, ze wskazaniem na zjawiska, ktore w poréwnaniu z poprzedni-
mi okresami sprawozdawczymi w istotny sposob wplywaja negatywnie na te sytu-
acje, a zwlaszcza zagrazaja kontynuowaniu dziatalno$ci przez jednostke [Ustawa
7 29 wrzesnia 1994]. Wedtug B. Micherdy [2009] we wspdtczesnym $§wiecie gospo-
darczym zaistniata potrzeba wyraznego akcentowania zasady kontynuacji dziatalno-
sci. Krajowe Standardy Rewizji Finansowej obowigzujace do konca roku 2015 r. nie
wyrdznialy symptomow zagrozenia kontynuacji dziatalnosci, dlatego tez biegli re-
widenci odwotywali si¢ do zapisow Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finan-
sowej (MSRF), w szczegdlnosci MSRF 570 ,,Kontynuacja dziatalnosci”. Wskazy-
watl on trzy rodzaje symptomow: finansowe, operacyjne i pozostate, ktore biegly
powinien rozwazy¢ [MSRF 570]. Za najwazniejsze uznaje si¢ symptomy finansowe,
a podstawowym narz¢dziem wykorzystywanym do ich identyfikacji przez bieglego
rewidenta jest analiza finansowa.

Pomimo zZe prezentacja i ocena wielkosci bezwzglednych oraz wskaznikow
w badaniu sprawozdania finansowego jest usankcjonowana, to zakres stosowanych
narzedzi analizy finansowej zalezy od bieglego rewidenta. Celem artykutu jest ocena
wykorzystania narzedzi analizy finansowej przez biegtych rewidentéw w badaniu
zagrozenia kontynuacji dziatalnosci jednostek notowanych na NewConnect.

2. Metodyka badania

W literaturze przedmiotu z zakresu wykorzystania analizy finansowej w latach po-
przednich byly prowadzone nastepujace badania:

1. D. Krzywda i M. Schroeder [2007] — badania przeprowadzone w 2005 r., kt6-
re dotyczyly 215 raportow spotek notowanych na WGPW i wskazywatly na zrozni-
cowanie zawarto$ci raportow w zaleznosci od ich autora — danej firmy audytorskie;j.

2. W. Skoczylas i P. Wasniewski [2014] — analiza 21 raportow z badania skonso-
lidowanych sprawozdan finansowych najwigkszych spotek gietdowych, przeprowa-
dzona w 2014 r., ktorej celem byta ocena zakresu wykorzystania wskaznikow finan-
sowych, ich poprawnosci wyliczania oraz interpretacji. Badanie potwierdzito uzycie
wskaznikéw absolutnych i relatywnych przy formulowaniu opinii o kontynuacji
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dziatalnosci przedsigbiorstwa, jednakze przedstawione wielkosci badanych wskaz-
nikow i ocena w czasie nie sg wystarczajace, a cz¢sto sama konstrukcja wskaznikow
niedoprecyzowana.

3. M. Ciechan-Kujawa i K. Goldmann [2016] — przeprowadzone w 2015 r. bada-
nie ankietowe 184 jednostek w zakresie wykorzystania elementow analizy finanso-
wej w praktyce firm audytorskich i jednostek gospodarczych w Polsce. Wickszos¢
ankietowanych bardzo nisko ocenila uzytecznos¢ analizy sporzadzanej przez bie-
glych, ktorej albo w ogole nie uzyto do analizy ryzyka dziatalnosci, albo uzupetnia
ja dodatkowo wlasnymi analizami. Wedtug autorek jest to wynik réznorodnosci po-
dejs¢ audytorow, ktory nie wynika z dostosowania narzedzi analizy do specyfiki
dziatalnosci danego podmiotu, ale ze standardow stosowanych w danej jednostce
audytorskiej.

Zakres wykorzystania narzedzi analizy finansowej przez biegtych rewidentow
przy ocenie zagrozenia kontynuacji dziatalnosci wydaje si¢ mocno zréznicowany
1 niewystarczajacy. W celu weryfikacji zakresu wykorzystania tych narzgdzi badaniu
poddano roczne raporty okresowe za rok 2014 jednostek gospodarczych notowa-
nych na zorganizowanym rynku Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie,
prowadzonym poza rynkiem regulowanym w formule alternatywnego systemu ob-
rotu — NewConnect. Pierwotng zbiorowos¢ stanowity wszystkie jednostki notowane
na rynku NewConnect w roku 2014. Liczyta ona 428 podmiotdéw. Ze wzgledu na
brak dostepu do raportoéw okresowych kilku jednostek ostateczna zbiorowos¢
zmniejszyta si¢ do 411 podmiotoéw.

Analizie poddano wykorzystanie narzedzi analizy finansowej, do ktorej zaliczo-
no analiz¢ wstepng i wskaznikowa. W ramach pierwszej z nich badaniu poddano
analize wstepng bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pie-
ni¢znych z podziatem na analiz¢ pionowg i pozioma. Sprawdzono, dla ilu okresow
przeprowadzono analiz¢ w tych obszarach, zakladajac, ze biegly rewident dysponu-
je danymi za trzy okresy. W przypadku drugiej zbadano analiz¢ ptynnosci, zadtuze-
nia, sprawnosci dzialania i rentownosci. Przyjeto zatozenie, ze liczba dostepnych
okresow jest taka sama jak w analizie wstgpnej. W zaleznos$ci od obszaru analizy
wskaznikowej okreslono minimalng liczbe wskaznikow niezbednych przy badaniu
zagrozenia kontynuacji dziatalnos$ci. W ramach podsumowania analizy wskazniko-
wej zbadano réwniez wykorzystanie modeli dyskryminacyjnych.

3. Wykorzystanie narzedzi analizy wstepnej

Z przeprowadzonego badania w zakresie analizy pionowej bilansu (tab. 1) wynika, ze
biegli rewidenci zastosowali ja w 84% badanych jednostek. Wydaje si¢ to relatywnie
niskim poziomem, poniewaz analiza ta jest podstawowym narzedziem analizy finan-
sowej. Nalezatoby oczekiwaé jej pelnego wykorzystania. Analiza pionowa bilansu
w zakresie aktywow 1 pasywow nie wykazuje istotnych roznic. Natomiast $rednia liczba
analizowanych okreséw wyniosta 2,09, co rowniez wydaje si¢ niepelnym uzyciem
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Tabela 1. Wykorzystanie narzedzi analizy pionowej bilansu

Analiza W obszarze | W obszarze Liczba analizowanych
Wyszczegblnienie pionowa aktywow pasywow okresow
tak nie tak nie tak nie | $rednia| 1 2 3
Liczba jednostek 345 66 345 66 342 69 209 22 | 133 | 190
Procent jednostek 84 16 84 16 83 17 ’ 5 32 46

Zrodto: opracowanie wiasne.

dostepnych danych, gdyz biegly dysponuje danymi za trzy okresy sprawozdawcze.
Analizy w tym zakresie dokonano tylko w 46% badanych jednostek.

Poziom zastosowania analizy poziomej bilansu byt jeszcze nizszy 1 wyniost 67%
(tab. 2). Ze wzgledu na analizowane obszary nie stwierdzono istotnych réznic. Sred-
nia liczba analizowanych okresow w stosunku do analizy pionowej ulegta zmniej-
szeniu do poziomu 1,63, a analizy dla trzech okresow dokonano tylko w 28% bada-
nych jednostek.

Tabela 2. Wykorzystanie narzedzi analizy poziomej bilansu

Analiza W obszarze | W obszarze | Liczba analizowanych
Wyszczegolnienie pozioma aktywow pasywow okresow
tak nie tak nie tak nie | $rednia | 2 3
Liczba jednostek 276 | 135 | 275 | 136 | 274 | 137 L63 162 | 114
Procent jednostek 67 33 67 33 67 33 ’ 39 28

Zrodto: opracowanie wlasne.

Z badania analizy pionowej rachunku zyskow i strat, ktorej wyniki przedstawio-
ne zostaty w tabeli 3, wynika, ze biegli rewidenci zastosowali ja w 64% badanych
jednostek. Poziom ten jest jeszcze nizszy niz w przypadku analizy pionowej bilansu.
Analiza pionowa rachunku zyskow i strat w zakresie przychodow i kosztow nie wy-
kazata istotnych réznic. Natomiast $rednia liczba analizowanych okreséw wyniosta
1,63 i byta nizsza od $redniej liczby analizowanych okreséw w analizie pionowej
bilansu. Dodatkowo analizy dla trzech okreséw dokonano tylko w przypadku 36%
badanych podmiotow.

Tabela 3. Wykorzystanie narzedzi analizy pionowej rachunku zyskow i strat

Analiza W obszarze | W obszarze Liczba analizowanych
Wyszczegolnienie pionowa przychodow kosztow okresow
tak | nie tak nie tak | nie |$rednia | 1 2 3
Liczba jednostek 265 | 146 | 265 | 146 | 262 | 149 L63 10 | 107 | 148
Procent jednostek 64 36 64 36 64 36 ’ 2 26 36

Zrodto: opracowanie wlasne.
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Poziom zastosowania przez biegtych rewidentow analizy poziomej rachunku zy-
skow i strat byt troche wyzszy od analizy pionowej w tym obszarze i wyniost 70%
(tab. 4). Byt on réwniez troche wyzszy od poziomu wykorzystania w ramach analizy
poziomej bilansu, ale daleki od poziomu oczekiwanego. Ze wzgledu na analizowane
obszary zauwazy¢ nalezy czestsze uzycie analizy poziomej przychodow i kosztow
(69%) niz wynikow (64%). Roznice te nie s3 jednak bardzo istotne. Srednia liczba
analizowanych okresow wyniosta 1,73 i byla trochg wyzsza niz w analizie pionowej
rachunku zyskow i strat. Przy czym analizy dla trzech okreséw sprawozdawczych
dokonano tylko w 33% badanych jednostek.

Tabela 4. Wykorzystanie narzedzi analizy poziomej rachunku zyskow i strat

Analiza W obszarze | W obszarze | W obszarze LICZba
L : . , ) analizowanych
Wyszczegolnienie pozioma wynikow | przychodow |  kosztow okresow
tak nic | tak | nie | tak | nie | tak | nie | $rednia| 2 3
Liczba jednostek 288 | 123 | 264 | 147 | 283 | 128 | 283 | 128 LT3 154 | 134
Procent jednostek 70 30 64 36 69 31 69 31 ’ 37| 33

Zrodto: opracowanie wlasne.

Z badania analizy pionowej rachunku przeplywow pieni¢znych, ktorej wyniki
przedstawiono w tabeli 5, wynika, Ze biegli rewidenci prawie w ogoéle jej nie stosuja
(2%). Jezeli juz zostata przez nich wykorzystana, to zar6wno w obszarze wpltywow
jak 1 wydatkéw. Przy czym analizy dla trzech okreséw sprawozdawczych dokonano
tylko w 1% badanych jednostek.

Tabela 5. Wykorzystanie narzedzi analizy pionowej rachunku przeplywow pieni¢znych

Analiza W obszarze W obszarze Liczba analizowanych
Wyszczegolnienie pionowa wplywow wydatkow okresow
tak nie tak nie tak nie | érednia | 1 2 3
Liczba jednostek 10 401 10 401 10 401 0.06 0
Procent jednostek 2 98 2 98 2 98 ’ 0

Zrodto: opracowanie wlasne.

Tabela 6. Wykorzystanie narzedzi analizy poziomej rachunku przeplywow pieni¢znych

Analiza W obszarze | W obszarze | W obszarze | Liczba analizowanych
Wyszczegolnienie pozioma | przeptywoéw | wplywoéw | wydatkow okreséw

tak | nie tak | nie | tak | nie | tak | nie | $rednia 2

Liczba jednostek 14 | 397 14 | 397 | 11 | 400 | 11 | 400 0.08 10 4
Procent jednostek 3 97 3 97 3 97 3 97 ’ 2 1

Zrodto: opracowanie wiasne.
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Poziom wykorzystania analizy poziomej rachunku przeptywow pieni¢znych nie-
wiele odbiega od analizy pionowej w tym obszarze (tab. 6). Jezeli juz zostata zasto-
sowana, to w obszarze przeptywow, ale nie zawsze w obszarze wplywow i wydat-
kow. Czesciej dla dwoch okresow niz trzech.

Podkresli¢ nalezy, ze analiza wstepna rachunku przeplywow pieni¢znych nie na-
lezy do podstawowego obszaru analizy wstgpnej, ale ze wzgledu na znaczenie zdol-
nosci jednostki do generowania srodkéw pieni¢znych oraz wynikajacych z tego kon-
sekwencji dla zagrozenia kontynuacji dziatalnosci, oczekiwaé nalezy znaczaco
WyZszego poziomu jej wykorzystania.

4. Wykorzystanie narzedzi analizy wskaznikowej

Z przeprowadzonego badania w zakresie analizy ptynnosci, ktorego wyniki przed-
stawiono w tabeli 7, wynika, ze biegli rewidenci zastosowali ja w prawie wszystkich
badanych jednostkach (98%). Poziom ten w stosunku do analizy wstepnej jest bar-
dzo wysoki, ale zastanawia brak wykorzystania tej analizy w pozostatych 2%, gdyz
analiza ptynnosci jest kluczowa przy badaniu zagrozenia kontynuacji dzialalno$ci.
Srednia liczba analizowanych okreséw wyniosta 2,73 i byta bliska wielkosci oczeki-
wanej (3,00). Natomiast odsetek jednostek, wsrdd ktorych przeprowadzono analizg
ptynnosci dla trzech okresow sprawozdawczych, obnizyt sie juz do 78%. Srednia
liczba zastosowanych wskaznikow wyniosta 2,95. Wielkos$¢ t¢ uznaé nalezy za sa-
tysfakcjonujaca, gdyz przy ocenie ptynnosci biegly powinien uzy¢ dwa wskazniki
statyczne — wskaznik biezacej lub szybkiej ptynnosci i wskaznik ptynnosci natych-
miastowe] oraz jeden wskaznik dynamiczny. Wykorzystania co najmniej trzech
wskaznikow dokonano tylko w 69% badanych podmiotow.

Tabela 7. Wykorzystanie narzedzi analizy wskaznikowej w obszarze ptynnosci

. Liczba analizowanych Liczba wykorzystanych
Analiza ..
Wyszczegdlnienie okresow wskaznikow

tak | nie | Srednia | 1 2 3 |érednia | 1 2 3 4 5+

Liczba jednostek 402 | 9 )73 2 | 80 | 320 595 58 | 60 | 157 | 87 | 40
Procent jednostek 98 | 2 ’ 0| 19 78 ’ 14 | 15 38| 21 | 10

Zrodto: opracowanie wiasne.

Z zaprezentowanych w tabeli 8 wynikow badania analizy poziomu zadtuzenia
wynika, ze biegli rewidenci zastosowali ja w znaczaco mniejszej liczbie jednostek
(72%) niz w przypadku analizy plynnosci. Srednia liczba analizowanych okresow
wyniosta 1,94 i rowniez byta istotnie nizsza od $redniej uzyskanej w obszarze anali-
zy ptynnos$ci. Natomiast odsetek jednostek, wsrod ktorych przeprowadzono analize
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poziomu zadhuzenia dla trzech okresow sprawozdawczych, byt jeszcze nizszy i wy-
niodst tylko 52%. Srednia liczba wykorzystanych wskaznikow wyniosta 1,45. Byta
ona o potowe nizsza od wielkosci uzyskanej w obszarze plynnosci. Przy czym
w obszarze tym od biegtych rewidentéw oczekiwaé nalezy wykorzystania co naj-
mniej dwoch wskaznikow, z ktorych jeden informuje o udziale kapitatéw obcych
w zrodtach finansowania, a drugi o strukturze tych kapitalow. Wsrod badanych jed-
nostek zastosowano co najmniej dwa wskazniki tylko w przypadku 36%.

Tabela 8. Wykorzystanie narzedzi analizy wskaznikowej w obszarze poziomu zadtuzenia

. Liczba analizowanych Liczba wykorzystanych
Analiza . L
Wyszczegdlnienie okresow wskaznikow
tak | nie | S$rednia | I 2 3 |$rednia| 1 2 3 4 | 5+
Liczba jednostek 294 | 117 1.94 3 | 78 |213 1 45 144 1 65 |34 |42 | 9
Procent jednostek 72 28 > 1 |19 | 52 ’ 351 16 8110 | 2

Zrodto: opracowanie wiasne.

Analiza poziomu zadtuzenia powinna zosta¢ uzupetniona o analiz¢ zdolnosci do
obstugi dlugu. Z przeprowadzonych badan wynika, ze biegli rewidenci prawie nie
stosujg narzedzi z tego obszaru, gdyz ich poziom wykorzystania wyniost zaledwie
9% (tab. 9). Jezeli zostaly one juz uzyte, to analizy dla trzech okreséw sprawozdaw-
czych dokonano tylko w 7% badanych jednostek. W analizie zdolnosci do obstugi
dtugu biegli zastosowali najczesciej tylko jeden wskaznik.

Tabela 9. Wykorzystanie narzedzi analizy wskaznikowej w obszarze zdolnosci do obstugi dugu

. Liczba analizowanych Liczba wykorzystanych
Analiza . Lo
Wyszczegblnienie okresow wskaznikow
tak | nie | $rednia | 1 2 | 3 |érednia| 1 2 3 4 5+
Liczba jednostek 35 | 376 024 0| 8 |27 0.18 14 | 10 | 6 5 0
Procent jednostek 9 91 ’ 0|21 7 ’ 3 2 | 1 1 0

Zrodto: opracowanie wiasne.

Podkresli¢ nalezy, ze w analizie zadluzenia zastosowanie majg gtéwnie wskaz-
niki poziomu zadtuzenia, ktorych interpretacja opiera si¢ o ogdlne wielkos$ci wzor-
cowe. Przy czym wielkos$ci te moga roznic si¢ istotnie w zaleznos$ci od specyfiki
badanej jednostki gospodarczej. Dlatego tez dziwi brak zastosowania analizy zdol-
nosci do obshugi dtugu, ktora koryguje wyniki analizy poziomu zadluzenia o specy-
fike danego podmiotu.

Wskazniki poziomu kosztow w obszarze sprawnos$ci dziatania praktycznie nie
sg wykorzystywane (tab. 10), co wydaje si¢ zastanawiajace, poniewaz przy kontynu-
acji dziatalno$ci powinno si¢ sprawdzac¢ poziom kosztow w stosunku do generowa-
nych przychodow.
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Tabela 10. Wykorzystanie narzgdzi analizy wskaznikowej w obszarze sprawnos$ci dziatania w oparciu
o wskazniki poziomu kosztow

. Liczba analizowanych Liczba wykorzystanych
Analiza , Lo
Wyszczegélnienie okresow wskaznikow
tak | nie | $rednia| 1 2 3 | $rednia | 1 2 3 4 5+
Liczba jednostek 20 | 391 013 0 5 15 011 8 2 8 1 1
Procent jednostek 5] 95 ’ 0 1 4 ’ 2 0 2 0 0

Zrodto: opracowanie wlasne.

W zakresie sprawnosci dziatania biegli rewidenci liczag réwniez wskazniki rota-
cji. Z tabeli 11 wynika, ze zastosowali je w 84% badanych jednostkach. Srednia
liczba analizowanych okreséw wyniosta 2,31 1 byta duzo wyzsza od sredniej liczby
analizowanych okresow dla wskaznikéw poziomu kosztow. Przy czym analizy dla
trzech okresow sprawozdawczych dokonano tylko w 64% badanych jednostek.
Srednia liczba wykorzystanych wskaznikéw rotacji wyniosta 2,53 i rowniez byta
duzo wyzsza niz w przypadku wskaznikéw poziomu kosztow. Co najmniej dwa
wskazniki rotacji zastosowano w 72% badanych jednostek.

Tabela 11. Wykorzystanie narzedzi analizy wskaznikowej w obszarze sprawnosci dziatania w oparciu
o wskazniki rotacji

. Liczba Liczba
Analiza . , Lo
Wyszczegolnienie analizowanych okresow wykorzystanych wskaznikow
tak | nie | $rednia| 1 2 3 | $rednia | 1 2 3 4 5+
Liczba jednostek | 344 | 67 23] 2 | 80 | 262 253 46 | 70 | 124 | 55 | 49
Procent jednostek | 84 | 16 ’ 0|19 | 64 ’ 11 | 17 | 30| 13 | 12

Zrodto: opracowanie wlasne.

Przy badaniu zagrozenia kontynuacji dziatalno$ci najwicksze znaczenie maja
wskazniki rotacji naleznosci i zobowigzan. W przypadku jednostek posiadajacych
liczace si¢ zapasy, w szczegdlnosci przedsigbiorstw produkcyjnych i handlowych,
uwzgledniony powinien zosta¢ rowniez wskaznik rotacji zapasow.

Z przeprowadzonego badania w zakresie analizy rentowno$ci sprzedazy, ktorego
wyniki przedstawione zostaty w tabeli 12, wynika, ze biegli rewidenci zastosowali
ja w wiekszosci badanych jednostek (90%). Zastanawia brak wykorzystania tej ana-
lizy w pozostatych 10%, gdyz analiza rentownosci sprzedazy wydaje si¢ istotna przy
badaniu zagrozenia kontynuacji dziatalnosci. Srednia liczba analizowanych okresow
wyniosta 2,50 i byla najwyzsza wartos$cig poza obszarem analizy ptynnosci. Przy
czym analizy rentownosci sprzedazy dla trzech okresow sprawozdawczych dokona-
no tylko w 70% badanych jednostek. Srednia liczba wykorzystanych wskaznikow
wyniosta 1,56. Wielko$¢ te uzna¢ nalezy za niezadawalajaca, gdyz przy ocenie ren-
townosci sprzedazy biegly powinien zastosowa¢ co najmniej dwa wskazniki statycz-
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ne (wskaznik rentownosci sprzedazy, wskaznik rentownosci sprzedazy netto) oraz
jeden wskaznik dynamiczny. Wykorzystania co najmniej trzech wskaznikow doko-
nano tylko w 14% badanych jednostek.

Tabela 12. Wykorzystanie narzedzi analizy wskaznikowej w obszarze rentownosci sprzedazy

Analiza Liczba analizrowanych Liczba wykorzystanych wskaznikow
Wyszczegolnienie okresow

tak | nie | $rednia | 1 2 3 | $rednia| 1 2 3 4 | 5+
Liczba jednostek 371 | 40 250 1 | 82 | 288 156 180 | 133 | 43 | 11 | 4
Procent jednostek 90 | 10 ’ 0|20 | 70 ’ 441 32110 | 3| 1

Zrodto: opracowanie wiasne.

Wskazniki rentowno$ci aktywow przez bieglych liczone sg rzadziej (80%) niz
wskazniki rentownosci sprzedazy (tab. 13). Roéwniez na nizszym poziomie realizo-
wana jest $rednia liczba analizowanych okresow (2,22), a analizy dla trzech okresow
sprawozdawczych dokonano tylko w 63% badanych jednostek. Srednia liczba zasto-
sowanych wskaznikéw wyniosta 0,95 1 jest bliska wielkosci oczekiwanej, tzn. wy-
korzystania co najmniej jednego wskaznika rentowno$ci majatku.

Tabela 13. Wykorzystanie narzedzi analizy wskaznikowej w obszarze rentownosci majatku

. Liczba analizowanych Liczba wykorzystanych
Analiza .
Wyszczegdlnienie okresow wskaznikow

tak | nie | $rednia | 1 2 3 | $rednia | 1 2 3 4 | 5+

Liczba jednostek 329 | 82 2 4 67 | 258 0.95 273 | 51 | 3 210
Procent jednostek 80 | 20 ’ 1 | 16 | 63 ’ 66| 12 | 1|0 |0

Zrodlo: opracowanie wlasne.
Modele dyskryminacyjne nie byly prawie stosowane przez biegtych rewidentow.
Jezeli juz je zastosowano, to w oparciu o jeden model. Najczesciej analiza dyskry-

minacyjna byta prowadzona w trzech okresach.

Tabela 14. Wykorzystanie narzedzi analizy dyskryminacyjne;j

. Liczba analizowanych Liczba wykorzystanych modeli
Analiza . ; :
Wyszczegolnienie okresow dyskryminacyjnych
tak nie | $rednia | 1 2 3 | $rednia | 1 2 13| 4|5+
i j 1 1
Liczba Jc.:dnostek 11 400 0.07 1 3 7 0.03 0 01010
Procent jednostek 3 97 0 1 2 21010010

Zrodto: opracowanie wiasne.
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Zastanawiajacy jest fakt niestosowania modeli dyskryminacyjnych przez bie-
glych rewidentow, poniewaz odpowiednio dobrane do specyfiki dziatalno$ci jed-
nostki stanowig skuteczne narzedzie w prognozowaniu zagrozenia upadtoscia.

5. Zakonczenie

Z przeprowadzonych badan wynika, Zze poziom wykorzystania narz¢dzi analizy fi-
nansowej przez biegtych rewidentow przy ocenia zagrozenia kontynuacji dziatalno-
$ci wydaje si¢ relatywnie niski. Sytuacja ta dotyczy zaro6wno analizy wstepnej, jak
i wskaznikowe;j.

W przypadku analizy wstgpnej biegly rewident dysponuje danymi umozliwiajg-
cymi przeprowadzenie analizy wstepnej bilansu, rachunku zyskow i strat oraz ra-
chunku przeptywow pienigznych dla trzech okresow sprawozdawczych. Z przepro-
wadzonych badan w tym obszarze wynika, ze najwyzszym poziomem wykorzystania
charakteryzuje si¢ analiza pionowa bilansu. Przy czym poziom ten wyniodst tylko
46%. Druga w kolejnosci jest analiza pionowa rachunku zyskow 1 strat, ale jej po-
ziom jest juz znaczgco nizszy i wynosi 36%. Nastepna w kolejnosci jest analiza po-
zioma rachunku zyskow i strat. Poziom jej zastosowania jest tylko troche nizszy
(33%). Na duzo nizszym poziomie natomiast jest analiza pozioma bilansu i wynosi
28%. W przypadku analizy pionowej i poziomej rachunku przeptywow pienieznych
mozna stwierdzi¢, iz prawie w ogdle nie sg stosowane, gdyz poziom ten wynosi za-
ledwie 1%, co jest zastanawiajace, gdyz zdolno$¢ do generowania srodkow pienigz-
nych ma istotny wptyw na kontynuacj¢ dziatalnosci jednostki gospodarcze;j.

W przypadku analizy wskaznikowej biegty rewident dysponuje danymi umozli-
wiajgcymi przeprowadzenie analizy wskaznikowej w obszarze ptynnosci, zadtuze-
nia, sprawnosci dzialania oraz rentownosci dla trzech okreséw sprawozdawczych.
Dodatkowo w zaleznosci od analizowanego obszaru powinien zastosowa¢ od dwoch
do co najmniej trzech wskaznikoéw. Z przeprowadzonych badan w tym obszarze wy-
nika, ze zréznicowanie poziomow wykorzystania jest jeszcze wicksze. Najwyzszym
poziomem charakteryzuje si¢ analiza ptynnosci (69%). Na troche nizszym poziomie
wykorzystane s3 narz¢dzia analizy sprawnos$ci dziatania w oparciu o wskazniki ro-
tacji (64%) oraz analizy rentownos$ci majatku (63%). Nastepna w kolejnosci jest
analiza poziomu zadluzenia, przy czym poziom wykorzystania jej narzedzi jest duzo
nizszy i wynosi tylko 36%. Na jeszcze nizszym poziomie zastosowania sa narz¢dzia
analizy rentownosci sprzedazy (14%). Natomiast pozostate narzgdzia analizy wskaz-
nikowej prawie w ogole nie sg uzywane. Dotyczy to analizy zdolnosci do obstugi
dtugu (4%) oraz analizy sprawnos$ci dziatania w oparciu o wskazniki poziomu kosz-
tow (4%).

Na uwage zastuguje rowniez brak stosowania narzedzi analizy dyskryminacyj-
nej (2%), ktore zdaniem autorow przy zastosowaniu odpowiednich modeli dyskry-
minacyjnych sg idealnym narzedziem wspierajacym proces badania zagrozenia kon-
tynuacji dziatalnosci.
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Zdaniem autorow tak niski poziom wykorzystania narzedzi analizy finansowej
moze wynikac¢ z braku odpowiedniego zrozumienia jej znaczenia przy ocenie zagro-
zenia kontynuacji dziatalno$ci przez biegtych rewidentow. Autorzy prowadzg bada-
nia raportéw rocznych dla nastgpnych okreséw jednostek notowanych na NewCon-
nect oraz raportow rocznych spotek notowanych na GPW. Celem tych badan jest
szersza ocena podjetego w artykule zagadnienia.
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