PRACE NAUKOWE UNIWERSYTETU EKONOMICZNEGO WE WROCLAWIU nr 174

Finanse — nowe wyzwania teorii i praktyki 2011
Rynek finansowy

Ewa Mazurek-Krasodomska
Politechnika Gdanska

SYTUACJA FINANSOWA GOSPODARSTW
DOMOWYCH I JEJ DETERMINANTY

Streszczenie: W literaturze ekonomicznej wskazuje si¢ na wiele czynnikow determinuja-
cych sytuacj¢ finansowa gospodarstw domowych. Zalezy ona od ich dochodow, wielkosci
i struktury ich wydatkow, oszczednosci danego okresu, aktywow finansowych, zadluzenia
i aktywow rzeczowych. W niniejszym opracowaniu dokonano przegladu wybranych determi-
nant kondycji finansowej tych podmiotow. Analizie poddano sytuacjg¢ finansowa gospodarstw
domowych w Polsce w latach 1999-2009.

Stowa kluczowe: gospodarstwa domowe, dochody, oszczgdnosci, aktywa finansowe.

1. Wstep

Gospodarstwa domowe jako podmioty funkcjonujace w kazdej gospodarce i ak-
tywni uczestnicy rynku finansowego stanowia centrum zainteresowan naukowcow
z wielu dziedzin. Analizie podlegaja w szczeg6lnosci zmieniajace si¢ warunki ich
funkcjonowania, na ktore wptywa wiele czynnikow wystepujacych w gospodarce.
W niniejszym opracowaniu na podstawie danych Eurostatu i NBP dokonano anali-
zy sytuacji finansowej gospodarstw domowych w Polsce w latach 1999-2009 wraz
z okresleniem ksztattowania si¢ czynnikow, ktore ja kreowaty w tym okresie.

Czlonkowie gospodarstw domowych podejmuja wiele decyzji, wsrod ktorych
jednymi z istotniejszych sa te o charakterze finansowym. Dotycza one gromadze-
nia dochodu oraz jego podziatu pomigdzy konsumpcje biezaca i przyszla, a wiec
oszczednosci, a w dalszej kolejnosci zwiazane sa z wyborem konkretnych instru-
mentow finansowych, ktore stanowia inwestycje tych podmiotow. Ponadto w przy-
padku, gdy popyt konsumpcyjny i inwestycyjny zgtaszany przez dane gospodarstwo
domowe przekracza jego mozliwo$ci finansowe, podmiot ten podejmuje decyzje
odnosnie do korzystania z zewnetrznych zrodet finansowania.

Wszystkim tym decyzjom finansowym towarzyszy ryzyko, ktorym podmiot ten
powinien zarzadzaé, gdyz wywieraja one bezposredni wptyw na wielkos¢ jego akty-
wow finansowych. Kazda z tych decyzji za$ wplywa na sytuacje finansowa danego
podmiotu. Natomiast zmiany zachodzace na rynkach finansowych moga przyczynic¢
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si¢ do wzrostu aktywow finansowych netto gospodarstwa domowego, tym samym
poprawiajac jego kondycj¢ finansowa, albo przyczyni¢ si¢ do niewyptacalnosci
1 bankructwa tego podmiotu.

2. Elementy ksztaltujace sytuacj¢ finansowa
gospodarstw domowych

Oceny sytuacji finansowej gospodarstw domowych mozna dokona¢ zar6wno na
podstawie danych zebranych przez instytucje statystyczne, jak i w oparciu o badania
przeprowadzane przez osrodki badawcze badz instytuty badania opinii publiczne;j.
Jednak niezaleznie od liczby zankietowanych podmiotow i metody przyjetej do ba-
dan gospodarstw domowych, zebrane wyniki pozwalajg jedynie w ograniczonym
stopniu dokona¢ oceny zachodzacych zmian. Nie ma watpliwo$ci, ze wraz z rozwo-
jem gospodarczym i ekonomicznym poziom zycia ludnosci, a wigc cztonkéw go-
spodarstw domowych, rosnie. Powstaja rowniez nowe potrzeby oséb wchodzacych
w sktad tych podmiotow, potrzeby, ktore powoduja wzrost wydatkow konsumpcyj-
nych, a takze coraz wigksze ich zaangazowanie na rynku finansowym w celu osiag-
nigcia dodatkowych dochodow.

Niepelna wiedza na temat zarzadzania finansami gospodarstw domowych i ich
sytuacji finansowej spowodowana jest brakiem zunifikowanej sprawozdawczos$ci
gospodarczej tych podmiotéw [Bywalec 2009, s. 57]. Podkre$li¢ nalezy, ze nie ma
potrzeby wprowadzania takiej sprawozdawczosci. Jednak to ograniczenie powoduje,
ze otrzymane wyniki nie sa wyczerpujace. Oparte na badaniu sytuacji wylosowanej
grupy podmiotow maja charakter reprezentacyjny.

Do podstawowych zrodet informacji o sytuacji finansowej gospodarstw domo-
wych w Polsce naleza badania przeprowadzane od wielu lat przez Gtéwny Urzad
Statystyczny w zakresie budzetow gospodarstw domowych i warunkow zycia ludno-
sci. Ponadto sektor gospodarstw domowych wyodrebniony zostat rowniez w rachun-
kach narodowych wedlug metody ESA 1995, zatem dane dotyczace tego sektora sa
rowniez dostepne w publikacjach Eurostat. Ponadto takie instytucje, jak GUS i NBP,
oraz wiele osrodkéw naukowych i grup badawczych prowadzi badania dotyczace
koniunktury gospodarstw domowych.

Kolejny problem z ocena sytuacji finansowej gospodarstw domowych wiaze si¢
z samym pojeciem tego sektora. Wedtug metodologii ESA 1995 oraz NBP zaliczy¢
do nich mozna zaré6wno osoby prywatne, jak i rolnikéw indywidualnych oraz oso-
by prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza (przedsigbiorcow indywidualnych). Takie
podejscie do analizowanego sektora jest uzasadnione, gdyz gospodarstwa domowe
obejmuja wszystkie te grupy podmiotéw, tym samym osiagajac zréznicowane zrodta
przychodow. Jednak grupy te r6znicuja nie tylko zrodta osiaganych przychodow, ale
takze ich wielko$¢, sktonnos¢ do oszczgdzania, strukture wydatkow itp.
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Aby oceni¢ sytuacje¢ finansowa gospodarstw domowych, nalezy poddac analizie
wiele elementow, ktore si¢ na nia sktadaja. Do najwazniejszych zaliczy¢ nalezy:
— dochody tych podmiotéw — ich zrodta oraz strukture,
— wydatki konsumpcyjne,
— oszczednos$ci gospodarstw domowych z danego okresu,
— zakumulowane oszczedno$ci gospodarstw domowych uwidocznione w ich ak-
tywach finansowych,
— zadluzenie gospodarstw domowych (zobowigzania wobec innych podmiotéw),
— warto$¢ majatku rzeczowego.
W kazdej z grup gospodarstw domowych ksztaltuja si¢ one w odmienny sposob.
Istnieja jednak pewne czynniki, ktére oddziatuja na ich sytuacj¢ finansowa niezalez-
nie od zrodta uzyskiwanych przez nie przychodow.

3. Determinanty sytuacji finansowej gospodarstw domowych

Na kazdy z wymienionych elementow sktadajacych si¢ na sytuacje ekonomiczno-
finansowa gospodarstwa domowego wplywa wiele czynnikéw, ktore zostaty opi-
sane w literaturze przedmiotu. Wyodrgbniono w niej determinanty wptywajace na
konsumpcje (wydatki konsumpcyjne) [Niemczyk 1999], oszczednosci [Maciejasz-
Swiatkiewicz, Palmer 2009, s. 52-60; Wojcik 2007], skfonnosci do oszczedzania
[Cudowska-Sojko, Dzun 2006, s. 147-149; Liberda (red.) 1999, s. 11-20] czy aktywa
rzeczowe gospodarstw domowych [Hanusik, Langowska-Szcze$ciak 2006, s. 157-
-168]. Wybrane czynniki ksztaltujace sytuacj¢ finansowa gospodarstw domowych
przedstawiono w tab. 1.

Determinanty ksztaltujace sytuacj¢ finansowa gospodarstw domowych moz-
na podzieli¢ na dwa rodzaje: na czynniki zalezne od gospodarstwa domowego —
uksztaltowane wewnatrz podmiotu, oraz czynniki niezalezne od niego, a wystgpu-
jace w otoczeniu tego podmiotu. Do pierwszej grupy determinant zaliczy¢ mozna
dochody cztonkéw gospodarstw domowych, sktonno$¢ do konsumpcji czy stosunek
do ryzyka. Sa to elementy zalezne od cech wlasciwych dla danego podmiotu, wy-
ksztatcenia, wieku i wiedzy cztonkow gospodarstw domowych. Natomiast druga
grupg determinant stanowia czynniki charakterystyczne dla panstwa, rynku, na kto-
rym funkcjonuje gospodarstwo domowe, a wigc dla jego otoczenia. Nalezg do nich
zardwno sytuacja na rynku pracy, jak i polityka pieniezna banku centralnego czy
oferta ustug finansowych sktadana przez podmioty bankowe i pozabankowe.

Inne klasyfikacje wyodrgbniaja kolejne czynniki: biologiczne, ekologiczne, eko-
nomiczne, demograficzne, spoteczne oraz kulturowe [Bywalec 2009, s. 105-122]
i geograficzne [Wojcik 2007]. Niezaleznie jednak od przyjetego kryterium klasyfi-
kacji, kazda z determinant zaliczy¢ mozna do czynnikow zaleznych badz niezalez-
nych od podmiotu.



Sytuacja finansowa gospodarstw domowych i jej determinanty 553

Tabela 1. Wybrane czynniki determinujace sytuacj¢ finansowa gospodarstwa domowego

Element ksztattujacy
sytuacjg finansowa Determinanty sytuacji finansowej podmiotu
gospodarstwa domowego
Dochody — poziom i kierunek wyksztatcenia cztonkow gospodarstwa domowego,
— aktualne bogactwo, majatek,
— wartos¢ ,,czasu wolnego” dla poszczegélnych cztonkéw gospodarstwa
domowego,
— ograniczenie czasowe,
— polityka podatkowa panstwa.
Wydatki konsumpcyjne — wielko$¢ dochodu rozporzadzalnego — ograniczenie budzetowe,
— przewidywania dotyczace wzrostu dochodu,
— dochéd permanentny, czyli dochod w ciagu catego cyklu zycia,
— aktualne bogactwo, majatek,
— ceny dobr konsumpcyjnych i inwestycyjnych — ograniczenie cenowe,
— inflacja,
— warunki migdzyokresowego wyboru struktury konsumpcji, a wigc
wysokos¢ stopy procentowej,
— preferencje konsumentéw, w tym sktonno$¢ do oszczgdzania,
— moda i upodobania cztonkow gospodarstwa domowego.
Oszczednosci danego — oczekiwania co do zmian stop procentowych w przysztosci,
okresu — oczekiwania dotyczace przyszlej sytuacji gospodarczej,
— stopien rozwoju instrumentéw finansowych, instytucji i rynku
finansowego w danym kraju,
— poziom obcigzenia podatkowego,
— relacja dochdd a ryzyko.
Zakumulowane — stopy procentowe,
oszczednosci — ksztattowanie sig¢ kursow walutowych,
(aktywa finansowe) — sktonnos¢ do ryzyka cztonkow gospodarstwa domowego,
— aktualna koniunktura gospodarcza i gieldowa.
Zadtuzenie — sktonnos¢ do konsumpcji gospodarstwa domowego,
— przewidywania dotyczace wzrostu przysztego dochodu,
— aktualna wysokos¢ i oczekiwania co do zmian stop procentowych
w przysztosci,
— stopien pewnosci odnosnie do zatrudnienia w przysztosci,
— biezacy poziom zadtuzenia,
— stabilizacja polityczna i gospodarcza oraz oczekiwania odno$nie do
rozwoju sytuacji w przysztosci,
— tatwos¢ dostepu do kredytu,
— wysoko$¢ oprocentowania kredytu,
— zdolno$¢ kredytowa gospodarstwa domowego,
— oczekiwania dotyczace przysztej sytuacji finansowej gospodarstwa
domowego.
Majatek rzeczowy — koniunktura gospodarcza,
— popyt i podaz na dane dobro,
— tempo zuzycia ekonomicznego — utraty wartosci przez dany element
majatku rzeczowego.

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie [Mazurek-Krasodomska (red.) 2008, s. 37, 38].
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4. Sytuacja finansowa polskich gospodarstw domowych
w latach 1999-2009

Jak wspomniano, oceniajac sytuacj¢ finansowa gospodarstw domowych, najczgsciej
analizie poddaje si¢ ich dochody, wydatki, oszczednos$ci danego okresu, aktywa fi-
nansowe oraz zobowiazania.

Na rysunku 1 przedstawiono skorygowane realne dochody do dyspozycji brutto
gospodarstw domowych w przeliczeniu na mieszkanca, wyrazone w jednostkach
sily nabywczej PPS, a wigc umozliwiajace poréwnanie pomig¢dzy réznymi krajami.
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Rys. 1. Skorygowane realne dochody do dyspozycji brutto gospodarstw domowych per capita w Polsce
(w PPS)

Zrédo: opracowanie wiasne na podstawie danych Eurostatu [http://ec.europa.eu/index_en.htm].

Na podstawie zaprezentowanych danych mozna stwierdzi¢, ze dochody gospo-
darstw domowych w badanym okresie systematycznie rosty. Jednak w latach 1999-
-2006 ich stosunek do $redniej unijnej utrzymywat si¢ na zblizonych poziomie, nie
przekraczajac 53,44%, a wigc poziomu z 1999 r. Dopiero po trzech latach od przy-
stapienia Polski do Unii Europejskiej, w 2007 r., wskaznik ten wzrdst do 56,6%,
a w 2009 r. przekroczyt 60%. Analiza $rednich dochodow gospodarstw domowych
wskazuje zatem na poprawiajaca si¢ ich sytuacj¢ finansowa. Jednak w poréwnaniu
z innymi krajami europejskimi dochody tych podmiotow sa bardzo niskie.

Jednak warto zauwazy¢, ze wzrost dochodow nastapit nawet w 2009 r., kiedy po
okresie spadku stopy bezrobocia, ktory rozpoczat si¢ w 2000 r., nastapito zatamanie
na rynku pracy, ktore spowodowato wzrost tej stopy do 8,2%.
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Rys. 2. Stopa bezrobocia w latach 1999-2009

7Zrédto: dane Eurostatu [http://ec.europa.eu/index_en.htmy].

Znaczna poprawa relacji dochodow polskich gospodarstw domowych w stosun-
ku do $redniej wyliczonej dla panstw nalezacych do UE czy obszaru euro spowodo-
wana byta rowniez spadkiem poziomu bezrobocia w Polsce w stosunku do $redniej
stopy bezrobocia na tych obszarach. Na koniec 2009 r. stopa bezrobocia w UE wy-
niosta juz 8,9%, a w obszarze euro: 9,4%.

Kolejnymi obszarami analizy przy ocenie sytuacji finansowej gospodarstw do-
mowych sa ich wydatki i oszcz¢dnosci. Jednak zgodnie z przyjeta metodologia kal-
kulacji oszczednosci danego okresu, stanowia one roznicg pomig¢dzy dochodami do
dyspozycji a wydatkami konsumpcyjnymi tych podmiotow. Z punktu widzenia ryn-
koéw finansowych najistotniejsze sa oszczgdnosci, ktore zakumulowane w poszcze-
goblnych instrumentach rynku finansowego umozliwiajg rozw¢j innym podmiotom i
przyczyniaja si¢ do wzrostu gospodarczego.

Na rysunku 3 przedstawiono wskaznik oszczedno$ci brutto gospodarstw do-
mowych w Polsce na tle relacji wyliczonej dla krajow europejskich i obszaru euro.
Wskaznik ten okresla relacjg oszczgdnos$ci brutto do skorygowanych o zmiany w re-
zerwach funduszach emerytalnych dochodow do dyspozycji brutto tych podmiotow.

Pomimo rosnacych dochodoéw gospodarstw domowych w Polsce, ich sktonno$¢
do oszczedzania systematycznie maleje. Analizowany w badanym okresie wskaz-
nik nie tylko znajduje si¢ ponizej $redniej unijnej, ale ponadto wykazuje tendencje
malejaca. Na koniec 2008 r. w Polsce wynosit on tylko 3,7%, podczas gdy kilka lat
wczesniej, w 2001 r., siggat 14,1%. Zatem w okresie niepewnosci i znacznych zmian
w podstawowych wskaznikach ekonomicznych wskazujacych na wystgpowanie na
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Rys. 3. Wskaznik oszczgdnosci brutto gospodarstw domowych w latach 1998-2009 (w %)

Zrédto: dane Eurostatu, [http://ec.europa.eu/index_en.htm].

swiecie kryzysu badz jego ryzyka, gospodarstwa domowe w UE zwigkszyty swoja
sktonnos¢ do oszczedzania i w 2008 r. wskaznik oszczgdnos$ci brutto tych podmio-
tow przekroczyt tam 11,1%. Natomiast w Polsce w tym okresie gospodarstwa domo-
we wydawaty wigcej w stosunku do swoich dochodow niz w roku poprzednim.

Poprawiajaca si¢ sytuacje ekonomiczno-finansowa polskich gospodarstw do-
mowych potwierdzaja rowniez dane obrazujace wartos¢ ich aktywoéw finansowych
W ujeciu zarowno nominalnym, jak i realnym. Jednak pomimo dynamicznego roz-
woju rynku finansowego polskie gospodarstwa domowe wciaz duza czg¢$¢ swoich
aktywow lokuja w bankach. Znaczna cz¢s$¢ ich aktywow wciaz stanowia depozyty
bankowe, ktorych udziat wprawdzie si¢ zmniejszyt z poziomu prawie 48% na ko-
niec 1999 r. 1 ponad 54% w 2001 r. do 38,9% w 2009 r. Jednak najnizszy udziat tego
aktywu wystapit w 2007 r., kiedy osiagnal 33,25% (rys. 4). W kolejnych latach nie-
korzystna koniunktura gieldowa spowodowata wycofywanie si¢ gospodarstw domo-
wych z inwestycji, ktorych rentowno$¢ zalezata od sytuacji na gieldzie. Spowodo-
wato to powrot do depozytéw bankowych, jako do jednej z najbardziej bezpiecznych
form akumulacji kapitatu.

Ostatnim z analizowanych elementéw wptywajacych na sytuacj¢ gospodarstw
domowych jest zadluzenie tych podmiotéw. Na rysunku 5 przedstawiono ich zobo-
wiazania w relacji do zakumulowanych przez nie aktywow finansowych.

Potwierdza on rosnaca sktonno$¢ do finansowania potrzeb konsumpcyjnych
i inwestycyjnych ze srodkow obcych, najczesciej pochodzacych z bankow. W Polsce
analizowana relacja wzrosta z niecatych 15% w 1999 r. do ponad 45% w 2008 r., po
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Rys. 4. Struktura aktywow finansowych polskich gospodarstw domowych w latach 1999-2009

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie danych Eurostatu [http://ec.europa.eu/index_en.htm].
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Rys. 5. Stosunek zadhuzenia gospodarstw domowych do posiadanych przez nie aktywow finansowych
(w %)

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie danych Eurostatu [http://ec.europa.eu/index_en.htm].
czym nieco zmalata. W tym samym okresie w obszarze euro zauwazalny byt row-

niez wzrost relacji zadtuzenia do aktywow finansowych, jednak nie charakteryzowat
si¢ on taka jak w przypadku polskich gospodarstw domowych dynamika wzrostu.
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Ocena struktury aktywow finansowych gospodarstw domowych i ich rosnacego
zadtluzenia wskazuje na silne powiazania tych podmiotow z bankami. Warto zatem
przyjrze¢ sig relacji pomigdzy podstawowa wielko$cia charakteryzujaca ofertg ban-
kow — stopa procentowa, a wielkoscia depozytéw i1 kredytow gospodarstw domo-
wych w Polsce.

5. Wplyw stopy procentowej na wartos¢ depozytow
i kredytow gospodarstw domowych

W literaturze podkresla sig, ze wyzsza realna stopa oprocentowania stymuluje skton-
no$¢ do oszczedzania gospodarstw domowych [Bywalec 2009 s. 109, 110; Milewski
(red.) 2000, s. 158], a wiec wptywa na ograniczenie wydatkow konsumpcyjnych
w danym okresie i wzrost zgromadzonych przez nie w badanym czasie oszczedno-
$ci. Potwierdzaja to prowadzone w wielu krajach badania empiryczne [Nowak i in.
1998]. Wysoka stopa procentowa zachgca gospodarstwa domowe do ograniczenia
wydatkéw konsumpceyjnych i wzrost ich sktonnosci do oszczedzania.

Po istotnych zmianach, jakie nastapity w latach 90. XX w. w Polsce, dotycza-
cych transformacji gospodarki, kolejne lata wiazaty si¢ z dalszymi przemianami.
Gospodarstwa domowe nie tylko poznaty zasady funkcjonowania gospodarki rynko-
wej, obserwowaty rozwdj rynkow finansowych i1 poznawaly jego nowe instrumenty,
lecz takze poczuly skutki dziatania mechanizmu rynkowego na rynku pracy. W tym
czasie akumulowaly cze$¢ swoich oszczednosci, lokujac je w wybrane instrumenty
rynku finansowego. Jednak, jak wskazano powyzej, najwigksza ich czes$¢ deponujac
w banku.

W oparciu o dane publikowane przez NBP dotyczace depozytéw ulokowanych
w bankach (wraz z odsetkami) oraz oprocentowania depozytow ludnosci' warto
podda¢ ocenie wplyw stop procentowych na oszczednosci gospodarstw domowych
zgromadzone w bankach. Na rysunku 6 przedstawiono zalezno$¢ wartosci depozy-
tow zlotowych gospodarstw domowych od $redniego ich oprocentowania.

Analizujac warto$¢ depozytow ztotowych gospodarstw domowych w latach
1996-2010, nalezy zwroci¢ uwage na to, ze w badanym okresie nastgpowal syste-
matyczny wzrost aktywow tych podmiotéw zakumulowanych na rachunkach ban-
kowych. Zatem wystgpowala w tym okresie ujemna korelacja migdzy stopa procen-
towa a warto$cig depozytow. Obnizajace si¢ ich oprocentowanie nie powodowato
zazwyczaj wycofywania §rodkow przez gospodarstwa domowe z bankow. Inna sy-
tuacja wystepowata od kwietnia 2002 r. Po nowelizacji ustawy o podatku dochodo-
wym od 0s6b fizycznych nastgpito stopniowe wycofywanie $srodkéw finansowych
zdeponowanych w bankach. Zmniejszenie nabywczej zdolnos$ci oszczgdnosci tych

! Dla okresu od grudnia 1996 r. do grudnia 2006 r. — $rednie oprocentowanie depozytow termi-
nowych dla gospodarstw domowych, od stycznia 2007 r. — §rednie oprocentowanie nowych uméw
depozytowych z zadeklarowanym terminem pierwotnym.
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Rys. 6. Stopa oprocentowania depozytow a wielkos¢ depozytow ztotowych 0sob prywatnych w Polsce
w okresie styczen 1999 — maj 2010

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie danych NBP.
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Rys. 7. Srednia stopa oprocentowania kredytéw konsumpcyjnych a zadhizenie z tego tytuhu osob
prywatnych w Polsce w okresie styczen 1999 — maj 2010

Zrédo: opracowanie whasne na podstawie danych NBP.
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podmiotow widoczne jest jeszcze wyrazniej, gdy analizie poddana zostaje warto$¢
realna zdeponowanych w bankach srodkow [Swietlik 2010].

Po 2002 r. nastgpito obnizenie nominalnej stopy oprocentowania depozytow
z 7 do 2,9%. Jednoczesnie nastapit spadek zgromadzonych w bankach depozytow.
Jednak wykorzystujac narzedzie statystyczne, w wielu przypadkach nie mozna po-
twierdzi¢ silnego zwiazku migdzy oddziatywaniem stopy procentowej a wartoscia
zgromadzonych w danym okresie depozytow.

Warto$¢ zakumulowanych w bankach oszczedno$ci gospodarstw domowych
stanowi istotne zabezpieczenie ich dochodow w przysztych okresach. Zmniejsza ry-
zyko zadluzenia czy bankructwa tych podmiotow, gdyz stanowi t¢ czgs¢ aktywow
finansowych, ktora nie jest narazona na wysokie ryzyko, ze wzgledu na gwarancje,
jakimi objete sa te srodki.

Z ekonomicznego punktu widzenia istnieje wiele czynnikow oraz uwarunko-
wan wspotczesnego rynku, ktoére maja wptyw na wydatki gospodarstw domowych.
Spoteczenstwa konsumuja obecnie ponad miarg, poddajac si¢ modzie na posiada-
nie. Stanowi to jeden z problemow cywilizacyjnych i wystepuje rowniez w Polsce,
gdzie niektore gospodarstwa domowe za pomoca jednej karty kredytowej sptacaja
zobowiagzania powstale na innej karcie kredytowej. Dlatego tez, pomimo rosnacej w
niektorych okresach stopy oprocentowania kredytow konsumpcyjnych zauwazalny
jest ciagly wzrost zadhuzenia z tego tytutu gospodarstw domowych w Polsce (rys. 7).
O ile w dlugim okresie — ponad 10 lat, trudno wskaza¢ na istotny wptyw pomigdzy
stopami procentowymi a wartoscia depozytow czy kredytow gospodarstw domo-
wych, o tyle w przypadku krotszych okresow badawczych ta zaleznos¢ jest bardzo
silna, cho¢ nie zawsze zgodna z oczekiwaniami.

6. Podsumowanie

Postugiwanie si¢ w tym opracowaniu danymi usrednionymi spowodowato niepeina
oceng sytuacji finansowej gospodarstw domowych. Oceniony zostal przecigtny —
sredni podmiot. Nie wykazano zréznicowania sytuacji poszczegolnych gospodarstw.
Na zakonczenie warto jednak podkresli¢, ze sytuacja indywidualnego gospodarstwa
domowego jest bardzo zr6znicowana i zdeterminowana oméwionymi w niniejszym
opracowaniu czynnikami.

Sita oddzialywania danego czynnika ekonomicznego na kondycje¢ finansowa go-
spodarstwa domowego zalezy od tego, jaki jest udziat danego aktywa rzeczowego
badz finansowego w majatku danego podmiotu. Jezeli dane gospodarstwo domowe
nie posiada oszczedno$ci zdeponowanych w banku, nie bedzie odczuwato korzyst-
nych skutkow rosnacych realnych stop procentowych.

Sytuacja finansowa gospodarstw domowych powiazana jest nieroztacznie z pro-
cesami zachodzacymi w ich otoczeniu, w szczegdlnosci za$ na rynkach finanso-
wych. Przedstawione dane wskazuja na wzrost dochodow i aktywow finansowych
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gospodarstw domowych, przy jednoczesnym spadku ich sktonnosci do oszczgdzania
i rosnacym zadhuzeniu.

Pozostaje zada¢ pytanie, jak daleko moga posunaé si¢ gospodarstwa domowe
wobec pelnej akceptacji bankow finansowania wydatkéw konsumpcyjnych prze-
kraczajacych osiagane dochody? Czy wszystkie podmioty w gospodarce rynkowe;j
powinny tak postgpowac? Odpowiedz na te pytania stanowi ciagte wyzwanie dla
teorii i praktyki.
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FINANCIAL SITUATION OF HOUSEHOLDS
AND ITS DETERMINANTS

Summary: Economic literature points to a lot of factors that determine financial situation of
households. The financial situation of households depends on their income, size and the struc-
ture of their expenditure, savings for the period, financial assets, debts and tangible assets. In
this study, the author has reviewed the financial condition of selected determinants of these
entities. He analyzed the financial situation of households in Poland in the years 1999-2009.





